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INTRODUCCION

Todas las compafiias tienen ganancias distribuibles, a las cuales se les conoce como utilidad o dividendo, en la
mayoria de las ocasiones son definidas de la misma manera, como lo podemos ver en las leyes. Pero
ciertamente son una parte de la otra.

Dividendo; es la cantidad que ha de dividirse por otra. Cuota que, al distribuir ganancias una compafiia
mercantil, corresponde a cada accion. Cuota que, para allegar fondos, se toma del capital que cada accion
representa.

Dentro del derecho al cobro de las utilidades, las cuales en la S. A. suelen llamarse dividendos, esta
representado por: titulos accesorios, los cupones, que deben de llevar adheridas las acciones, y que también
pueden tener los certificados provisionales. Los cupones pueden ser al portador, aln cuando el titulo sea
nominativo.

Por otro lado la Utilidad es, el provecho, conveniencia, interés o fruto que se saca de una cosa. Aln cuando no
sea de esencia de las sociedades mercantiles el reparto de utilidades, lo cierto es que la gran mayoria de ellas
se constituye con el propésito de dividirlas entre los socios, y que uno de los derechos principales de estos es,
el de obtener una parte de las ganancias de la sociedad. No es necesario esperar a la terminacién de la
sociedad, para determinar si se han obtenido utilidades, o si se han sufrido perdidas; sino que tal resultara del
balance que anualmente debe practicar la compafiia. Tampoco puede la sociedad negar a los socios la porcion
que les corresponda de las utilidades que resulten del balance aprobado, y, salvo lo que dispongan los
estatutos, ningn 6rgano social puede negar o aplazar el reparto de las ganancias obtenidas, pues ello seria
desconocer un derecho de los socios.

A continuacion explicaremos de una manera detallada el calculo de los dividendos, su origen, clasificacion,
tipo de distribucion, y la forma en que deben de llevarse de acuerdo a las leyes de mas importancia.
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TITULO PRIMERO. ANTECEDENTES
CAPITULO I. LA INVERSION PRODUCTIVA

1.1. La inversion productiva

El factor del crecimiento econdmico que da a lugar a mejores niveles de vida es la inversion en empresas, que
son unidades econdmicas en que se sustenta el desarrollo de toda entidad econémica.

La inversidn productiva es conocida como “capital de riesgo”, debido a que el inversionista, no percibe un
rendimiento fijo ni tiene garantizada la recuperacién de su inversion; ésta queda sujeta a las variables que
estan presentes en el entorno de la economia empresarial. Las expectativas para el inversionista se basan en
que el éxito de su empresa le asegure la recuperacion de su inversion y la obtencién de un rendimiento.

1.2. Laempresa

El objetivo de la inversion en empresas es proporcionar rendimientos. La inversién en empresas y su
funcionamiento, independientemente de las ganancias para el inversionista, produce beneficios a la
comunidad, entre los cuales se encuentran:

e Generar empleos para la comunidad en general.

e Promover el desarrollo inmobiliario.

e Contribuir al aprovechamiento de recursos naturales, creando demanda de productos primarios
y de otros insumos.

e Contribuir a fortalecer el sistema financiero nacional.
e Recaudar contribuciones tanto propias como de terceros.

¢ Contribucion directa e indirecta a la formacion del Producto Interno Bruto y al financiamiento
sano del gasto publico.

1.3. Los participantes de la inversion productiva

La inversién productiva se encauza esencialmente por medio de las entidades siguientes.

1.3.1. Personas fisicas

Se caracteriza por su bajo nivel de inversién y empleo y minima aportacion al Producto Interno Bruto y al
gasto publico.

La inversion por personas fisicas tiene serias limitantes. El empresario individual rara vez estd dispuesto a
exponer su patrimonio; existen areas y actividades que por requerir de fuertes inversiones quedan fuera de su
alcance, y la duracidn de su empresa descansa en su energia personal y supervivencia.

1.3.2. Personas morales del sector privado

En las personas morales del sector privado se concentra la mayor parte de la actividad econémica y de la
inversion productiva en México.

12



La inversién interna y externa a las empresas surgira en la medida que se ofrezca a los ahorradores la
posibilidad de recuperar integramente su inversion y de obtener un beneficio adecuado libre de gravdmenes
fiscales excesivos.

1.3.3. Personas morales del sector publico

La inversion del estado en actividades empresariales se presenta en areas estratégicas y prioritarias en que el
sector privado por mandato constitucional no puede intervenir, o en la realizacién de grandes proyectos en
que se combinan las inversiones estatal y privada.

1.3.4. Personas fisicas y morales residentes en el extranjero

La inversién extranjera directa en capital de riesgo favorece el desarrollo y modernizacion de la planta
productiva nacional, que requiere de inversiones cada vez mas cuantiosas dificilmente financiables con
fuentes tradicionales.

El régimen fiscal de dividendos en México equipara la carga fiscal a estandares internacionales y contempla
para el inversionista extranjero el mismo tratamiento que se da al inversionista mexicano; lo que fomentaré la
inversion directa externa.

1.4. Tipos de sociedades

1.4.1. Sociedad

1.4.1.1. Concepto

Es el conjunto de dos o mas personas fisicas 0 morales que se han constituido de acuerdo a las disposiciones
legales de un determinado pais, obligandose de aportar bienes y valores, y de llevarse cuentas entre si de todas
las operaciones realizadas.

1.4.1.2. Clasificacion

e Lucrativa.- Su finalidad es la obtencion de utilidades.

¢ No lucrativa.- Su caracter es de fin religioso, cultural o deportivo.

e Personalista.- Su elemento principal en el contrato social es la personalidad de los socios.
e Capitalista.- Es aquella que el elemento principal del contrato social es el capital.

e Mixta.- Hay dos elementos que son el capital y la personalidad de los socios.

e De capital fijo.- Es la que necesita modificar su contrato social para aumentar o disminuir su
capital social.

o De capital variable.- Es la que no necesita modificar su contrato social para aumentar disminuir
su capital social.

e De responsabilidad limitada.- Es decir que los socios responden de las obligaciones sociales
solo hasta por el monto de sus aportaciones.

e De responsabilidad ilimitada.- Es aquella que los socios responden de las obligaciones sociales
hasta con sus bienes personales.
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e De responsabilidad mixta.- Se incluyen a la sociedad de responsabilidad limitada y a la de
responsabilidad ilimitada.

1.4.2. Sociedad mercantil

1.4.2.1. Concepto

Si las personas se retnen con un fin comun de lucro o ganancia mediante la ejecucién de actos de comercio,
se establecen mediante un contrato al cual vamos a llamar contrato social, y retnen los requisitos que la Ley
sefiala, estaremos frente a la sociedad mercantil.

Entonces decimos que sociedad mercantil es el contrato mediante el cual los socios se obligan mutuamente a
combinar sus recursos o sus esfuerzos para la realizacion de un fin comin de caracter eminentemente
lucrativo.

También se definen las sociedades mercantiles como aquellas corporaciones constituidas por varios
individuos con un fin licito, en términos de la legislacion mercantil.

1.4.2.2. Clasificacion

La Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), en su articulo 1° reconoce los siguientes tipos de
sociedades:

e Sociedad en Nombre Colectivo

Es aquella que existe bajo una razon social en la que todos los socios responden, de modo
subsidiario, ilimitadamente de las obligaciones sociales. (Articulo 25 LGSM)

e Sociedad en Comandita Simple

Es la que existe bajo una razén social y se compone de uno o varios socios comanditados que
responden, de manera subsidiaria, ilimitada y solidariamente, de las obligaciones sociales, y de
uno o varios comanditarios que Unicamente estan obligados al pago de sus aportaciones.(Articulo
51 LGSM)

e Sociedad de Responsabilidad Limitada

Es la que se constituye entre socios que solamente estan obligados al pago de sus aportaciones, sin
que las partes sociales puedan estar representadas por titulos negociables a la orden o al
portador, pues solo seran cedibles en los casos y con los requisitos que establece la presente Ley.
(Articulo 58 LGSM)

e Sociedad Andnima

Es la que existe bajo una denominacién y se compone exclusivamente de socios cuya obligacién se
limita al pago de sus acciones. (Articulo 87 LGSM)

e Sociedad en Comandita por Acciones
Es la que se compone de uno o varios socios comanditados que responden de manera subsidiaria,
ilimitada y solidariamente, de las obligaciones sociales y de uno o varios comanditarios que

Unicamente estan obligados al pago de sus acciones.(Articulo 207 LGSM)

e Sociedad Cooperativa
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Se regira por su legislacién especial. (Articulo 212 LGSM)

Estan integradas por individuos de la clase trabajadora, funcionan sobre principios de igualdad
en derechos y obligaciones, numero variable de socios no menos de diez, capital variable y
duracion indefinida, conceder a cada socio un solo voto, no persigue fines de lucro, repartir sus
rendimientos a prorrata entre los socios en razon del tiempo trabajado por cada uno, si se trata de
cooperativas de produccion; y de acuerdo con el monto de operaciones realizadas con la sociedad
en las de consumo. (Articulo 14 LGSC)

1.4.2.3. Analisis

e Personalista.- Sociedad en Nombre Colectivo, Sociedad en Comandita Simple, Sociedad de
Responsabilidad Limitada, Sociedad Cooperativa.

¢ Capitalista.- Sociedad Anonima.

e Mixta.- Sociedad en Comandita por Acciones.

o De responsabilidad limitada.- Sociedad de Responsabilidad Limitada.

e De responsabilidad ilimitada.- Sociedad de Responsabilidad Ilimitada.

o De responsabilidad mixta.- Sociedad en Comandita Simple.

e De capital fijo.- Pueden ser todas aquellas sociedades regulares.

o De capital variable.- Son todas aquellas sociedades regulares agregando las iniciales C.V.

1.4.3. Sociedad y asociacion civil

En el Codigo Civil (CC) se legisla sobre otro tipo de sociedades muy semejantes a las mercantiles, que, por
estar contempladas en esa codificacién, reciben el nombre de civiles y son:

1.4.3.1. Sociedad civil

Es una corporacion de derecho privado, dotada de personalidad juridica y que se constituye por contrato,
guedando los socios mutuamente obligados a combinar sus recursos y sus esfuerzos para la realizacién de un
fin comun, licito, de caracter preponderantemente econdémico, pero que no constituya una especulacion
comercial.

1.4.3.2. Asociacion civil

Es la corporacion de derecho privado constituida por varios individuos que convienen en reunirse con cierta
permanencia para realizar un fin comun licito y que no tenga un caracter preponderantemente econémico.
(Articulo 2670 del CC)
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CAPITULO II. LA INVERSION EN SOCIEDADES ANONIMAS, LOS ACCIONISTAS, Y LAS
ACCIONES

2.1. La inversién en la sociedad anénima

La Sociedad Anonima es la forma de organizacion que ha sido adoptada por la mayoria de los empresarios
mexicanos, y en ellas se concentra el mayor volumen de inversién de capitales.

A los inversionistas en empresas se les reconocera como accionistas, y se dara relieve a la accién como
unidad que mide la inversién generadora de rendimientos para sus propietarios.

2.2. ¢ Quiénes pueden invertir en sociedades anénimas?

Cualquier persona fisica 0 moral, residente en México o en el extranjero, estas Gltimas bajo determinados
requisitos, pueden invertir en acciones de sociedades anénimas.

2.2.1. Persona fisicas residentes en México

La persona fisica destina a la inversion la parte de sus ingresos que excede a sus consumos. Generalmente el
capital de las sociedades anénimas se forma con aportaciones de las persona fisicas y sélo por excepcion con
aportes de personas morales.

2.2.2. Personas morales de nacionalidad mexicana

A diferencia de las personas fisicas, las personas morales no tienen como objetivo fundamental la inversion en
el capital de otras empresas, y s6lo por excepcion invierten en capital de riesgo.

La inversién en empresas por personas morales se da, entre otros, en los siguientes casos:
e Inversiones temporales
Las empresas con sobrantes de liquidez efectlian inversiones temporales en valores realizables,
entre los que son elegibles acciones que se cotizan en bolsa de valores. La ventaja de esta inversion
radica en que es facilmente recuperable porque los titulos son enajenables en oferta publica.
¢ Inversiones permanentes en grupos “Holding”
Es la inversidn permanente que una o varias sociedades anénimas pueden tener en el capital de otra
u otras, en forma minoritaria 0 mayoritaria, con el objeto de estrechar relaciones de negocios, o
para adquirir el control en un grupo de empresas que en una unidad econémica integrada buscan

potenciar sus fortalezas.

2.2.3. Persona fisicas y morales residentes en el extranjero

¢ Inversidn directa en sociedades mercantiles mexicanas

Con la apertura a la inversion extranjera, los extranjeros tienen facil acceso a la inversion hasta por
el 100% en el capital de sociedades mercantiles mexicanas, con algunas restricciones en relacion
con determinadas actividades.

e Inversion a través de bolsa de valores
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Es la que segun el Reglamento para Promover la Inversion Mexicana y Regular la Inversion
Extranjera se conoce como “inversion neutra”, representada por determinadas series de acciones,
cuya emision y circulacion se regula en el referido reglamento.

o Establecimientos permanentes de personas morales extranjeras

En los lugares de negocios que tengan establecidos en México, que las leyes fiscales denominan
“establecimientos permanentes”, las personas morales extranjeras invierten el 100% del capital
necesario para su operacion.

2.3. (Como esta representada la inversion en sociedades anénimas?

2.3.1. Capital contable o patrimonio social

De acuerdo a las Normas de Informacidn Financiera (NIF), el capital contable representa la inversion de los
socios o accionistas de una entidad, y consiste normalmente en sus aportaciones para formar el capital social y
las primas por emisidn de acciones; mas los, mas las ganancias patrimoniales, técnicamente denominadas
“Exceso en la actualizacién del capital”.

El capital contable también recibe la denominacion de “Patrimonio social”.

Atendiendo a la definicion anterior y como consecuencia de lo hasta aqui expuesto, los componentes del
capital contable se pueden clasificar de la manera siguiente:

Capital Contribuido
e Capital social
e Primas por emision de acciones
Capital Ganado
o Utilidades netas retenidas temporalmente
e Ganancias patrimoniales

2.3.1.1. Clasificacién

e Solicitado
Es aquel se pide autorice a la comision nacional de inversiones extranjeras.
e Suscrito

Es el importe que los socios se comprometen a entregar a la sociedad de acuerdo a la escritura
social.

e Exhibido
Parte de capital suscrito que los socios han entregado o pagado a la sociedad.
¢ No exhibido

Parte del capital suscrito que los socios aun no han entregado o pagado a la sociedad.
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e Autorizado

Es el capital maximo con que puede financiarse una sociedad de capital variable.

e Minimo

Importe del capital que los socios deben tener suscrito al constituir una sociedad de capital variable.
e Fijo

Es aquel que para aumentar o disminuir es necesario modificar la escritura social.

e Por suscribir

Parte del capital autorizado en sociedad de capital variable disponible para ser suscrito en el
momento que se requiera de mayores recursos.

e Emitido

Parte del capital autorizado en sociedad de capital variable que esta representado por titulos a
disposicion de nuevos suscritores.

e Contable

Es la diferencia entre el activo total y el pasivo total.

e Engiro

Esta integrado por todos los bienes asi como deudas y obligaciones de una persona fisica o moral.

2.3.2. Capital social

Se forma de las aportaciones de los inversionistas a la persona moral, que pueden producirse al constituirse la
sociedad o al decretarse aumentos de capital por la asamblea general por admision de nuevos socios o0 por
nuevas aportaciones de los existentes.

o Naturaleza de las aportaciones
Las aportaciones pueden ser de dos tipos:
e En efectivo o en bienes

o Por capitalizacion de utilidades a favor de los accionistas, que previamente se hubieran retenido
en la sociedad

Contablemente y para efectos internos de la sociedad la naturaleza de las aportaciones no tiene trascendencia.
Su monto representa el compromiso de los accionistas para afrontar los riesgos inherentes a la operacion de la
sociedad, como garantia del limite de responsabilidad de los duefios de la empresa ante acreedores y terceros
en general.

Fiscalmente en cambio la naturaleza de las aportaciones adquiere una importancia singular dentro del

mecanismo del régimen fiscal de dividendos, y deben quedar plenamente identificadas por una parte las
aportaciones en efectivo o en bienes, y por la otra capitalizacion de utilidades.
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2.3.3. Primas por emision de acciones

Es el importe que en adicién a sus aportaciones al capital social, y en el monto que determine la asamblea
general, deben pagar los accionistas al emitirse nuevas acciones con motivo del aumento de capital de la
sociedad. El cobro de la prima mayormente se justifica cuando ingresan nuevos accionistas a la sociedad, que
con su aportacion deben por lo menos igualar el valor contable que tengan las acciones en circulacion en el
momento de su ingreso, propiedad de los accionistas originales.

Ejemplo:
Capital Socio Capital
original nuevo nuevo
Capital social 75,000.00 7,500.00 82,500.00
(+) Prima por emision de acciones 2,500.00 2,500.00
(+) Utilidades acumuladas 25,000.00 25,000.00
(=) Total Capital 100,000.00 10,000.00 110,000.00
(/) Acciones en circulacion 10 1 11
(=) Capital por accion 10,000.00 10,000.00 10,000.00

2.3.4. Resultados acumulados

Las utilidades obtenidas, derivadas de la operacidn, que no se entreguen como dividendos a los accionistas,
pueden ser retenidas temporalmente por la empresa sin capitalizarse, como un medio para financiar sus
operaciones. La retencion de estas utilidades constituye una inversion de los accionistas en el patrimonio de la
persona moral, complementaria de la que les corresponde por sus aportaciones el capital social. Estos
resultados acumulados son recuperables por los accionistas en el momento en que la asamblea acuerde su
distribucion, o bien cuando se disminuya el capital o se liquide la sociedad.

2.3.5. Ganancias patrimoniales

Es el resultado de la revaloracion del capital contable que se efectGta como parte del proceso de
reconocimiento del efecto de la inflacidn en las operaciones y en la estructura financiera de las empresas, que
técnicamente se conoce como “Reexpresion de estados financieros”, y tiene su soporte en el Boletin B-10 de
las NIF.

2.3.6. La actualizacion del capital social

Todos los rubros del capital deben actualizarse periédicamente, para que aparezcan en los estados financieros
expresados en pesos con poder adquisitivo de la fecha a que esos estados se refieren, cuando menos a la fecha
gue corresponde al cierre de cada ejercicio social, de manera que los accionistas de una persona moral
conozcan la magnitud real de su inversidn que podrian recuperar parcial o totalmente en un momento dado.

La actualizacion del patrimonio es parte de un proceso conocido como “Reexpresion de estados financieros”,
basado en el Boletin B-10 de las NIF.

El capital social actualizado representa el valor contable de la empresa, es decir, el valor minimo que los
accionistas pueden recuperar cuando dejen de pertenecer a la sociedad.

2.4. Las acciones

2.4.1. Concepto

La inversion de los accionistas en una empresa persona moral esta representada por acciones, que son titulos
gue representan una parte alicuota de esa inversion que se conoce como valor contable.
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El valor contable de la accién se obtiene dividiendo el monto del patrimonio social entre el nimero de
acciones que se encuentren en circulacién en un momento dado.

Valor del capital (/) No. de acciones en circulacion ( =) Valor contable de la accion

El valor contable de la accion es en consecuencia la unidad de medida de la inversion de un accionista en una
empresa, y el total de acciones que posea representa el monto de su inversion personal en la empresa.

Como cualquier instrumento de inversion, las acciones forman parte del capital personal de los accionistas,
con la diferencia, respecto de los demas instrumentos, que su valor fluctGa porque es proporcional al valor de
la empresa, aumenta o disminuye en la misma medida en que se modifican las magnitudes de valor que
corresponden a la empresa.

Las acciones otorgan a los accionistas derechos de dos clases, patrimoniales y corporativos. Para los fines de
este trabajo s6lo tienen importancia los derechos patrimoniales, y de ellos los que especificamente confieren a
los accionistas las prerrogativas de cobrar los rendimientos de la inversion (dividendos) y de recuperar su
monto cuando se les reembolse con motivo de la disminucién de capital o de la liquidacion de la persona
moral.

2.4.2. Aspecto legal

Las acciones en que se divide el capital social de una sociedad anénima se representan por titulos
nominativos que serviran para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio y se regiran par las
disposiciones relativas a valores literales, en lo que sea compatible con su naturaleza y no sea modificado en
la LGSM, tal y como lo sefiala el articulo 111 de dicha Ley.

Dichas acciones seran de igual valor y conferiran iguales derechos a los accionistas de la persona moral, pero
algunos tendran mas decision que otros al poseer mas acciones, tal y como lo establece el articulo 112 de la
LGSM. Ademas, en el contrato social podra estipularse que el capital se divide en varias clases de acciones
con derechos especiales para cada clase, observandose siempre lo que dispone el articulo 17 de la mencionada
Ley.

El articulo 113 de la LGSM sefiala que cada accion sélo tendra derecho a un voto; pero ademas, podra
pactase en el contrato social que una parte de las acciones tenga derecho de voto solamente en las asambleas
extraordinarias que se retnan para tratar los asuntos comprendidos en las fracciones I, 11, 1V, V, VI y VII del
articulo 182 de la LGSM.

No podran asignarse dividendos a las acciones ordinarias sin que antes se pague a las de voto limitado un
dividendo de cinco por ciento. Cuando en algun ejercicio social no haya dividendos o sean inferiores a dicho
cinco por ciento, se cubrira éste en los afios siguientes con la prelacion indicada.

La emision de los titulos que representan a las acciones deberan de estar en un plazo que no exceda de un
afio a partir de la fecha del contrato social, 0 en su caso la modificacion del mismo que aumente el mismo, tal
y como lo establece el articulo 124 de la LGSM. Mientras no existan dichos titulos se expediran certificados
provisionales que amparan la aportacion del capital social, y cuando se tuvieren dichos titulos, se canjearan
por los certificados provisionales. Los duplicados de programa en que se hayan verificado las suscripciones se
canjearan por titulos definitivos o certificados provisionales, dentro de un plazo que no excedera de dos
meses, contado a partir de a fecha del contrato social. Los duplicados servirdn como certificados provisionales
o titulos definitivos, en los casos que esta Ley sefiala.

Datos que contendran los titulos de las acciones o en su caso los certificados provisionales (Articulo 125
LGSM) el nombre, nacionalidad y domicilio de accionista;

e Ladenominacion, domicilio y duracion de la sociedad;
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La fecha de la constitucion de la sociedad y los datos de su suscripcion en el Registro
Publico de Comercio;

El importe del capital social, el nimero total y el valor nominal de las acciones.

Si el capital se integra mediante diversas a sucesivas series de acciones, las menciones del
importe del capital social y del nimero de acciones se concretaran en cada emision, a los
totales que alcancen cada una de dichas series. Cuando asi lo prevenga el contrato social,
podra omitirse el valor nominal de las acciones, en cuyo caso se omitird también el importe
del capital social.

Las exhibiciones que sobre el valor de la accién haya pagado el accionista o la indicacién
de ser liberada;

La serie y nimero de la accion o del certificado provisional, con indicacion del nimero total
de acciones que corresponda a la serie

Los derechos concedidos y las obligaciones interpuestas al tenedor de la accion y, en su
caso, las limitaciones del derecho de voto;

La firma autografa de los administradores que conforme al contrato social deban suscribir
el documento, o bien la firma impresa en facsimil de dichos administradores a condicion en
este Gltimo caso, de que se deposite el original de las firmas respectivas en el Registro
Publico de Comercio en que se haya registrado la sociedad.

Los titulos de las acciones 0 en su caso los certificados provisionales podran amparar una o varias acciones,
segun lo establece el articulo 126 de la LGSM. En el caso de que exista pago de dividendos o intereses el
articulo 127 de la LGSM establece que se entregaran cupones que estaran adheridos a dichos titulos de las
acciones 0 en su caso, de los certificados provisionales.

2.4.3. Clasificacion

De numerario.- Son aquellas que se exhiben en dinero.
De capital en especie.- Aquellas que se habran de exhibir con bienes distintos de numerario.

Nominativas.- Aquellas que consta el nombre del accionista y puede ser:

Negociables.- Cuando se pueden circular de acuerdo con el contrato social.

No negociables.- Cuando el contrato social no permita su circulacién.

Al portador.- Aquellas en las cuales no consta el nombre del accionista, son sencillas cuando el
titulo principal represente una accién, seran multiples cuando el titulo principal represente dos o
mas acciones.

Liberadas.- Aquellas que han sido exhibidas totalmente ya sea en efectivo o especie.

Pagaderas.- Aquellas que no han sido exhibidas en su totalidad.

Ordinarias.- Aquellas que confieren a sus poseedores legitimos, los derechos y obligaciones
establecidas en el contrato social.

Privilegiadas.- Las que confieren derecho especial de las ordinarias.
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Participantes.- Aquellas que participan de un privilegio especial respecto de los dividendos,
gozaran de un 5% extra de los dividendos.

Preferentes.- Aquellas que cobran dividendos con prioridad a las demas acciones.

Con valor nominal.- Acciones que en el titulo mismo indican su valor nominal.

Sin valor nominal.- No consta el importe o el valor alguno en el titulo correspondiente.
Bonos de fundador.- Son titulos emitidos a un fundador y que tienen ganancias especiales.
Acciones de trabajo.- Aquellas otorgadas a trabajadores.

Acumulativas.- Aquellas que tienen un dividendo acumulativo y convertibles las que nacen con
un privilegio especial.
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CAPITULO I1l. ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

3.1. Concepto

La asamblea general de accionistas es el érgano supremo de la sociedad; podra acordar y ratificar todos los
actos y operaciones de ésta y sus resoluciones seran cumplidas por la persona que ella misma designe, o a
falta de designacion, por el administrador o por el consejo de administracion.

3.2. Convocatoria

La convocatoria para las asambleas debera hacerse por el administrador o el consejo de administracion, o por
los comisarios.

La convocatoria para las asambleas generales debera hacerse por medio de la publicacién de un aviso en el
periddico oficial de la entidad del domicilio de la sociedad, o en uno de los periédicos de mayor circulacion
en dicho domicilio con la anticipacidn que fijen los estatutos, o en su defecto, quince dias antes de la fecha
sefialada para la reunion.

La convocatoria para las asambleas debera contener la orden del dia y sera firmada por quien la haga.

3.3. Tipos de asambleas de accionistas

Las asambleas generales de accionistas son ordinarias y extraordinarias. Unas y otras se reunirdn en el
domicilio social, y sin este requisito seran nulas, salvo caso fortuito o de fuerza mayor.

Salvo estipulacion contraria de los estatutos, las asambleas generales de accionistas seran presididas por el
administrador o por el consejo de administracion, y a falta de ellos, por quien fuere designado por los
accionistas presentes.

3.3.1. Asambleas ordinarias

La asamblea ordinaria se reunira por lo menos una vez al afio dentro de los cuatro meses que sigan a la
clausura del ejercicio social y se ocupara, ademas de los asuntos incluidos en la orden del dia, de los
siguientes:

e Discutir, aprobar o modificar el informe de los administradores, tomando en cuenta el informe
de los comisarios, y tomar las medidas que juzgue oportunas.

e En su caso, nombrar al administrador o consejo de administracion y a los comisarios;

e Determinar los emolumentos correspondientes a los administradores y comisarios, cuando no
hayan sido fijados en los estatutos.

Para que una asamblea ordinaria se considere legalmente reunida, debera estar representada, por lo menos, la
mitad del capital social, y las resoluciones s6lo seran validas cuando se tomen por mayoria de los votos
presentes.

3.3.2. Asambleas extraordinarias

Son asambleas extraordinarias, las que se relinan para tratar cualquiera de los siguientes asuntos:
e Prorroga de la duracion de la sociedad;

¢ Disolucion anticipada de la sociedad;
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e Aumento o reduccidn del capital social;

e Cambio de objeto de la sociedad;

e Cambio de nacionalidad de la sociedad;

¢ Transformacion de la sociedad;

¢ Fusidn con otra sociedad;

e Emisién de acciones privilegiadas;

e Amortizacién por la sociedad de sus propias acciones y emisidn de acciones de goce;

e Emision de bonos;

e Cualquiera otra modificacion del contrato social, y

¢ Los demas asuntos para los que la Ley o el contrato social exija un quérum especial.

e Estas asambleas podran reunirse en cualquier tiempo.
Salvo que en el contrato social se fije una mayoria méas elevada, en las asambleas extraordinarias, deberan
estar representadas, por lo menos, las tres cuartas partes del capital y las resoluciones se tomaran por el voto

de las acciones que representen la mitad del capital social.

3.4. Actas de asamblea

Las actas de las asambleas generales de accionistas se asentaran en el libro respectivo y deberan ser firmadas
por el presidente y por el secretario de la asamblea, asi como por los comisarios que concurran. Se agregaran
a las actas los documentos que justifiquen que las convocatorias se hicieron en los términos que la LGSM
establece.

Cuando por cualquiera circunstancia no pudiere asentarse el acta de una asamblea en el libro respectivo, se
protocolizara ante notario.

Las actas de las asambleas extraordinarias seran protocolizadas ante notario e inscritas en el registro pablico
de comercio.

Las resoluciones legalmente adoptadas por las asambleas de accionistas son obligatorias aun para los ausentes
o disidentes, salvo el derecho de oposicion en los términos de la mencionada Ley.

3.5. Estatutos

En los estatutos se podra prever que las resoluciones tomadas fuera de asamblea, por unanimidad de los
accionistas que representen la totalidad de las acciones con derecho a voto o de la categoria especial de
acciones de que se trate, en su caso, tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea general o especial, respectivamente, siempre que se confirmen por
escrito. En lo no previsto en los estatutos seran aplicables en lo conducente, las disposiciones de la LGSM.

3.6. Informe de los administradores a la asamblea de accionistas
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Un informe de los administradores sobre la marcha de la sociedad en el ejercicio, asi como
sobre las politicas seguidas por los administradores y, en su caso, sobre los principales
proyectos existentes.

Un informe en que declaren y expliquen las principales politicas y criterios contables y de
informacion seguidos en la preparacion de la informacion financiera.

Un estado que muestre la situacién financiera de la sociedad a la fecha de cierre del ejercicio.

Un estado que muestre, debidamente explicados y clasificados, los resultados de la sociedad
durante el ejercicio.

Un estado que muestre los cambios en la situacidn financiera durante el ejercicio.

Un estado que muestre los cambios en las partidas que integran el patrimonio social, acaecidos
durante el ejercicio.

Un reporte en el que se informe sobre el cumplimiento de las obligaciones fiscales a cargo de la
empresa en el ejercicio fiscal a que corresponda el dictamen. (Reforma publicada el 28 de junio
de 2006 en el DOF).

Las notas que sean necesarias para completar o aclarar la informacion que suministren los
estados anteriores.

3.7. Informe del comisario a la asamblea de accionistas

Rendir anualmente a la asamblea general ordinaria de accionistas un informe respecto a la veracidad,
suficiencia y razonabilidad de la informacién presentada por el consejo de administracion a la propia
asamblea de accionistas.

Este informe debera incluir, por lo menos:

La opinién del comisario sobre si las politicas y criterios contables y de informacién seguidos
por la sociedad son adecuados y suficientes tomando en consideracion las circunstancias
particulares de la sociedad.

La opinion del comisario sobre si esas politicas y criterios han sido aplicados consistentemente
en la informacion presentada por los administradores.

La opinién del comisario sobre si, como consecuencia de lo anterior, la informacion presentada

por los administradores refleja en forma veraz y suficiente la situacion financiera y los
resultados de la sociedad.
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CAPITULO IV. LAS GANANCIAS DE LAS EMPRESAS Y SU DESTINO
4.1. Ganancias derivadas de la operacién

4.1.1. Estado de Resultados

Las personas morales en el desarrollo de su actividad, como resultado de la realizacion de sus
operaciones normales a lo largo de su ejercicio social de un afio, obtienen ingresos que pueden traducirse
en utilidades si su operacién es positiva, 0 en pérdidas si su operacién es deficitaria. Estos efectos se
muestran en un documento contable que forma parte de los estados financieros de la empresa,
técnicamente denominado “estado de resultados”.

4.1.2. Su aplicacion

4.1.2.1. Origen y determinacion

Una vez que se aprobados los estados financieros por la asamblea general de accionistas, segun la politica que
previamente se haya establecido sobre el particular, si procede distribuir las utilidades entre los accionistas, o
si se retienen en la sociedad parcial o totalmente para financiar sus actividades.

4.1.2.2. Retencidn de utilidades

Las utilidades de la empresa pueden ser retenidas por acuerdo de la asamblea general de accionistas
temporalmente sin capitalizarlas, como un medio para financiar sanamente sus operaciones. Su distribucion
entre los socios puede hacerse posteriormente, en el momento en que también lo determine la asamblea
general de accionistas.

4.1.2.3. Capitalizacion de utilidades

La reinversion de utilidades puede ser permanente y por tiempo indefinido si se incorporan al capital social.
En este caso se entrega a los accionistas su constancia de aportacion (acciones), y los accionistas sdlo podran
disponer de esas utilidades reinvertidas cuando se les reembolse el valor de sus aportaciones por disminucién
de capital social o por liquidacién de la persona moral.

La capitalizacion de utilidades se considera distribucién de dividendos en acciones, porque la entrega de los
titulos a los accionistas representa para ellos la obtencién de bienes, que como objetos mercantiles, pueden ser
objeto de todo tipo de transacciones.

4.1.2.4. Distribucion de utilidades a los accionistas

La totalidad de las utilidades distribuibles, o s6lo el remanente que resulte hecha la aplicacién de las que se
hubieran retenido, o capitalizado, podrian distribuirse entre los accionistas con el caracter de dividendos.

4.2. Ganancias patrimoniales

4.2.1. Origen y determinacién

La revaloracion del capital contable que se efectlia como parte del proceso de reconocimiento del efecto de la
inflacion en las operaciones y en la estructura financiera de las empresas, puede arrojar como resultado
ganancia o pérdida. La ganancia técnicamente se conoce como “exceso en la actualizacion del capital”. La
pérdida se denomina “insuficiencia en la actualizacion del capital”.

El reconocimiento de los efectos de la inflacion a que antes se alude se efectda con la aplicacién del boletin
B-10 de las NIF, y se conoce como “reexpresion de estados financieros”.
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El patrimonio de una empresa llamado también capital contable, se compone de las propiedades y derechos
que tenga (Activos) disminuidos por sus deudas (Pasivos). Si los bienes que forman el activo mantienen la
integridad de su valor al ritmo de la inflacidn, el patrimonio también permanece integro en términos
inflacionarios, pero si las propiedades y derechos incrementan su valor por encima de la inflacion, como
sucede a menudo con los activos monetarios (activos fijos e inventarios de productos entre otros), se produce
en el patrimonio un superavit ajeno a la operacion normal de la empresa, que también constituye una
ganancia.

Estas ganancias, por encontrarse invertidas en bienes que deben conservarse porque permiten a la empresa
mantener su capacidad operativa y que por si no generan materialmente flujos de efectivo, no deben
distribuirse como dividendos en efectivo sino sdlo excepcionalmente, cuando hubiera exceso de liquidez.

4.2.2. Retencion de utilidades

Las ganancias patrimoniales permanecen en la empresa dentro del capital contable, porque corresponden a
inversiones que existen fisicamente y que es recomendable que permanezcan siempre para que se mantenga el
equilibrio de la estructura financiera de la unidad econémica, y que sélo se distribuyan cuando esos activos se
enajenen y no se repongan, o cuando se conviertan en recursos liquidos con motivo de la liquidacion de la
persona moral.

4.2.3. Capitalizacion de utilidades

Esta es la ganancia que, por su propia naturaleza, mas frecuentemente se incorpora al capital social,
materializandose la capitalizacion a favor de los accionistas mediante la entrega de los titulos de las acciones
correspondientes. Esta reinversién es también por consiguiente una distribucion de dividendos en acciones.

4.2.4. Distribucién de utilidades a los accionistas

La distribucion en efectivo de las ganancias patrimoniales generalmente se produce cuando la persona moral
llega a tener exceso de liquidez, claro esta, previo acuerdo de la asamblea general de accionistas. Sea que la
distribucién se produzca durante la vida activa de la empresa o en caso de liquidacion de la sociedad, es hasta
entonces cuando la ganancia se grava como utilidad de la empresa, dentro del mecanismo propio del régimen
fiscal de dividendos.

4.3. Ganancias de capital

Es el valor que la empresa adquiere en adicién al valor contable por multiples factores, como pueden ser: su
prestigio en el entorno social; su capacidad para generar utilidades y liquidez de las mismas; la calidad de sus
recursos humanos; sus logros en el uso de tecnologia moderna; la explotacion de marcas y franquicias
otorgadas por particulares; la explotacion de concesiones, autorizaciones y otros privilegios otorgados por el
estado; y en suma, por el valor de la organizacion; plusvalia que en el medio empresarial se conoce como
“crédito mercantil”.

Este incremento de valor que adquiere la empresa como “negocio en marcha”, no se registra contablemente
porque no es ganancia de la sociedad sino en un momento dado de sus socios, beneficio que s6lo se
materializa a su favor en caso de que se enajenen sus acciones. En ningn momento se convierte en utilidad
distribuible, porque ni contable ni fiscalmente figuran en el mecanismo de utilidades distribuibles, sino en el
de enajenacion de acciones.

A diferencia de las ganancias patrimoniales, este beneficio se pierde al liquidarse la sociedad, porque no

corresponde a algun ingreso que pueda convertirse en recursos liquidos, sino que se origina en apreciaciones
subjetivas sélo aplicables a un negocio en marcha.
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CAPITULO V. LOS DIVIDENDOS COMO RENDIMIENTOS DE LA INVERSION EN ACCIONES

5.1. Objetivos que persigue un inversionista

e Se les garantice la totalidad de su inversion.
e La inversién genere un rendimiento atractivo.
e Lainversion adquiera plusvalia.

e Recuperar integramente su inversion, incluyendo las utilidades retenidas y las ganancias
patrimoniales.

¢ En caso de enajenacion de sus acciones obtener adicionalmente ganancias de capital.

e Que la politica fiscal coadyuve al logro de los objetivos anteriores.
Si el inversionista en acciones logra sus objetivos, apenas se le habria hecho justicia, ya que la inversion en
empresa es por mucho la inversion mas riesgosa de toda forma de inversién. Con sobrada razon se afirma que
la empresa y el empresario viven constantemente en un escenario de riesgos.

5.2. Utilidad y dividendo

5.2.1. Utilidad

Provecho, conveniencia, interés o fruto que se saca de una cosa.

Aun cuando no sea de la esencia de les sociedades mercantiles el reparto de utilidades, lo cierto es que la gran
mayoria de ellas se constituye con el propdsito de dividirlas entre los socios, y que uno de los derechos
principales de éstos es el de obtener una parte de las ganancias de la sociedad.

5.2.2. Dividendo

Es la cantidad que ha de dividirse por otra. Cuota que, al distribuir ganancias una compafia mercantil,
corresponde a cada accién. Cuota que, para allegar fondos, se torna del capital que cada accion representa.

Dentro del derecho al cobro de utilidades, las cuales en la sociedad andnima suelen llamarse dividendos estan
representados por: titulos accesorios, los cupones que deben llevar adheridas las acciones, y que también

pueden tener los certificados provisionales. Los cupones pueden ser al portador, aun cuando el titulo sea
nominativo.

5.2.2.1. Tipos de dividendos

e Dividendos en efectivo. Una vez aprobada por la asamblea de accionistas el socio tiene una
cuenta por cobrar que podra hacer exigible.

¢ Dividendos en acciones o reinvertidos. A través de la entrega de acciones o partes sociales de la
misma persona moral, se distribuyen las utilidades.

e Dividendos fictos o presuntos. Son asimilables a utilidades distribuidas en virtud de que son
pagos o salidas de efectivo que benefician a los accionistas de la empresa.

e Dividendos de crédito. Se dan a través de endeudamiento y queda pendiente el pago a los
accionistas; por lo tanto se conserva un pasivo a favor de estos en los registros de la compafiia.
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e Dividendos por reduccién de capital. Se dan con cargo al capital contribuido y se realiza un
reembolso del capital aportado.

o Dividendos con pagos en especie. Activos fijos, cuentas por cobrar u otros derechos o bienes.

5.2.3. Diferencia entre utilidad y dividendo

Es necesario distinguir entre los conceptos de utilidades y dividendos, ya que la Ley en algunas ocasiones
parece mencionarlos optativamente, en este sentido ha de advertirse que la utilidad debe ser concebida como
aquella cantidad que la sociedad obtiene en el ejercicio como consecuencia de la actividad social y que
constituye un superavit en relacién con el capital social; por su parte y como ya mencionamos, los dividendos
no son otra cosa que las cantidades que resultan de distribuir dichas utilidades entre los socios y que son
decretados en la asamblea general de accionistas.

5.3. El dividendo como rendimiento de la inversion en acciones

Entre los objetivos sefialados en el tema 5.1, el mas importante es el que se retribuya al accionista con un
rendimiento razonable, muy por arriba de los que obtendria con otras alternativas de inversion.

Ese rendimiento se conoce como dividendo, que tiene como origen las ganancias de todo tipo generadas en la
empresa, derivadas de la operacion o patrimoniales que previamente o en el momento de su distribucion
habrian causado el ISR (actualmente a la tasa del 29%) y que puede representar el 71% del total de la
ganancia neta después de ISR.

El dividendo viene a ser la cuota por accidn que de la utilidad distribuible tiene derecho a recibir el accionista,
y que se obtiene prorrateando el monto de los dividendos a distribuir entre el total de acciones con derecho a
esa distribucidn, segun el acuerdo correspondiente de la asamblea general de accionistas.

Estos rendimientos pueden hacerse efectivos, segun la politica de dividendos que haya adoptado la sociedad,
en alguno de los momentos siguientes:

e Periddicamente, previo acuerdo de la asamblea general de accionistas por el que se decrete el
dividendo por accion.

e Con motivo de la disminucion de capital o liquidacién de la sociedad, por reembolso al
accionista del valor de sus acciones, en que queda comprendido el dividendo reinvertido por
accion.

La liquidacién de dividendos a cada accionista se hace en funcion de las acciones que posea.

5.4. La politica de dividendos en las empresas

El derecho al dividendo constituye el nicleo central de los derechos patrimoniales de los accionistas. El
ejercicio de ese derecho por tanto debe basarse en reglas muy claras y definidas que como politicas deben
establecer las sociedades emisoras de acciones, y hacerlas del conocimiento de los accionistas.

Las reglas sobre distribucion y reinversion de dividendos deben revelar lo que los accionistas desean saber
para medir la rentabilidad de su inversion, y compararlas con otras alternativas del mercado de valores y
capitales.

Los aspectos mas relevantes son:

e Determinar si sélo pueden ser distribuibles los dividendos que se generen en utilidades
derivadas de la operacion, o si podrian también distribuirse dividendos originados en ganancias
patrimoniales.
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e Determinar si los dividendos derivados de utilidades se distribuyen en cada ejercicio, una vez
gue se conozcan los resultados, o bien establecer periodicidad distinta.

e Sefialar en su caso el patron sobre margenes de liquidez que permita la distribucion de
dividendos originados en ganancias patrimoniales.

o Definir con claridad las politicas de capitalizacion y retencién de utilidades de la empresa, con
base en las necesidades a mediano y largo plazo, a fin de precisar en cada caso las proporciones
de dividendos que deban ser cubiertas con numerario y las que deban reinvertirse.

5.5. La distribucion de dividendos

5.5.1. Decreto de dividendos

La distribucién de las ganancias o pérdidas entre los socios capitalistas se hard proporcionalmente a sus
aportaciones.

La distribucion de utilidades s6lo podra hacerse después de que hayan sido debidamente aprobados por la
asamblea de socios o accionistas los estados financieros que las arrojen.

Los titulos de las acciones llevaran adheridos cupones, que se desprenderan del titulo y que se entregaran a la
sociedad contra el pago de dividendos o intereses.

5.5.2. Dividendos generados en ganancias de operacion

La politica de dividendos para que introduzca a la inversién en acciones debe prever su distribucion periddica,
que puede ser dentro del ejercicio social siguiente a aquél en que se obtengan las utilidades, tras de que se
apruebe por la asamblea general de accionistas el balance que las arroje. Dificilmente habra estimulos a la
inversion si no se prevé la distribucion periddica de dividendos. S6lo en el caso de que fehacientemente la
sociedad requiera de recursos financieros adicionales para su crecimiento, se justifica que los dividendos a
favor de los accionistas se retengan para ser distribuidos posteriormente o se capitalicen, siempre que su
reinversion garantice a los accionistas mayores rendimientos.

5.5.3. Dividendos generados en ganancias patrimoniales

En el caso de dividendos originados en ganancias patrimoniales no puede haber periodicidad, porque se ha
considerado que no es recomendable por la propia naturaleza de los activos que originan esas ganancias,
distribuir esos dividendos sino s6lo en casos de excepcion, cuando haya exceso de liquidez en las empresas.

5.6. Reinversién de dividendos

Esto puede formalizarse entregando a los accionistas nuevas acciones para aumento de capital, o bien
dandoles la oportunidad de que reinviertan parte o la totalidad de los dividendos recibidos en efectivo o en
bienes, en la adquisicion de nuevas acciones en la misma sociedad.

La capitalizacién de utilidades no implica cambio en la estructura financiera de la empresa, es solo una
transferencia de una partida de capital contable en que se encuentran registradas las utilidades, ya sea que
provengan de la operacion o de ganancias patrimoniales a otra, en que se encuentra el capital social
representado por acciones.

CONCLUSION

La inversion en empresas independientemente de las ganancias para el inversionista, repercute en beneficios
para la comunidad, cuando las empresas son manejadas de forma adecuada. Estas empresas deben cubrir
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ciertas formalidades para constituirse, lo cual ademas de brindar confiabilidad a la misma, da a lugar una
adecuada estructura corporativa.

La legislacion mexicana vigente propicia la inversion en empresas, gracias a una gran variedad de tipos de
sociedades en las cuales se puede elegir para invertir, una carga fiscal de acuerdo a estandares internacionales
lo que provoca una buena captacion tanto de capitales nacionales como extranjeros.

La importancia del régimen de dividendos radica en los beneficios que la inversion directa en empresas ofrece

a los inversionistas. Donde se genera un ambiente en el cual él obtiene rendimientos, y la empresa en que se
invierte genera empleos y desarrollo en la comunidad en que se localiza.
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ANEXOS

Sociedades Mercantiles

Sociedad
cooperativa
Art. 212 LGSM
y Art. 14

LGSC

Sociedad en
comandita por
acciones Art.
207

Sociedad
en nombre
colectivo
Art. 25

Sociedad en
comandita por
acciones Art. 51

SOCIEDADES
MERCANTILES

LGSM

Sociedad de
responsabilidad
limitada Art. 58

Sociedad
anénima
Art. 87

Tipos de Sociedades

responsabilidad
ilimitada

Tipos de
sociedades

Personalista
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Otro tipo de sociedades

¢Quienes pueden invertir en las sociedades an6nimas?

QUienes
pueden
invertir e

las S

PF
Residentes
en Méxica

PFy PM
Residentes
el extranje

M
residentes
en Méxic
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Tipos de capital

Clasificacion de acciones

De
umerario

De
capital en
especie

Al
portado

nominal

liberadas
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Tipos de asamblea

ordinaria

extraordinaria

Tipos de
samble

Asamblea ordinaria

Discutir, aprobar o
modificar el
informe de los
administradore

Determinar los
emolumentos a los
administradores y
comisarios

Asamblea
Ordinaria

administrador o
consejo de
administraciény a
los comisarios
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Asamblea extraordinaria

Rrorroga de

Asamblea

extyaording riN

Tipos de dividendos

Pagados
en
especie

Tipos de
dividendos

En accionesg
reinvertidgs

Por
reducciéon
de capital

De Fictos o
crédito presuntos
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Legislacion aplicable a dividendos y utilidades distribuibles

ART. 11
ART. 109 s ART. 99
ART.6  LISR P.1LISR =

LISR LISR

ART. 93
RISR

UTILIDADES

ART. 17 DISTRIBUIBLES
P.4LIS

ART. 88
P 1LISR

ART. 213 ART. 69
LISR

ART. 17
P4 LISR

RISR ART. 97

213 LISR
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TITULO SEGUNDO. REGIMEN FISCAL DE DIVIDENDOS DE PERSONAS MORALES
CAPITULO I. ELEMENTOS ESENCIALES DEL REGIMEN DE DIVIDENDOS
1.1. Cuenta de utilidad fiscal neta

1.1.1. Concepto de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN)

Esta cuenta representa las utilidades acumuladas generadas por las empresas por las cuales ya se pago6 el ISR
y, por tanto, con el derecho a ser distribuidas entre los socios o accionistas sin que se cause impuesto por su
distribucion.

Hasta 1998, en el titulo de la Ley de ISR (articulo 58, fraccion VI) que correspondia en ese entonces a las
sociedades mercantiles, actualmente de las personas morales, existia inicamente como obligacion de dichos
contribuyentes, la de llevar un registro de las utilidades, donde se identificaban las generadas en cada
gjercicio y se distinguian las capitalizadas de las demds, considerando adicionalmente que las primeras que
se distribuyeron o reembolsaron fueron las primeras que se generaron.

A partir de 1989 y en virtud de la Ley que establece, reforma, adiciona y deroga diversas disposiciones, con
vigencia a partir del 1° de enero de dicho afio, se reformé el articulo 124 de la Ley del ISR para establecer,
independiente de la obligacion de llevar el registro de utilidades sefialado en el parrafo anterior, el de llevar
una Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

A partir de entonces se mantiene el deber para las personas morales de llevar la cuenta de utilidad fiscal neta,
la cual se constituye por las utilidades generadas a partir de 1975.

1.1.2. Contribuyentes obligados a llevar la CUFIN

De conformidad con el primer parrafo del articulo 88 de la Ley de ISR, las personas morales llevaran una
CUFIN.

1.1.3. Incremento de la CUFIN

Conforme al primer parrafo del articulo 88 de la Ley del ISR, la CUFIN se adicionara con:

o La utilidad fiscal neta de cada ejercicio.

e Con los dividendos o utilidades percibidos de otras personas morales residentes en México, y

e Con los ingresos, dividendos o utilidades sujetos a regimenes fiscales preferentes.
Para efectos de lo anterior, no se incluiran los dividendos o utilidades en acciones o los reinvertidos en la
suscripcién y aumento de capital de la misma persona que los distribuye, dentro de los 30 dias naturales

siguientes a su distribucion.

1.1.4. Reducciéon de la CUFIN

El primer parrafo del articulo 88 de la Ley del ISR establece que la CUFIN se disminuira con el importe de
los dividendos o utilidades pagados, con las utilidades distribuidas sefialadas en el articulo 89 de dicho
precepto, cuando en ambos casos provengan del saldo de dicha cuenta.

Para efectos de lo anterior, no se incluiran los dividendos o utilidades en acciones o los reinvertidos en la

suscripcién y aumento de capital de la misma persona que los distribuye, dentro de los 30 dias naturales
siguientes a su distribucion.
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1.1.5. Utilidad Fiscal Neta (UFIN)

De conformidad con el tercer parrafo del articulo 88 de la Ley del ISR, se considerara UFIN del gjercicio, la
cantidad que resulte de efectuar la operacion siguiente:

Resultado fiscal del ejercicio
(-) ISRacargo
(-) Partidas no deducibles (excepto fracciones VIII y 1X del articulo 32 LISR, y la PTU pagada en el Ej.)
(=) UFIN del ejercicio

Cabe mencionar que la PTU pagada en el ejercicio no debe disminuirse del resultado fiscal del mismo
periodo, toda vez que de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley del ISR, la PTU se
encuentra disminuida en el resultado fiscal que sirve de base para determina la utilidad fiscal del ejercicio, ya
que de lo contrario se duplicaria la disminucién de dicha partida en perjuicio del contribuyente.

De conformidad con el articulo 98 del Reglamento de la Ley del ISR, las partidas no deducibles son aquéllas
sefialadas como no deducibles en la Ley del ISR.

1.1.6. Actualizacion de la CUFIN

Al concluir cada ejercicio se actualizara el saldo de la CUFIN que se tenga al Gltimo dia de dicho ejercicio,
sin incluir la UFIN del mismo, con base en el procedimiento siguiente:

1° Determinacidn del factor de actualizacion aplicable al saldo de la cuenta, al cierre del ejercicio.
INPC del dltimo mes del ejercicio

(/) INPC del mes en que se efectud la Gltima actualizacion
(=) Factor de actualizacion

2° Determinacion del saldo de la CUFIN, actualizado al cierre del ejercicio.

Saldo anterior de la CUFIN
) Factor de actualizacion
) Saldo actualizado de la CUFIN
) UFIN del ejercicio
) Saldo de la CUFIN actualizado al cierre del ejercicio

(x
( =
(+
( =
(Articulo 88 tercer parrafo LISR)
Ejemplo

Determinacion del saldo actualizado al 31 de diciembre de 2006, de la CUFIN de una persona moral del
régimen general de la ley del ISR.

Datos

- Saldo de la CUFIN a la fecha de la ultima actualizacion 380,690.00
- Fecha de la Gltima actualizacion octubre de 2006
- UFIN del ejercicio 2006. 115,600.00
- INPC de diciembre de 2006 (supuesto) 123.3390
- INPC de octubre de 2006 (supuesto) 122.3280
Desarrollo

1° Determinacién del factor de actualizacion
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INPC del dltimo mes del ejercicio (diciembre de 2006) 123.339
(/) INPC del mes en que se efectud la Gltima actualizacién (octubre de 2006) 122.328
(=) Factor de actualizacion 1.0082

2° Actualizacién del saldo de la CUFIN

Saldo anterior de la CUFIN 380,690.00
(x) Factor de actualizacién 1.0082
(=) Saldo actualizado de la CUFIN 383,812.00
3° Determinacion del saldo actualizado de la CUFIN al cierre del ejercicio

Saldo actualizado de la CUFIN 383,812.00
(+) UFIN del ejercicio 115,600.00
(=) Saldo actualizado de la CUFIN al cierre del ejercicio 499,412.00

Cuando se distribuyan o se perciban dividendos o utilidades con posterioridad a la actualizacion prevista en el
punto anterior, la actualizacion se efectuara aplicando el factor de actualizacién siguiente:

INPC del mes en que se distribuyan o se perciban los dividendos o utilidades
(/) INPC del mes en que se efectud la dltima actualizacion
(=) Factor de actualizacién

(Articulo 88 tercer parrafo LISR)

Ejemplos

Ejemplo 1

Determinacion del saldo actualizado de la CUFIN de una persona moral del régimen general de la Ley del

ISR que percibid dividendos en efectivo o en bienes de otra persona moral residente en México en julio de
2006.

Datos

- Saldo de la CUFIN a la fecha de la Gltima actualizacion 395,000.00
- Fecha de la Gltima actualizacion diciembre de 2005
- Dividendos percibidos en efectivo o bienes 87,000.00
- Fecha en que se perciben los dividendos julio de 2006
- INPC de julio de 2006 117.380
- INPC de diciembre de 2005 116.301
Desarrollo

1° Determinacién del factor de actualizacion

INPC del mes en que se perciba el dividendo (julio de 2006) 117.380
(/) INPC del mes en que se efectud la Gltima actualizacién (diciembre de 2005) 116.301
(=) Factor de actualizacion 1. 0092

2° Actualizacion del saldo de la CUFIN

Saldo anterior de la CUFIN 395,000.00
(x) Factor de actualizacion 1.0092
(=) Saldo actualizado de la CUFIN 398,634.00
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3° Determinacion del saldo actualizado de la CUFIN a la fecha en que se perciben los dividendos.

Saldo actualizado de la CUFIN 398,634.00
(+) Dividendos_percibidos 87,000.00
(=) Saldo actualizado de la CUFIN a la fecha en que se perciben los dividendos 485,634.00
Ejemplo 2

Determinacion del saldo actualizado de la CUFIN de una persona moral del régimen general de la Ley del
ISR que disminuy0 su capital; por tal motivo determind utilidades distribuidas en octubre de 2006.

Datos:
- Saldo de la CUFIN a la fecha de la Gltima actualizacion 439,560.00
- Fecha de la Ultima actualizacion julio de 2005
- Utilidad distribuida segun el articulo 89 de la Ley del ISR, proveniente del saldo

de la CUFIN. 58,900.00
- Fecha de pago de la utilidad distribuida segun el articulo 89 de la LISR noviembre de 2005
- INPC de noviembre de 2006 (supuesto) 122.972
- INPC de julio de 2006 117.380
Desarrollo

1° Determinacién del factor de actualizacion

INPC del mes en que se distribuyen las utilidades (noviembre de 2006) 122.972
(/) INPC del mes en que se efectud la ultima actualizacion (julio de 2006) 117.380
(=) Factor de actualizacion 1.0476

2° Actualizacién del saldo de la CUFIN

Saldo anterior de la CUFIN 439,560.00
(x) Factor de actualizacion 1.0476
(=) Saldo actualizado de la CUFIN 460,483.00
3° determinacidn del saldo actualizado de la CUFIN a la fecha en que se distribuyen las utilidades.

Saldo actualizado de la CUFIN 460,483.00
(-) Utilidad distribuida segun el articulo 89 de la LISR, proveniente del saldo

de la CUFIN 58,900.00
(=) Saldo actualizado de la CUFIN a la fecha en que se distribuyen las utilidades 401,583.00

1.1.7. UFIN negativa

Una de las reforma que entraron en vigor a partir del 1° de enero de 2002, fue la inclusion en el articulo 88 de
la Ley del ISR, de la determinacion de la UFIN negativa, la cual podra disminuirse del saldo de la CUFIN que
se tenga al final del ejercicio o, en su caso, de la UFIN, que se determine en los ejercicios siguientes.

Al respecto, dicho precepto estable que la UFIN negativa del ejercicio se determina de la manera siguiente:

Resultado fiscal
(-) ISR pagado en los términos del articulo 10 de la Ley del ISR
(-) Partidas no deducibles (excepto articulo 32, fracciones

VIl y IX, de la Ley del ISR y la PTU pagada en el ejercicio)
(=) UFIN negativa del ejercicio (cuando la suma del ISR pagado,

las partidas no deducibles y la PTU pagada en el ejercicio
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sea mayor que el resultado fiscal)

Asimismo, el articulo 88 de la Ley del ISR establece que la UFIN negativa se disminuird del saldo de la
CUFIN que se tenga al final del ejercicio o, en su caso, de la UFIN que se determine en los siguientes
gjercicios, hasta agotarlo. En este Gltimo caso, el monto que se disminuya se actualizara conforme al
procedimiento siguiente:

INPC del dltimo mes del ejercicio en el que se disminuya
(/) INPC del tltimo mes del ejercicio en el gue se determind
(=) Factor de Actualizacion

Ejemplos
Ejemplo 1

Determinacion de la UFIN negativa que obtuvo en el ejercicio fiscal de 2006, una persona del régimen
general de la Ley del ISR.

Datos
- Resultado fiscal 95,300.00
- ISR pagado en los términos del articulo 10 de la Ley del ISR 45,500.00
- Partidas no deducibles (excepto articulo 32, fracciones VIl y IX, de la Ley

del ISR y la PTU pagada en el ejercicio) 112,100.00
Desarrollo

Determinacion de la UFIN negativa del ejercicio fiscal de 2006.

Resultado fiscal 95,300.00
(-) ISR pagado en los términos del articulo 10 de la Ley del ISR 45,500.00
(-) Partidas no deducibles (excepto Articulo 32, fracciones VIl y IX,

de la Ley del ISRy la PTU pagada en el ejercicio 112,100.00
(=) UFIN negativa del ejercicio fiscal de 2006. (62,300.00)

e Se ejemplifica la determinacién de la UFIN negativa del ejercicio.
Ejemplo 2

Determinacion del saldo actualizado de la CUFIN, de una persona moral del régimen general de la Ley del
ISR que obtuvo UFIN negativa en 2006.

Datos

- Saldo de la CUFIN a la fecha de la ultima actualizacion 450,00.00
- Fecha de la Gltima actualizacion diciembre de 2005
- UFIN negativa del ejercicio de 2006 62,300.00
- INPC de diciembre de 2006 (supuesto) 123.339
- INPC de diciembre de 2005 116.301

- Durante 2006 no se percibieron dividendos
- Durante 2006 no se distribuyeron dividendos

1° Determinacién del factor de actualizacion

INPC del Gltimo mes del ejercicio (diciembre de 2006) 123.339
(/) INPC del mes en que se efectud la Gltima actualizacién (diciembre de 2005) 116.301

42



(=) Factor de actualizacién 1.0605

2° Actualizacién del saldo de la CUFIN

Saldo anterior de la CUFIN 450,000.00
(x) Factor de actualizacién 1.0605
(=) Saldo actualizado de la CUFIN 477,225.00
3° Determinacion del saldo actualizado de la CUFIN al cierre del ejercicio.

Saldo actualizado de la CUFIN 477,225.00
(-) UFIN negativa del ejercicio 2006 62,300.00
(=) Saldo actualizado de la CUFIN al cierre del ejercicio 414,925.00

e Se ejemplifica el procedimiento que deberan efectuar los contribuyentes para determinar el saldo de
la CUFIN cuando obtengan UFIN negativa del ejercicio.

e Como se puede observar, la disminucion se realiza después de actualizar el saldo de dicha cuenta al
cierre del ejercicio.

Ejemplo 3

Determinacion de la UFIN de una persona moral del régimen general de la Ley del ISR que obtuvo en
el ejercicio inmediato UFIN.

Datos

- Saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2005 0.00
- UFIN negativa del ejercicio de 2005 125,000.00
- UFIN del ejercicio de 2006 198,500.00
- INPC de diciembre de 2006 (supuesto) 123.339
- INPC de diciembre de 2005 116.301
Desarrollo

1° Determinacién del factor de actualizacion

INPC del Gltimo mes del ejercicio en el

que se disminuya la UFIN negativa (diciembre de 2006) 123.339
(/) INPC del altimo mes del ejercicio en que se determind

la UFIN negativa (diciembre de 2005) 116.301
(=) Factor de actualizacion 1.0605

2° Actualizacién de la UFIN negativa

UFIN negativa 125,000.00
(x) Factor de actualizacion 1.0605
(=) UFIN negativa actualizada 132,562.50
3° Determinacion del saldo de la UFIN del ejercicio

UFIN del ejercicio 2006 198,500.00
(-) UFIN negativa actualizada del ejercicio 2005 132,562.50
(=) Saldo de la UFIN del ejercicio 65,937.50
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e  Se muestra el procedimiento que deberan seguir los contribuyentes que disminuyan la UFIN negativa
de ejercicios anteriores de la UFIN del ejercicio, para lo cual dicha UFIN negativa se actualizara
desde el altimo mes del ejercicio en el que se determind y hasta el Gltimo mes del ejercicio en que se
disminuya.

1.1.7.1. Analisis de su inconstitucionalidad

Con ciertas variaciones desde 1989, la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) tenia el propésito de identificar
las utilidades contables susceptibles de repartirse a los socios o accionistas de una persona moral, sin tener
que pagar el ISR, en virtud de que esas utilidades ya habian sido objeto del pago del impuesto. Asimismo, el
saldo de la CUFIN desde 1989 hasta el 2001 no se veia afectado por el hecho de que en un gjercicio fiscal no
existieran utilidades contables y el saldo de la utilidad fiscal neta (UFIN) de ese ejercicio fuera negativo. Sin
embargo, con la entrada en vigor de la nueva Ley del Impuesto Sobre la Renta, se le incorpora un efecto o
valor a los saldos negativos en la UFIN, de tal forma que esa “UFIN negativa” disminuye el saldo de la
CUFIN que se tiene al final del ejercicio.

El problema se presenta, con los contribuyentes que iniciaron actividades antes de 2002 y tienen un saldo en
la CUFIN que se conforma de utilidades fiscales netas de ejercicios anteriores a dicho afio, ya que apoyandose
en el articulo 88, cuarto parrafo, de la Ley del ISR y la regla 3.6.2 de la Resolucion Miscelanea Fiscal,
diversos asesores fiscales defienden la postural de que ese saldo se puede ver afectado en su totalidad cuando
se determina una UFIN negativa, aun cuando el saldo de la CUFIN se integra de utilidades fiscales netas que
fueron determinadas antes de iniciar la vigencia de esta Ley.

Por otro lado, se argumenta que el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001, asi como las utilidades
fiscales netas de ejercicios anteriores al 2002 no se pueden ver afectados por la UFIN negativa, bajo pena de
vulnerar la dispuesto en el articulo 14 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos (CPEUM)
gue consagra la garantia de irretroactividad e la norma.

Se analizaran los antecedentes y consideraciones legales en que se apoyan las personas que sostienen que la
UFIN negativa no puede tener un efecto retroactivo y disminuir el saldo de la CUFIN que integra utilidades
fiscales de ejercicios anteriores al 2002.

1.1.7.2. Antecedentes

Con base en lo dispuesto en el articulo 124 de la Ley del ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2001, el
saldo de la CUFIN se determinaba de la forma siguiente:

CUFIN al cierre del ejercicio (Utilidad Fiscal Neta de Ejercicios Anteriores)
(+) Utilidad fiscal neta del ejercicio
(+) Dividendos percibidos de otras personas morales residentes en México
(+) Ingresos, dividendos o utilidades percibidos de inversiones en territorio con regimenes fiscales
preferentes
(-) Dividendos o utilidades pagados
(-) Utilidades distribuidas por reduccion y liquidacion de capital
Como se puede apreciar el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001, se viene generando de ejercicios
anteriores, en los que se identifico una UFIN por la que ya se pag6 el ISR del ejercicio, de tal suerte que en
términos de las disposiciones vigentes hasta el 2001, la distribucidn de dividendos provenientes del saldo de
la CUFIN no generaba el pago adicional del impuesto.

Segun, el articulo 8 de la Ley del ISR vigente desde el 1° de enero de 2002, la determinacion del saldo de la

CUFIN se incrementa o disminuye en términos similares a lo establecido en el articulo 124 citado. Sin
embargo, el cuarto parrafo del articulo 88 introduce la variacidn siguiente:
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Cuando la suma del ISR pagado en los términos del articulo 10 de la Ley del ISRy las partidas no deducibles
para efectos del ISR, excepto las sefialadas en las fracciones VIl y IX del articulo 32 de la LISR, sea mayor al
resultado fiscal del ejercicio, la diferencia se disminuira del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta que se
tenga al final del ejercicio o, en su caso, de la utilidad fiscal neta que se determine en los siguientes
gjercicios, hasta agotarlo. En este Gltimo caso, el monto que se disminuya se actualizara desde el dltimo mes
del ejercicio en el que se determind y hasta el Gltimo mes del ejercicio en el que se disminuya.

Por lo tanto, el saldo de la CUFIN a partir de 2002, se determina de la forma siguiente:

CUFIN al cierre del ejercicio (utilidad fiscal neta de ejercicios anteriores)

(+) Utilidad fiscal neta del ejercicio

(+) Dividendos percibidos de otras personas morales residentes en México

(+) Ingresos, dividendos o utilidades percibidos de inversiones en territorios con regimenes fiscales
preferentes

(-) Dividendos o utilidades pagados

(-) Utilidades distribuidas por reduccion y liquidacion de capital

(-) UFIN negativa del ejercicio

En este orden de ideas, si en un ejercicio fiscal no se obtiene una UFIN, el resultado afectara el saldo de la
CUFIN, que se tenga al final del ejercicio o la UFIN que se determine en los siguientes ejercicios. Por tanto,
a través de la incorporacion de la utilidad negativa, se afecta el saldo de la CUFIN. Sin embargo, no se debe
perder de vista que la incorporacién del efecto de la utilidad negativa, sobre la CUFIN, y UFIN, entr6 en
vigor el 1° de entro de 2002.

A su vez, la nueva Ley del ISR no establecié una disposicién transitoria que fijara un procedimiento para
determinar el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001, tal como aconteci6 en las reformas a la Ley del
ISR en 1990, pues en este caso, el legislador mediante la fraccion | del articulo décimo transitorio de la Ley
que reforma, adiciona y deroga diversas disposiciones fiscales a partir del 1° de enero de 1990, fij6 un
procedimiento para determinar la CUFIN al 31 de diciembre de 1989.

Para cubrir esa omisidn legislativa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) dio a conocer el 10
de abril de 2002, la regla 3.8.8 (actualmente regla 3.6.2) otorgando la opcion a los contribuyentes que
hubieren iniciado actividades antes del 2° de enero de 2002, de determinar el saldo de la CUFIN al 31 de
diciembre de 2001, mediante un procedimiento similar al establecido hace méas de 10 afios en la fraccion | del
articulo décimo primer transitorio de la Ley que reforma, adiciona y deroga diversas disposiciones fiscales a
partir del 1° de enero de 1990, con la diferencia o la agravante sustancial de que dicha regla prevé que se
resten de la suma de las utilidades fiscales netas que se obtienen al 31 de diciembre 2001, las diferencias que
se obtengan conforme a lo dispuesto en el cuarto parrafo del articulo 88 de la Ley del ISR. En otras palabras,
se pretende que le contribuyente determine también una UFIN negativa en ejercicios anteriores al 2002 y que
esa determinacion afecte, en consecuencia el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001.

Con base en lo dispuesto en el articulo 88, cuarto parrafo, de la Ley del ISR, existe una corriente de opinion
gue sostiene que si en el ejercicio fiscal de 2002, se determind una UFIN negativa, ese resultado debe
disminuirse al saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2002. Por ejemplo:

UFIN del ejercicio 1999 0.00
UFIN del ejercicio 2000 100,000.00
UFIN del ejercicio 2001 0.00
Saldo actualizado de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001 130,000.00
Saldo de la CUFIN al inicio del ejercicio de 2002 130,000.00
Saldo actualizado de la CUFIN al 31 de diciembre de 2002 140,000.00
UFIN negativa del ejercicio de 2002 (disminuye) 100,000.00
Saldo de la CUFIN al inicio del ejercicio de 2003 40,000.00
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Como se puede apreciar, la UFIN negativa que se determind en el ejercicio de 2002, disminuye el saldo de la
CUFIN, a pesar de que ese saldo se integra exclusivamente de la UFIN del ejercicio de 2000, actualizado al
31 de diciembre de 2002.

Otra corriente de opinion al interpretar lo sefialado en el articulo 88, cuarto parrafo de la Ley del ISR vigente,
congruentemente con lo dispuesto en el articulo 6° y 7° del Cédigo Fiscal de la Federacion (CFF), asi como el
articulo 14 de la CPEUM, arriban a una conclusién opuesta, pues consideran que la UFIN negativa, no puede
afectar el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001 y s6lo puede afectar aquel saldo que se integra de
utilidades fiscales netas del ejercicio de 2002 en adelante, pues en caos contrario se estaria aplicando en forma
retroactiva lo dispuesto en el articulo 88, cuarto parrafo de la Ley antes mencionadas en perjuicio de los
contribuyentes.

Esta corriente sostiene esa conclusion, basandose (entre otras cosas) en los razonamientos juridicos que a
continuacion se plantean:

1.1.7.3. Consideraciones legales de la irretroactividad del articulo 88 de la Ley del ISR

El articulo 181 de la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que la asamblea ordinaria de
accionistas se reunira, por lo menos una vez al afio, dentro de los cuatro meses que sigan a la clausura del
ejercicio social, y se ocupara entre otras cosas de aprobar ( o desaprobar) los estados financieros y sus
notas. Para decretar un dividendo o distribucion de utilidades, ademés de haber sido aprobado es necesario
que el contribuyente cuenta con utilidades contables suficientes (no obstante se tuvieran pérdidas).

Vale la pena precisar que son utilidades contables las que dan la pauta para hacer una distribucion, y que la
CUFIN, sdlo representa un indicador, nivel o cuenta fiscal sobre utilidades que ya fueron gravadas por el ISR,
y que por esa misma razon el accionista puede retirarlas sin que la persona moral emisora tenga que volver a
pagar el impuesto.

Antes de 2002, si en un ejercicio fiscal el ISR y las partidas no deducibles excedian del resultado fiscal, el
efecto solo era que en ese ejercicio fiscal no se generaba una UFIN; y por tanto, no habria una UFIN que
sumar al saldo de la CUFIN por ese ejercicio. En este sentido, el saldo de la CUFIN, tenia el objetivo de
identificar la parte gravada acumulada (que ya pagé el ISR) del total de las utilidades contables también
acumuladas, de tal suerte que cuando la persona moral satisfacia el requisito de restar el ISR y la participacién
de los trabajadores en las utilidades contables en ese momento el saldo quedaba a disposicion de los
accionistas para su retiro. Por tanto, el saldo de la CUFIN constituye un doble derecho adquirido:

a) El derecho adquirido de la persona moral, de que el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001,
son utilidades que ya no causaran el ISR y que podrian disponer de ellas para distribuir dividendos
sin el pago de impuestos, no encontrandose afectas al amparo de las disposiciones vigentes al 31 de
diciembre de 2001, a cualquier clase de reduccién o disminucion, basada en supuestas utilidades
negativas.

El propietario o titular de la CUFIN es la sociedad emisora de las acciones y no el socio o accionista, pues de
la lectura de la primera oracién del primer parrafo del articulo 124 (actual 88), se precisa lo siguiente:

Las personas morales llevaran una cuenta de utilidad fiscal neta.

b) El derecho adquirido de los accionistas o propietarios del titulo valor, de que las utilidades que obran
en la CUFIN, ya pagaron el ISR, de tal forma que en cualquier momento podrian solicitar la
distribucion de dividendos, sobre una cuenta o saldo que al amparo de disposiciones vigentes al 31
de diciembre de 2001, no sufria ninguna clase de reduccién o disminucién, con base en supuestas
utilidades negativas.

Se debe insistir que la CUFIN, no es otra cosa mas que una “cuenta”, que se integra de utilidades de ejercicios
fiscales que ya fueron gravadas con el ISR y cuyo saldo al amparo de las disposiciones fiscales vigentes hasta
el 2001 no se disminuia ni afectaba por el hecho de no haber una utilidad fiscal.
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Con la entrada en vigor del articulo 88 de la Ley del ISR, si en un ejercicio fiscal resulta que el ISR y las
partidas no deducibles exceden del resultado fiscal, esa diferencia llamada “utilidad fiscal negativa” debe
restarse de la CUFIN.

Con independencia del analisis sobre la irretroactividad de la UFIN negativa, se considera que la disposicion
antes invocada es injusta y contraviene la garantia de proporcionalidad tributaria, sefialada en el articulo 31,
fraccion 1V, de la CPEUM, ya que si partimos del punto de que la UFIN y la CUFIN, tienen el proposito de
que los contribuyentes determinen e identifiquen las utilidades netas, sobre las cuales se pueden distribuir
dividendos sin el pago de impuestos adicionales, ya que fueron gravadas; y por tanto, si en un ejercicio resulta
que el ISR y las partidas no deducibles exceden el resultado fiscal, no significa que esa diferencia deba
registrarse de la CUFIN o de la UFIN, ya que no se tendria UFIN por sumar al saldo de la cuenta de dicho
ejercicio. En otras palabras, resulta imposible distribuir dividendos de una “utilidad negativa” de hecho atenta
contra la misma ldgica la determinacién de una “utilidad negativa”.

Por ello, el articulo 88 contraviene la esencia misma del ISR, pues no es razonable que si no se obtiene en un
ejercicio UFIN, deba afectarse el saldo de la CUFIN, con el monto de la diferencia que se determine en los
términos arriba indicados, maxime cuando el saldo de la CUFIN se genera en ejercicios anteriores a aquel en
que deba disminuirse, por el hecho de no tener UFIN. Por tanto, al afectarse el saldo de la CUFIN, con la
utilidad negativa o afectarse una UFIN futura, la distribucion de dividendos o utilidades, por la que se deba
pagar un impuesto, no es congruente con la capacidad contributiva de la persona moral.

En una posicién juridicamente agresiva, se puede considerar que existen elementos para considerar que el
articulo 88, cuarto parrafo, de la Ley del ISR, ademas de violar la garantia de proporcionalidad no se puede
aplicar en forma retroactiva, afectando utilidades fiscales netas de ejercicios anteriores al 2002, asi como el
saldo de la CUFIN en la que se suman esas utilidades, pues dicha aplicacion contravendria la garantia de no
retroactividad de la Ley en perjuicio de persona alguna que consagra el articulo 14 de la CPEUM, ya que el
articulo 88 inici6 su vigencia en 2002, por lo que dicha norma no puede obrar sobre el pasado modificando la
situacion juridica constituida al amparo de la Ley del ISR, vigente hasta el 2001, respecto del saldo de la
CUFIN al 31 de diciembre de 2001.

En efecto, el articulo 88 no se puede utilizar para modificar el derecho adquirido de la persona moral
conforme al sistema establecido por las disposiciones vigentes antes de 2002, sistema formado por una serie
de derechos y obligaciones, dentro de las que existia el derecho a la integracién de una CUFIN que no se
reducia o afectaba por la determinacion en un ejercicio fiscal de una “utilidad negativa”.

En otras palabras, un derecho adquirido es aquel por el cual se introduce un bien, una facultad o un provecho
o derecho al patrimonio de una persona, es decir, éste constituye un presente. Por tanto, el saldo de la CUFIN
al 31 de diciembre de 2001, y determinado con base en las disposiciones vigentes hasta dicho afio, es un
derecho adquirido de la persona moral que es titular o propietaria de su cuenta en que se acumulan las
utilidades contables que ya fueron gravadas y que no se encontraban afectadas a ninguna clase de reduccién o
disminucion con base en una “utilidad negativa”.

En este sentido, la retroactividad de la Ley estd prohibida cuando afecta derechos adquiridos y no simples
expectativas de derecho. Por tanto, si una norma juridica (como lo era el articulo 124 de la Ley del ISR
abrogado) introdujo en la esfera juridica del contribuyente una facultad o un derecho, una norma juridica de
vigencia posterior (como lo es el articulo 88) no podra perjudicar tales derechos, como lo son las utilidades
fiscales que integran la CUFIN y que no eran objeto de ninguna clase de afectacion con base en “utilidades
negativas” determinadas con posterioridad.

Al respecto, resulta aplicable lo siguiente:

Irretroactividad de las Leyes. No se viola esa garantia constitucional cuando las Leyes o actos concretos de
aplicacion solo afectan simples expectativas de derecho, y no derechos adquiridos. Conforme a la
interpretacion que la Suprema Corte de Justicia de la Nacién ha hecho del articulo 14 de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos en cuanto al tema de la irretroactividad desfavorable que se
prohibe, se desprende que ésta se entiende referida tanto al legislador, por cuando a la expedicion de las
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Leyes, como a la autoridad que las aplica aun caso determinado, ya que la primera puede imprimir
retroactividad, al modificar o afectar derechos adquiridos con anterioridad y la segunda, al aplicarlo,
produciéndose e ambos casos el efecto prohibido por el constituyente. Ahora bien, el derecho adquirido es
aquel que ha entrado al patrimonio del individuo, a su domicilio o a su haber juridico, o bien, es aquel que
implica la introduccion de un bien, una facultad o un provecho al patrimonio de una persona o haber juridico,
en cambio, la expectativa de derecho es una pretensién o esperanza de que se realice una situacion
determinada que va a generar con posterioridad un derecho, es decir, mientras que el derecho adquirido
constituye una realidad, la expectativa de derecho corresponde al futuro. En estas condiciones, se concluye
que si una Ley o un acto concreto de aplicacién no afectan derechos adquiridos sino simples expectativas de
derecho no violan la garantia de irretroactividad de las Leyes prevista en el precepto constitucional citado.

Asimismo, toda norma juridica contiene un supuesto y una consecuencia, de tal suerte que si aquel se realiza,
ésta debe producirse, generandose asi derechos y obligaciones correspondientes y, con ello, los destinatarios
de la norma estan en posibilidad de ejercitar aquéllos y cumplir éstas.

Sin embargo, el supuesto y la consecuencia no siempre se generan de modo inmediato, pues puede suceder
gue su realizacién ocurra fraccionada en el tiempo. Esto acontece, por lo general, cuando el supuesto y la
consecuencia son actos completos, compuestos por diversos actos parciales, como puede ser un contrato de
arrendamiento de préstamo, los cuales se pueden integrar de actos parciales. De esta forma, para resolver
sobre la retroactividad o irretroactividad de una disposicion juridica, es fundamental determinar las hipétesis
que pueden presentarse en relacion con el tiempo en que se realicen los componentes de la norma juridica. Al
respecto, cabe sefialar que, por lo general y en principio, pueden darse las hipétesis siguientes:

a) Durante la vigencia de una Ley se actualizan el supuesto y la consecuencia juridicos establecidos por
ella; si después entra en vigor una nueva disposicién legal, esta no podr& variar, suprimir o
modificar aquel supuesto y consecuencia, pues de lo contrario violaria la garantia individual de
mérito, atento a que antes de esta nueva norma ya se habian realizado los componentes de la Ley
sustituida.

b) En caso en el que la norma legal establece un supuesto y varias consecuencias sucesivas; si dentro de
la vigencia de esa norma se actualiza el supuesto y no todas las consecuencias, sino sélo alguna de
ellas, una nueva Ley no podra variar las ya ejecutadas, pues de lo contrario violaria la garantia de
irretroactividad de la Ley, como acontece en la hipdtesis expuestas en primer término.

c) De acontecer que la norma legal sefiale un supuesto integrado por diversos actos parciales sucesivos
Yy una consecuencia; en este evento, si bajo el tiempo de vigencia de la citada norma se actualiza
alguno de esos actos parciales o supuestos, la nueva legislacion que se expida no podréa variar los ya
producidos, bajo pena de transgredir la garantia de irretroactividad legal. De aqui se deriva, entonces,
que si alguno o algunos de los actos parciales o supuestos previstos por la disposicion anterior, que
no se ejecutaron durante su vigencia, son modificados por una nueva disposicion, esto tampoco va a
entrafiar violacion a la garantia constitucional mencionada, ya que tal acto o supuesto va a generarse
bajo el imperio de la nueva Ley y, en consecuencia, son a las determinaciones de ésta a las que habra
de supeditarse su reaficion.

Al respecto, debemos recordar que el articulo 124 en relacion con el 10-A de la Ley del ISR vigente hasta el
2001, establecia que las personas morales no estaban obligadas a pagar el impuesto cuando los dividendos o
utilidades distribuidos provinieran de la CUFIN, misma que no sufria ninguna clase de reduccion o
disminuciéon por la determinacion de “utilidades negativas”. Por tanto, antes del ejercicio 2002, se
presentaban los supuestos siguientes:

e Con base en el articulo 124, las personas morales determinan UFIN en cada ejercicio, al restar del
resultado fiscal del ejercicio, el ISR pagado en el ejercicio y otros conceptos, como las partidas no
deducibles (supuesto o hipotesis). No existe la UFIN negativa. En consecuencia, si el resultado fiscal
de la empresa es mayor que el ISR que se pago y las partidas no deducibles y los otros conceptos, ese
contribuyente determina una UFIN 8se realiza o materializados el supuesto). La UFIN negativa que
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entré en vigor en 2002, no puede afectar los supuestos realizados o ejecutados antes de su vigencia,
como lo es la determinacion de la UFIN de los ejercicios anteriores al 2002.

e Con base en el articulo 124, las personas deben de llevar una CUFIN, que es resultado de la suma
de las utilidades fiscales netas de cada ejercicio, de otros conceptos y de la resta de los dividendos o
utilidades pagados y de otro concepto (supuesto o hipétesis). No existe la obligacion de disminuir la
UFIN negativa al saldo de la CUFIN. En consecuencia, si la empresa tiene una UFIN de ejercicios
anteriores, ese contribuyente determina un saldo de la CUFIN (se realiza o se materializa el
supuesto). La UFIN negativa que entré en vigor en 2002, no puede afectar el saldo de la CUFIN que
se integra de la suma de utilidades fiscales netas de ejercicios anteriores al 2002, pues el saldo al 31
de diciembre de 2001, se realizd o ejecutd antes de que entrara en vigor la UFIN negativa.

e Con hase en lo dispuesto en el articulo 10-A de la Ley del ISR, las personas morales no estan
obligadas a pagar el ISR por los dividendos o utilidades provenientes del saldo de la CUFIN
(supuesto o hipotesis). Ese saldo no se afectaba o disminuida con base en una UFIN negativa. Si la
empresa, tienen un saldo de CUFIN, tiene derecho a distribuir dividendos o utilidades sin el pago del
ISR (consecuencia). Por tanto, la UFIN negativa, no puede afectar el derecho que tiene el
contribuyente para distribuir utilidades o dividendos sin el pago de impuestos, cuando los mismos
provienen de un saldo de CUFIN determinado con anterioridad a su vigencia.

En este sentido y con base en la teoria de los componentes de la norma, se considera que el articulo 88 de
la Ley del ISR en vigor no puede afectar el saldo de la CUFIN que se integra de utilidades fiscales netas
de ejercicios anteriores al 2002, pues en caso contrario se estaria aplicando en forma retroactiva el
articulo 88 (especificamente su cuarto parrafo) sobre supuestos y consecuencias, ejecutados antes de la
entrada en vigor de dicha norma.

A mayor abundamiento, el cuarto parrafo del articulo 88 s6lo puede afectar las utilidades fiscales netas de
gjercicios de 2002 en adelante, de tal suerte que la utilidad negativa s6lo podra afectar aquella parte del
saldo de la CUFIN, que se integra de utilidades fiscales netas de ejercicios posteriores al 2001, no siendo
valido desde el punto de vista constitucional y legal (articulo 6° del CFF) pretender reducir o disminuir la
CUFIN, sobre la parte del saldo que se integra de UFIN de ejercicios anteriores al 2002, con base en una
componente (utilidad negativa) que entrd en vigor después de la determinacion de esas utilidades fiscales
y su acumulacion a la CUFIN.

Sin embargo, es importante que esta opcion puede ser contraria al criterio que en su momento sostengan
las autoridades fiscales, las cuales podran considerar que la utilidad negativa si afecta el saldo total de la
CUFIN, incluyendo las utilidades fiscales netas de ejercicios anteriores al 2002. Por tanto, cualquier acto
de autoridad podra ser combatido por el contribuyente argumentado violacion a lo dispuesto en el articulo
14 de la CPEUM y 6° del CFF.

Al respecto, resulta aplicable la jurisprudencia del Pleno de la Suprema Corte de Justicia de la Nacién
siguiente:

Irretroactividad de las Leyes. Su determinacidn conforme a la teoria de los componentes de la norma.
Conforme a la citada teoria, pata determina si una Ley cumple con la garantia de irretroactividad prevista
en el primer péarrafo del articulo 14 constitucional, debe precisarse que toda norma juridica tienen un
supuesto y una consecuencia, de suerte que si aquél se realiza, ésta debe producirse, generandose, asi, los
derechos y obligaciones correspondientes y, con ello, los destinatarios de la norma estan en posibilidad
de ejercitar aquellos y cumplir con éstas; sin embargo, el supuesto y la consecuencia no siempre se
generan de modo inmediato, pues puede suceder que su realizacién ocurra fraccionada en el tiempo. Esto
acontece, por lo general, cuando el supuesto y la consecuencia son actos complejos, compuestos por
diversos actos parciales. De esta forma, para resolver sobre la retroactividad o irretroactividad de una
disposicion juridica, es fundamental determinar las hipdtesis que pueden presentarse en relacién con el
tiempo en que se realicen los componentes de la norma juridica. Al respecto cabe sefialar que,
generalmente y en principio, pueden darse las siguientes hipotesis:
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1. Cuando durante la vigencia de una norma juridica se actualizan, de modo inmediato, el supuesto y la
consecuencia establecidos en ella. En este caso, ninguna disposicién legal posterior podré variar,
suprimir o modificar aquel supuesto o esa consecuencia sin violar la garantia de irretroactividad,
atento que fue antes de la vigencia de la nueva norma cuando se realizaron los componentes de la
norma sustituida.

2. El caso en que la norma juridica establece un supuesto y varias consecuencias sucesivas. Si dentro de
la vigencia de esta norma se actualiza el supuesto y alguna o algunas de las consecuencias, pero no
todas, ninguna norma posterior podra variar los actos ya ejecutados sin ser retroactiva.

3. Cuando la norma juridica contempla un supuesto complejo, integrado por diversos actos parciales
sucesivos y una consecuencia. En este caso, la norma posterior no podrd modificar los actos del
supuesto que se haya realizado bajo la vigencia de la norma anterior que los previ6, sin violar la
garantia de irretroactividad. Pero en cuanto al resto de los actos componentes del supuesto que no se
ejecutaron durante la vigencia de la norma que los previd, si son modificados por una norma
posterior, ésta no puede considerarse retroactiva. En esta circunstancia, los actos o supuestos habran
de generarse bajo el imperio de la norma posterior y, consecuentemente, son las disposiciones de
éstas las que deben regir su relacion, asi como la de las consecuencias que a tales supuestos se
vinculan.

La Ley del ISR en vigor no establecié un procedimiento para determinar el saldo inicial de la CUFIN al 31 de
diciembre de 2001, tal como aconteci6 en las reformas a la Ley en 1990, pues en este caso, el legislador
mediante la fraccion | del articulo décimo primero transitorio de la Ley que reforma, adiciona y deroga
diversas disposiciones fiscales a partir del 1° de enero de 1990, fij6 un procedimiento para determinar la
CUFIN al 31 de diciembre de 1989.

Esta importante omisidn, engendr6 una laguna pues el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001, se
determin6 con base en una Ley que fue abrogada. Por tanto, ¢Cual es el saldo inicial de la CUFIN para el
2002? Al respecto, existen dos criterios:

a) El saldo inicial de la CUFIN seré el saldo que de esta cuenta se hubiera tenido al 31 de diciembre de
2001 el cual se determind en primera instancia al 31 de diciembre de 1988. De acuerdo con la
fraccién | del articulo decimoprimero transitorio de la Ley que reforma, adiciona y deroga diversas
disposiciones fiscales a partir del 1° de enero de 1990, y en segunda instancia de 1989 a 2001
conforme a las disposiciones fiscales vigentes en cada uno de esos ejercicios, representando el saldo
al 31 de diciembre de 2001, un derecho adquirido para los contribuyentes, en términos expuestos al
punto anterior.

b) No exista fundamento legal para determinar el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001, lo
cual seria injusto e inconstitucional.

Con el objeto de aclara esa omision legislativa la SHCP publicé el 10 de abril de 2002, la regla 3.8.8 (actual
regla 3.6.2), cuya naturaleza es de caracter optativo, ya que la propia regla en su primer parrafo sefiala lo
siguiente:

Para los efectos del articulo 88 de la Ley del ISR, los contribuyentes que hubieran iniciado sus actividades
antes del 1° de enero de 2002, podran determinar el saldo inicial de la cuenta de utilidad fiscal neta conforme
a lo siguiente:

Sin entrar de lleno al analisis legal y constitucional de la regla en comento, en principio debe quedar claro que
la misma sélo tienen un caracter optativo (podran) para los contribuyentes, de tal suerte que ninguna
resolucién, consulta o dictamen puede fundamentar o motivar la recalculacion de la CUFIN, con base en una
regla de aplicacion discrecional para el causante.

A mayor abundamiento, la regla en forma expresa determina su caracter optativo; en consecuencia, el
contribuyente decide libremente su aplicacion o no, derecho que debe ser respectado por las autoridades
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fiscales o cualquier persona relacionada con el contribuyente. Cualquier recalculacion de la CUFIN o de las
utilidades fiscales, aplicando en forma obligatoria la regla 3.6.2 de la Resolucion Misceldnea Fiscal es
infundada e ilegal.

Suponiendo sin conceder que la regla 3.6.2 tiene un caracter obligatorio, la mecanica apara determinar el
saldo de la CUFIN es similar a la que sefialaba la fraccién | del articulo undécimo transitorio de la Ley que
reforma, adiciona y deroga diversas disposiciones fiscales, a partir del 1° de enero de 1990, con diferencia
sorprendente de que la regla en forma expresa determina la reduccién de las utilidades fiscales netas que se
tengan al 31 de diciembre, con las utilidades negativas que se establecen en cada uno de los ejercicios
comprendidos de 1975 a 2001, lo cual es una violacion flagrante a los articulo 14 y 31, fraccion 1V, de la
CPEUM, con base en lo siguiente:

a) Del articulo 88 de la Ley del ISR no se desprende una retroactividad expresa de su cuarto parrafo, la
misma surge de la probable aplicacion que hagan los contribuyentes o las autoridades fiscales, con
motivo de las interpretaciones que surgen en relacion con dicha norma, mismo que han quedado
expuesto en los puntos anteriores. Sin embargo, la regla 3.6.2 sobre todo por lo que hace al segundo
parrafo del inciso d), es retroactiva en perjuicio del contribuyente, ya que tales utilidades negativas
disminuyen el saldo de la CUFIN.

Incluso la regla 3.6.2 se excede de la interpretacion mas retroactiva que pudiera formularse del articulo 88 de
la Ley, pues dicho articulo afecta ala CUFIN respecto de la utilidad negativa que se determine a partir de
2002. En cambio, ésta sefiala una utilidad negativa a disminuir en cada uno de los ejercicios comprendidos de
1975 al 2001, lo cual es inaceptable desde el punto de vista legal y constitucional.

b) El articulo 31, fraccion VI, de la CPEUM establece la obligacion de contribuir en los términos que
establezcan las Leyes (formal y materialmente legislativo). Sin embargo, con la aplicacién de una
regla de caracter general se determina una obligacion contributiva, respecto de utilidades fiscales,
cuya distribucion entre los accionistas o socios esta libre del pago de impuestos. No se puede
determinar una obligacion contributiva con base en una regla de caracter general.

Los Unicos contribuyentes que no tienen problema o inconveniente en la aplicacion de la regla 3.6.2 son
aquellos que en los ejercicios de 1975 al 2001 no hayan obtenido utilidades fiscales netas negativas. Cualquier
otro contribuyente, se vera perjudicado con la aplicacion de una regla que en primer lugar es optativa, pero si
no lo fuera, seria inconstitucional. Por lo anterior, la regla 3.6.2 no tiene un caracter obligatorio y cualquier
pretensién, por parte de las autoridades fiscales de exigir su acatamiento, podria ser combatida por el
contribuyente con un alto porcentaje de probabilidad de obtener un fallo favorable.

1.1.7.4. Conclusiones

Las utilidades fiscales netas de ejercicios antes de 2002, asi como el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de
2001, es un derecho adquirido de los contribuyentes al amparo de lo dispuesto en las disposiciones fiscales
vigentes al momento de su determinacion, con independencia de la fecha 0 momento en que se decreta la
distribucion de utilidades y se afecta la CUFIN.

La utilidad fiscal negativa que establece el articulo 88, cuarto parrafo, de la Ley del ISR vigente, sdlo puede
afectar las utilidades fiscales netas del ejercicio fiscal de 2002 en adelante, asi como el saldo de la CUFIN que
se integra de utilidades fiscales netas de los ejercicios fiscales de 2002 en adelante.

Por tanto, la utilidad negativa no puede obrar en forma retroactiva, disminuyendo el saldo de la CUFIN,
respecto de aquellas utilidades fiscales netas de ejercicios antes de 2002, ya que en este caso se vulnera lo
dispuesto en el articulo 14 de la CPEUM que proclama la irretroactividad de la Ley en perjuicio del
gobernado.

La regla 3.8.8 es de naturaleza optativa, de tal forma que el contribuyente tiene todo el derecho de aplicar o no
esa regla. Por tanto, cualquier pretension por parte de las autoridades fiscales para recalcular las utilidades
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fiscales netas de ejercicios anteriores, asi como el saldo de la CUFIN, con fundamento en esa regla seria
ilegal.

Aunado a ello, la regla antes mencionada es inconstitucional, ya que pretenden la determinacién retroactiva de
una utilidad fiscal negativa de ejercicios anteriores al 2002, afectando el saldo de la CUFIN al 31 de
diciembre de 2001.

1.1.8. Determinacion de UFIN

1.1.8.1. Determinacidn de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 1975 a 1980

Durante los ejercicios fiscales de 1975 y 1980, la UFIN se determinaba con base en el procedimiento
siguiente:

Ingreso global gravable.
(-) PTU
(-) ISR acargo
(-) No deducibles (excepto articulo 27, fracciones V y VI)
(=) UFIN

Ejemplo

Determinacion de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 1975 a 1980, de una
persona moral del régimen general de la Ley del ISR, para efectos de determinar el saldo inicial de la CUFIN
al 31 de diciembre de 2001.

Datos

Ingreso global

1975 1976 1977 1978 1979 1980
3,500.00 4,700.00 8,900.00 0.00 6,300.00 3,250.00
PTU
1975 1976 1977 1978 1979 1980
2,800.00 376.00 712.00 0.00 504.00 260.00
ISR a cargo
1975 1976 1977 1978 1979 1980
1,470.00 1,974.00 3,738.00 0.00 2,646.00 1,495.00

No deducibles (excepto articulo 27, fracciones V' y VI)

1975 1976 1977 1978 1979 1980
200.00 100.00 200.00 100.00 0.00 1,700.00
INPC de diciembre de 2001 97.354
INPC de diciembre de 1980 0.123
INPC de diciembre de 1979 0.094
INPC de diciembre de 1978 0.079
INPC de diciembre de 1977 0.068
INPC de diciembre de 1976 0.056
INPC de diciembre de 1975 0.044
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1° Determinacién de la UFIN

1975 1976 1977 1978 1979 1980

Ingreso global gravable 3,500.00 4,700.00 8,900.00 0.00 6,300.00 3,250.00
(-)PTU 280.00 376.00 712.00 0.00 504.00 260.00
(-)ISR 1,470.00 1,974.00  3,738.00 0.00 2,646.00 1,495.00
(-) No deducibles

(excepto articulo 27,

fracciones V'y V1) 200.00 100.00 200.00 100.00 0.00  1,700.00
(=) UFIN 1,550.00 2,250.00  4,250.00 (100.00) 3,150.00 (205.00)

2° Determinacion del factor de actualizacion

1975 1976 1977 1978 1979 1980
INPC del Gltimo mes del
ejercicio terminado en
2001 (diciembre de
2001) 97.354 37.354 97.354 97.354 97.354 97.354
(/) INPC del Gltimo mes
del ejercicio en que se

obtuvieron 0.044 0.056 0.068 0.079 0.094 0.123
(=) Factor de
Actualizacion 2212.5909 1738.4642 1431.6764 1232.3291 1035.6808 791.4959

3° Determinacion de la UFIN actualizada

1975 1976 1977 1978 1979 1980
UFIN 1,550.00 2,250.00 4,250.00 (100.00) 3,150.00 (205.00)
(x) Factor
de
actualizacién 2,212.5909 1,738.4642 1,431.6764 1,232.3291 1,035.6808 791.4959
(=) UFIN

actualizada 3,4929,516.11 3,911,544.00 6,084,625.00 (123,233.00) 3,262,395.00 (162,257.00)

Por razones précticas se han incluido datos de 1975 a 1980, en donde se parte del ingreso global gravable para
el célculo que debe realizarse para obtener la UFIN de cada uno de esos ejercicios.

Como puede observarse, en los ejercicios de 1978 a 1980 se obtiene UFIN negativa, misma que segin la regla
3.6.2 de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2006-2007, se restara de la suma de las utilidades fiscales netas
que se tengan al 31 de diciembre de 2001.

En este ejemplo no se puede apreciar el efecto de dividendos cobrados pagados, por lo que remitimos a casos
posteriores; también debemos cuestionar que habra de suceder para realizar este calculo cuando la empresa no
cuente con datos de afios anteriores, por no haber estado obligada a conservar la documentacion contable y
fiscal, ya que de acuerdo con lo dispuesto en el tercer parrafo del articulo 30 del CFF, la conservacion de las
declaraciones de pagos provisionales y del ejercicio, asi como de contribuciones federales, por todo el
tiempo que subsista la sociedad, sélo sera aplicable a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1° de enero de
2004.

La contabilidad debera conservarse durante un plazo de cinco afios contado a partir de la fecha en la que se
presentaron o debieron haberse presentado las declaraciones con ella relacionadas.

Cabe destacar que la regla 3.6.2 establece que la UFIN se determinar restando al ingreso global gravable, los
conceptos que se indican en el tercer parrafo del articulo 124 de la Ley del ISR vigente en 1989, reformado a
partir del 1° de enero de 1992 y a partir del 1° de enero de 1999, adicionando otros términos, los cuales no
eran aplicables en los afios mencionados en el ejemplo, por lo que no se incluyen.

53



1.1.8.2. Determinacion de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 1981 a 1986

Durante los ejercicios fiscales de 1981 a 1986, la UFIN se determinaba conforma al procedimiento siguiente:
Resultado fiscal

(-) PTU

(-) ISR acargo

(-) No deducibles (excepto articulo 25, fracciones IX y X)

(=) UFIN

Ejemplo

Determinacion de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 1981 a 1986, de una
persona moral del régimen general de la Ley del ISR, para efectos de determinar el saldo inicial de la CUFIN
al 31 de diciembre de 2001.

Datos

Resultado Fiscal

1981 1982 1983 1984 1985 1986
7,000.00 10,000.00 0.00 12,000.00 2,000.00 3,000.00
PTU
1981 1982 1983 1984 1985 1986
560.00 800.00 0.00 960.00 90.00 480.00
ISR a cargo
1981 1982 1983 1984 1985 1986
2,540.00 4,000.00 0.00 4,840.00 310.00 1,220.00

No deducibles (excepto articulo 25, fracciones IX y X)

1981 1982 1983 1984 1985 1986

200.00 0.00 400.00 300.00 200.00 2,500.00
INPC de diciembre de 2001 97.354
INPC de diciembre de 1986 3.044
INPC de diciembre de 1985 1.479
INPC de diciembre de 1984 0.903
INPC de diciembre de 1983 0.568
INPC de diciembre de 1982 0.314
INPC de diciembre de 1981 0.158
Desarrollo

1° Determinacién de la UFIN

1981 1982 1983 1984 1985 1986
Resultado Fiscal 7,000.00 10,000.00 0.00 12,000.00 2,000.00 3,000.00
(-)PTU 560.00 800.00 0.00 960.00 90.00 480.00
(-) ISR acargo 2,540.00 4,000.00 0.00 4,840.00 310.00 1,220.00
(-)No
deducibles
(excepto articulo 200.00 0.00 400.00 300.00 200.00 2,500.00
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25, fracciones IX

y X)
(=) UFIN 3,700.00 5,200.00 (400.00) 590000  1,400.00  (1,200.00)

2° Determinacion del Factor de Actualizacion

1981 1982 1983 1984 1985 1986
INPC del dltimo
mes del ejercicio
terminado en 2001
(diciembre de
2001) 97.354 97.354 97.354 97.354 97.354 97.354
(/) INPC del
Galtimo mes del
ejercicio en que
obtuvieron 0.158 0.314 0.568 0.903 1.479 3.044
(=) Factor de
Actualizacion 616.1645 310.0445 171.3978  107.8117 65.8242 31.9822

3° Determinacion de la UFIN actualizada

1981 1982 1983 1984 1985 1986
UFIN 3,700.00 5,200.00 (400.00) 5,900.00 1,400.00 (1,200.00)
(x) Factor
de
actualizacién 616.1645 310.0445 171.3978 107.8117 65.8242 31.9822
(=) UFIN

actualizada  2,279.809.00 1,612.231.00 (68,559.00)  636,089.00 92,154.00  (38,379.00)

También por razones préacticas, en este caso se determinaron las cantidades que habran de influir en la
determinacion del saldo inicial de la CUFIN de 1981 a 1986.

1.1.8.3. Determinacidn de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 1987 a 1988

Para determinar la UFIN de los ejercicios fiscales de 1987 y 1988 se utilizaba el procedimiento siguiente:
Ejercicio fiscal de 1987
a) Conforme al titulo Il
1° Determinacion del resultado fiscal proporcional
Resultado fiscal con impuesto a cargo

) Proporcién segun el articulo 801 vigente en dicho afio (20%)
) Resultado fiscal proporcional

(x
( =
2° Determinacion de los no deducibles proporcionales
No deducibles

) Proporcién segun el articulo 801 vigente en dicho afio (20%)
) No deducibles proporcionales

X

(
(
b) conforme al titulo VII

1° Determinacidn del resultado fiscal proporcional
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Resultado fiscal con impuesto a cargo
Proporcion segun el articulo 801 vigente en dicho afio (80%)
Resultado fiscal proporcional

(x)
(=)

2° Determinacion de los no deducibles proporcionales
No deducibles

) Proporcién segun el articulo 801 vigente en dicho afio (80%)
) No deducibles proporcionales

X

(
(
c) Determinacién de la UFIN

Resultados fiscales proporcionales de los titulos 11 'y VII
(-) PTU
(-) ISR
(-) Total de los no deducibles proporcionales
(=) UFIN

Ejercicio fiscal de 1988
a) Conforme al titulo Il
1° Determinacidn del resultado fiscal proporcional
Resultado fiscal con impuesto a cargo

) Proporcién segun el articulo 801 vigente en dicho afio (40%)
) Resultado fiscal proporcional

(x
( =
2° Determinacion de los no deducibles proporcionales
No deducibles

x ) Proporcién segun el articulo 801 vigente en dicho afio (40%)
=) No deducibles proporcionales

(

(
b) Conforme al titulo VII

1° Determinacidn del resultado fiscal proporcional
Resultado fiscal con impuesto a cargo

) Proporcién segun el articulo 801 vigente en dicho afio (60%)
) Resultado fiscal proporcional

(x
( =
2° Determinacion de los no deducibles proporcionales
No deducibles

Proporcion segun el articulo 801 vigente en dicho afio (60%)
No deducibles proporcionales

(x)
(=)

c) Determinacién de la UFIN
Resultados fiscales proporcionales de los titulos 11 y VII
(-) PTU
(-) ISR

(-) Total de los no deducibles proporcionales
(=) UFIN

56



Ejemplo

Determinacion de las utilidades fiscales netas de los ejercicios 1987 y 1988, de una persona moral del
régimen general de la Ley del ISR, para efectos de determinar el saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre

de 2001.

e 1987y 1988 son ejercicios que coinciden con el afio de calendario

Resultado fiscal con impuesto a cargo

1987
I
14,000.00

VIl

12,000.00

Proporcidn segun el articulo 801 vigente en dicho afio

1987
1 VII
20% 80%
PTU
1987
1,200.00
ISR
1987
5,000.00
No deducibles
1987
1 VIl
500.00 600.00
INPC de diciembre de 2001
INPC de diciembre de 1988
INPC de diciembre de 1987
Desarrollo
1° Determinacién de la UFIN
1
Resultado fiscal con
impuesto a cargo 14,000.00
(x) Proporcién segun el
art. 801 vigente en dicho
afio 20%
(=) Resultado fiscal
proporcional 2,800.00

Total del resultado fiscal
proporcional
PTU

1987
Vil

12,000.00

80%

9,600.00

1988
I VI
15,000.00 13,000.00
1988
1 VIl
40% 60%
1988
1,300.00
1988
5,400.00
1988
1 VIl
700.00 600.00
97.354
11.963
7.888
1988
Totales 1] VII Totales
15,000.00 13,000.00
40% 60%
6,000.00 7,800.00
12,400.00 13,800.00
1,200.00 5,400.00
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1987 1988

1 VIl Totales 1 VIl Totales
ISR 5,000.00 5,400.00
No deducibles 500.00 600.00 700.00 600.00
(x) Proporcién segun el
art. 801 vigente en dicho
afio 20% 80% 40% 60%
(=) No deducibles
proporcionales 100.00 480.00 280.00 360.00
Total de no deducibles
proporcionales 580.00 640.00
UFIN 5,620.00 6,460.00
2° Determinacion del factor de actualizacién
1987 1988

INPC del altimo mes del ejercicio terminado en 2001

(diciembre de 2001) 97.354 97.354
(/) INPC del altimo mes del ejercicio en que se obtuvieron 7.888 11.963
(=) Factor de actualizacién 12.3420 8.1379

3° Determinacion de la UFIN actualizada

1987 1988
UFIN 5,620.00 6,460.00
(x) Factor de actualizacion 12.342 8.1379
(=) UFIN actualizada 69,362.04 52,570.83

Para continuar con el proceso de determinacion del saldo inicial de la CUFIN, ahora se hace por los ejercicios
de 1987 y 1988, en donde estuvo vigente la transicion y aplicacion de dos bases impositivas, por lo que, con
la regla 3.6.2 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2006-2007 se establece la mecanica para calcular la
adicion que, en su caso, tendra dicha cuenta por tales ejercicios, asi como en el caso de que contengan meses
de esos dos afios de calendario, en donde basicamente se pretenden resultados en proporcion a la aplicacion
de la base nueva y tradicional, para llegar a un resultado conjunto.

1.1.8.4. Determinacidn de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 1989 a 1991

Durante los ejercicios fiscales de 1989, 1990 y 1991, la UFIN se determinaba conforme al procedimiento
siguiente:

Resultado fiscal
) ISR acargo

) PTU

-) No deducibles (excepto articulo 25, fracciones IX y X)
=) UFIN

(
(
(
(

Ejemplo

Determinacion de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 1989 a 1991, de una
persona moral del régimen general de la Ley del ISR, para efectos de determinar el saldo inicial de la CUFIN
al 31 de diciembre de 2001.

Datos

Resultado Fiscal
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1989 1990 1991

18,000.00 15,000.00 30,000.00
ISR acargo
1989 1990 1991
7,560.00 5,700.00 10,800.00
PTU
1989 1990 1991
1,440.00 1,200.00 0.00

No deducibles (excepto articulo 25, fracciones IX y X)

1989 1990 1991
900.00 300.00 90.00

INPC de diciembre de 2001
INPC de diciembre de 1991
INPC de diciembre de 1990
INPC de diciembre de 1989
Desarrollo

1° Determinacién de la UFIN

Resultado Fiscal

(-) ISR a cargo

(-) PTU

(-)  Nodeducibles (excepto articulo 25, fracciones IX y X
(=) UFIN

2° Determinacion del factor de actualizacion

INPC del dltimo mes del ejercicio terminado en 2001
(diciembre 2001)
(1) INPC del ltimo mes del ejercicio en que se obtuvieron
(=) Factor de actualizacién

3° Determinacion de la UFIN actualizada

UFIN
Factor de actualizacion

X)
=)  UFIN actualizada

(
(

97.354
22.101
18.605
14.319
1989 1990 1991
18,000.00  15,000.00 30,000.00
7,560.00 5,700.00 10,800.00
1,440.00 1,200.00 0.00
900.00 300.00 90.00
8,100.00 7,800.00 19,110.00
1989 1990 1991
97.354 97.354 97.354
14.319 18.605 22.101
6.7989 5.2327 4.4050
1989 1990 1991
8,100.00 7,800.00 19,110.00
6.80 5.23 4.41
55,071.09 40,815.06 84,179.55

Para continuar con el proceso de determinacion del saldo inicial de la CUFIN, ahora se hace por los ejercicios

de 1989, 1990 y 1991.

Cabe sefialar que la regla 3.6.2 de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2005-2006 establece que la UFIN se
determinara en los términos de la Ley del ISR vigente en el ejercicio de que se trate.

59



1.1.8.5. Determinacidn de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 1992 a 1998

En los ejercicios fiscales de 1992 a 1998, la UFIN se determinaba conforme a la mecanica siguiente:

Resultado fiscal
(+) PTU deducida
(-) ISR acargo
(-) PTU
(-) No deducibles (excepto articulo 25, fracciones IX y X)
(=) UFIN

Ejemplo

Determinacion de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 1992 a 1998, de una
persona moral del régimen general de la Ley del ISR para efectos de determinar el saldo inicial de la CUFIN
al 31 de diciembre de 2001.

Datos

Resultado Fiscal

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
17,900.00 15,600.00 11,600.00 13,850.00 14,800.00 15,790.00 16,950.00

PTU deducida

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
90.00 75.00 55.00 66.00 70.00 76.00 85.00

ISR a cargo

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

7,160.00 6,240.00 4,408.00 5,540.00 5,624.00 6,316.00 6,441.00
PTU

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

1,432.00 1,248.00 928.00 1,108.00 1,184.00 1,263.00 1,356.00

No deducibles (excepto articulo 25, fracciones IX y X)

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

179.00 156.00 116.00 138.00 150.00 165.00 339.00
INPC de diciembre de 2001 97.354
INPC de diciembre de 1998 76.195
INPC de diciembre de 1997 64.240
INPC de diciembre de 1996 55.514
INPC de diciembre de 1995 43.471
INPC de diciembre de 1994 28.605
INPC de diciembre de 1993 26.721
INPC de diciembre de 1992 24.740
Desarrollo

1° Determinacion de la UFIN
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1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Resultado

Fiscal 17,900.00 15,600.00 11,600.00 13,850.00 14,800.00 15,790.00 16,950.00
(+) PTU

deducida 90.00 75.00 55.00 66.00 70.00 76.00 85.00
() ISRa

cargo 7,160.00 6,240.00 4,408.00 5,540.00 5,624.00 6,316.00 6,441.00
() PTU 1,432.00 1,248.00 928.00 1,108.00 1,184.00 1,263.00 1,356.00
() No

deducibles

(excepto

art. 25 fr.

IXyX) 179.00 156.00 116.00 138.00 150.00 165.00 339.00
(=) UFIN 9,219.00 8,031.00 6,203.00 7,130.00 7,192.00 8,122.00 8,899.00

2° Determinacion del factor de actualizacion

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

INPC del

Gltimo

mes del

gjercicio

terminado

en 2001 97.354 97.354 97.354 97.354 97.354 97.354 97.354
(N INPC del

Gltimo

mes del

ejercicio

en que se

obtuvie

ron 24.740 26,721 28.605 43.471 55.514 64.240 76.195
(=) Factorde

actualiza

cion 3.9351 3.6434 3.4034 2.2395 1.7537 1.5155 1.2777

Determinacién de la UFIN actualizada

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
UFIN 9,219.00 8,031.00 6,302.00 7,130.00 7,912.00 8,122.00  8,899.00
(x) Factor de
actualiza
cién 3.9351 3.6434 3.4034 2.2392 1.7537 1.5155 1.2777
(=) UFIN
actualiza
da 36,277.69 29,260.15 21,448.23 15,965.50 13,875.27 12,308.89 11,370.25

Siguiendo con el proceso de determinacion del saldo inicial de la CUFIN, ahora se hace por los ejercicios de
1992 a 1998.

Cabe sefialar que la regla 3.6.2 de la Resolucién Misceldnea Fiscal para 2006-2007, establece que la UFIN se
determinard en los términos de la Ley del ISR vigente en el ejercicio d que se trate. Durante tales ejercicios,
para determinar dicha utilidad, se sumaba la participacion de los trabajadores en las utilidades de las
empresas, deducida en los términos de la fraccion 111 del articulo 25 de la Ley del ISR vigente hasta el 31 de
diciembre de 2001.
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1.1.8.6. Determinacion de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 1999 a 2001

Resultado fiscal

PTU deducida

Utilidad fiscal reinvertida

ISR a cargo

PTU

No deducibles (excepto articulo 25, fracciones IX y X)
UFIN

AN AN AN AN AN S
1

Ejemplo

Determinacion de las utilidades fiscales netas de los ejercicios enero-diciembre de 199 a 2001, de una persona
moral del régimen general de la Ley del ISR, para efectos de determinar el saldo inicial de la CUFIN al 31 de
diciembre de 2001.

Datos

Resultado Fiscal

1999 2000 2001
18,000.00 21,600.00 20,860.00

PTU deducida

1999 2000 2001
306.00 650.00 355.00

Utilidad fiscal reinvertida

1999 2000 2001
14,633.00 16,400.00 15,959.00
ISR a cargo
1999 2000 2001
0.00 0.00 0.00
PTU
1999 2000 2001
612.00 1,200.00 709.00

No deducibles (excepto articulo 25, fracciones IX y X)

1999 2000 2001
3,061.00 4,650.00 4,547.00
INPC de diciembre de 2001 97.354
INPC de diciembre de 2000 93.248
INPC de diciembre de 1999 85.581
Desarrollo

1° Determinacién de la UFIN
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1999 2000 2001

Resultado Fiscal 18,000.00 21,600.00 20,860.00
(+) PTU deducida 306.00 650.00 355.00
(-)  Utilidad fiscal reinvertida 14,633.00 16,400.00  15,959.00
(-) ISR a cargo 0.00 0.00 0.00
(-) PTU 612.00 1,200.00 709.00
(-) No deducibles (excepto art. 25 fr. IX y X) 3,061.00 4,650.00 4,547.00
(=) UFIN 0.00 0.00 0.00

2° Determinacion del factor de actualizacion

1999 2000 2001
INPC del tltimo mes del ejercicio terminado en
2001 (diciembre 2001) 97.354 97.354 97.354
(1) INPC del dltimo mes del ejercicio en que se
obtuvieron 85.851 93.248 97.354
(=) Factor de actualizacién 1.1376 1.0440 1.0000
3° Determinacion de la UFIN actualizada
1999 2000 2001
UFIN 0.00 0.00 0.00
(x)  Factor de actualizacion 1.1375 1.0440 1.0000
(=) UFIN actualizada 0.00 0.00 0.00

Para continuar con el proceso de determinacion del saldo inicial de la CUFIN, ahora se hace por los ejercicios
de 1999, 2000 y 2001.

Cabe sefialar que la regla 3.6.2. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2006-2007, establece que la UFIN se
determinara en los términos de la Ley del ISR vigente en el ejercicio de que se trate. Durante tales ejercicios,
para determinar dicha utilidad, se restaba la utilidad fiscal reinvertida del ejercicio a que hacia referencia el
tercer parrafo del articulo 10 de la Ley del ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2001, razon por la cual las
empresas que no hayan obtenido ingresos provenientes de fuentes de riqueza ubicada en el extranjero de 1999
a 2001 y hayan reinvertido las utilidades fiscales en dichos ejercicios, no determinaron UFIN en los mismos.

Por otra parte, mediante la regla 3.1.8 de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 1999 y posteriormente
conforme al articulo 125 de la Ley del ISR vigente hasta el 31/X11/2001, se indicaba que el ISR era el que se
obtenia de aplicar la tasa de 35% a la parte del resultado fiscal sobre la que no se habia diferido el impuesto.
Sin embargo, tales disposiciones no se sefialaban como determinar dicha parte del resultado fiscal. Por esta
razén, se considerd cero “0” en el ISR a cargo de 1999 a 2001. De haber restado alguna cantidad de ISR a
cargo, hubiera quedado un resultado negativo, el cual, en nuestra opinion, no se podria considerar una UFIN
que disminuyera las utilidades fiscales netas que se tengan al 31 de diciembre de 2001.

1.1.9. Determinacion de dividendos

1.1.9.1. Determinacién de los dividendos o utilidades actualizados percibidos durante el periodo
comprendido de 1975 a 1982

Para efectos de determinar los dividendos o utilidades actualizados percibidos durante el periodo
comprendido de 1975 a 1982, se efectuara el procedimiento siguiente:

1° Determinacion del factor de actualizacion
INPC del Gltimo mes del ejercicio terminado en 2001

(/) INPC del mes en gue e percibieron
(=) Factor de actualizacién
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2° Determinacion de los dividendos o utilidades percibidos actualizados

Dividendos o utilidades percibidos
) Factor de actualizacion
) Dividendos o utilidades percibidos actualizados

(x
( =
Ejemplo

Determinacion de los dividendos o utilidades actualizados percibidos por una persona moral del régimen
general de la Ley del ISR, en efectivo o en bienes, en los ejercicios enero-diciembre, terminados durante el
periodo comprendido de 1975 a 1982, para efectos de conocer el saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre

de 2001.

Dividendos o utilidades percibidos

julio 1975 diciembre 1979 mayo 1982
480.00 750.00 1,890.00
INPC de diciembre de 2001 97.354
INPC de mayo de 1982 0.199
INPC de diciembre de 1979 0.094
INPC de julio de 1975 0.043
Desarrollo
1° Determinacién de dividendos o utilidades percibidos
julio 1975 diciembre mayo 1982
1979
Dividendos o utilidades percibidos 480.00 750.00 1,890.00
2° Determinacion del factor de actualizacién
julio 1975 diciembre mayo 1982
1979
INPC del dltimo mes del ejercicio
terminado en 2001 (diciembre de 2001) 97.354 97.354 97.354
(1) INPC del mes en que se percibieron 0.043 0.094 0.199
(=) Factor de actualizacion 2264.0465 1035.6809 489.2161
3° Determinacion de los dividendos o utilidades percibidos actualizados
julio 1975 diciembre mayo 1982
1979
Dividendos o utilidades percibidos 480.00 750.00 1,890.00
(x)  Factor de actualizacién 2264.0465 1035.6809 489.2161
(=) Dividendos o utilidades percibidos
actualizados 1,086,742.32 776,760.68 924,618.43

En el este caso y por razones practicas, se determina por separado el monto de dividendos percibidos que
actualizados habran de incrementar el saldo inicial de la CUFIN y que, de conformidad con la regla 3.6.2 de
la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2005-2006 son los percibidos de 1975 a 1982, ya que en esos afios
deben sumarse por no haber sido acumulables al ingreso global gravable o resultado fiscal segln correspondio
hasta 1980 el primero y hasta 1982 el segundo
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1.1.9.2. Determinacién de los dividendos o utilidades actualizados distribuidos durante el periodo
comprendido de 1975 a 1982

Para determinar los dividendos o utilidades actualizados distribuidos durante el periodo comprendido de 1975
a 1982, se efectuara el procedimiento siguiente:

1° Determinacién del factor de actualizacion
INPC del dltimo mes del ejercicio terminado en 2001

(/) INPC del mes en gue se percibieron
(=) Factor de actualizacion

2° Determinacion de los dividendos o utilidades distribuidos actualizados

Dividendos o utilidades distribuidos
(x ) Factor de actualizacion
(=) Dividendos o utilidades distribuidos actualizados

Ejemplo

Determinacion de los dividendos o utilidades actualizados distribuidos por una persona moral del régimen
general de la Ley del ISR, en efecto o en bienes, en los ejercicios enero-diciembre, terminados durante el
periodo comprendido de 1975 a 1982, para efectos de conocer el saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre
de 2001.

Datos

Dividendos o utilidades distribuidos

agosto 1975 febrero 1978 diciembre 1982

1,500.00 2,200.00 3,850.00
INPC de diciembre de 2001 97.354
INPC de diciembre de 1982 0.314
INPC de febrero de 1978 0.070
INPC de agosto de 1975 0.043
Desarrollo

1° Determinacién de dividendos o utilidades distribuidos
agosto 1975 febrero 1978 diciembre
1982
Dividendos o utilidades distribuidos 1,500.00 2,200.00 3,850.00

2° Determinacion del factor de actualizacion

agosto 1975 febrero 1978 diciembre

1982
INPC del dltimo mes del ejercicio
terminado en 2001 (diciembre de 2001) 97.354 97.354 97.354
(1) INPC del mes en que se pagaron 0.043 0.070 0.314
(=) Factor de actualizacion 2264.0465 1390.7714 310.0446

3° Determinacion de los dividendos o utilidades distribuidos actualizados
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agosto 1975 febrero 1978 diciembre
1982
Dividendos o utilidades distribuidos 1,500.00 2,200.00 3,850.00
(x)  Factor de actualizacion 2264.0465 1390.7714 310.0445
(=) Dividendos o utilidades distribuidos
actualizados 3,396,069.75 3,059,697.08 1,193,671.33

Como contraparte del ejemplo anterior se muestra la determinacion de los dividendos actualizados pagados
desde 1975 y hasta 1982, mismo que habran de disminuir el saldo de la CUFIN por ese periodo, en el que el
ingreso global gravable o el resultado fiscal no los contenian, al no haber sido deducibles, por lo que se hizo
necesario su especifico tratamiento mediante la regla 3.6.2 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2006-
2007.

1.1.9.3. Determinacién de los dividendos o utilidades actualizados percibidos durante el periodo
comprendido de 1989 a 2001

Ejemplo

Determinacion de los dividendos o utilidades percibidos por una persona moral del régimen general de la Ley
del ISR, en efectivo o en bienes, en los ejercicios enero-diciembre, terminados durante el periodo
comprendido de 1989 a 2001, para efectos de conocer el saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre de
2001.

Datos

Dividendos o utilidades percibidos

enero 1992 junio 1997 agosto 1998 marzo 2000
3,300.00 4,500.00 9,650.00 11,780.00
INPC de diciembre de 2001 97.354
INPC de marzo de 2000 87.984
INPC de agosto de 1998 70.903
INPC de junio de 1997 60.324
INPC de enero de 1992 22.503
Desarrollo
1° Determinacion de dividendos o utilidades percibidos
enero 1992 junio 1997 agosto 1998  marzo 2000
Dividendos o utilidades percibidos 3,300.00 4,500.00 9,650.00 11,780.00
2° Determinacion del factor de actualizacién
enero 1992 junio 1997 agosto 1998  marzo 2000
INPC del Gltimo mes del ejercicio
terminado en 2001(diciembre de
2001) 97.354 97.354 97.354 97.354
(1) Factor de actualizacion 22.503 60.324 70.903 87.984
(=) Dividendos o utilidades percibidos 4.3263 1.6139 1.3731 1.1065
3° Determinacién de los dividendos o utilidades percibidos actualizados
enero 1992 junio 1997 agosto 1998  marzo 2000
Dividendos o utilidades percibidos 3,300.00 4,500.00 9,650.00 11,780.00
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Factor de actualizacion 4.3263 1.6139 1.3731 1.1065

(x)

(=) Dividendos o utilidades percibidos 14,276.79 7,262.55 13,250.42 13,034.57
Por razones practicas se determina por separado el monto de los dividendos percibidos durante los ejercicios
de 1989 a 2001, que actualizados habran de incrementar el saldo inicial de la CUFIN.

1.1.9.4. Determinacidn de los dividendos o utilidades actualizados distribuidos durante el periodo
comprendido de 1989 a 2001

Ejemplo
Determinacion de los dividendos o utilidades actualizados distribuidos por un apersona moral del régimen
general de la Ley del ISR en efectivo 0 en bienes, en los ejercicios enero-diciembre, terminados durante el
periodo comprendido de 1989 a 2001, para efectos de conocer el saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre
de 2001.

Dividendos o utilidades distribuidos

mayo 1993 abril 1995 diciembre 1998 noviembre 2000
100,000.00 330,000.00 650,000.00 585.000.00
INPC de diciembre de 2001 97.354
INPC de noviembre de 2000 92.249
INPC de diciembre de 1998 76.195
INPC de abril de 1995 36.375
INPC de mayo de 1993 25.694
Desarrollo

1° Determinacién de dividendos o utilidades distribuidos

mayo 1993 abril 1995 diciembre noviembre
1998 2000
Dividendos o utilidades
distribuidos 100,000.00 330,000.00 650,000.00 585,000.00

2° Determinacion del factor de actualizacion

mayo 1993 abril 1995 diciembre noviembre
1998 2000

INPC del dltimo mes

del ejercicio terminado

en 2001 (dic 2001) 97.354 97.354 97.354 97.354
(1) INPC del mes en que se

pagaron 25.694 35.375 76.195 92.249
(=) Factor de actualizacion 3.7890 2.7521 1.2777 1.0553

3° Determinacion de los dividendos o utilidades distribuidos actualizados

mayo 1993 abril 1995 diciembre noviembre
1998 2000
Dividendos o utilidades
distribuidos 100,000.00 330,000.00 650,000.00 585,000.00
(x)  Factor de actualizacion 3.7890 2.7521 1.2777 1.0553
Dividendos o utilidades
(=) distribuidos 378,900.00 908,193.00 830,505.00 617,350.50
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Como contraparte del ejemplo anterior se muestra la determinacion de los dividendos actualizados pagados
desde 1989 y hasta 2001, mismos que habran de disminuir el saldo inicial de la CUFIN por ese periodo.

1.1.10. Determinacion del saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001, correspondiente a
gjercicios terminados antes de esa fecha

Para determinar el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001, correspondiente a ejercicios terminados
antes de esa fecha, se utilizara el procedimiento siguiente:

1° Determinacion de las utilidades fiscales netas actualizadas de los ejercicios terminados durante el periodo
del 1° de enero de 1975 al 31 de diciembre de 2001, considerando las diferencias obtenidas en dicho periodo.

Utilidades fiscales netas actualizadas de los ejercicios terminados durante el periodo del 1° de enero
de 1975 al 31 de diciembre de 2001

(-)  Diferencia entre la suma del ISR pagado, de las partidas no deducibles y la PTU, y el ingreso global
gravable o resultado fiscal, cuando la suma sea mayor, obtenidas del 1° de enero de 1975 al 31 de
diciembre de 2001 (UFIN negativa)

(=) Utilidades fiscales netas actualizadas de los ejercicios terminados durante el periodo del 1° de enero
de 1975 al 31 de diciembre de 2001 considerando las diferencias obtenidas en dicho periodo

2° Determinacion del saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001

Utilidades fiscales netas actualizadas de 1975 a 2001
(+) Dividendos actualizados percibidos de 1975 a 1982
(-) Dividendos actualizados distribuidos de 1975 a 1982
(+) Dividendos actualizados percibidos de 1989 a 2001
(-) Dividendos actualizados distribuidos de 1989 a 2001
(=) Saldo inicial de la cuenta de utilidad fiscal neta al 31
de diciembre de 2001

Ejemplo

Determinacion del saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001, correspondiente a ejercicios fiscales
terminados antes de esta fecha, de una persona morales del régimen general de la Ley del ISR, la cual se
constituy6 en 1973.

Datos

Utilidades fiscales netas actualizadas de los ejercicios

Ejercicio de 1975 3,429,516.00
Ejercicio de 1976 3,911,544.00
Ejercicio de 1977 6,084,625.00
Ejercicio de 1978 0.00
Ejercicio de 1979 3,262,395.00
Ejercicio de 1980 0.00
Ejercicio de 1981 2,279,089.00
Ejercicio de 1982 1,612,231.00
Ejercicio de 1983 0.00
Ejercicio de 1984 6,360,089.00
Ejercicio de 1985 92,154.00
Ejercicio de 1986 0.00
Ejercicio de 1987 69,362.00
Ejercicio de 1988 52,571.00
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Ejercicio de 1989 55,071.00

Ejercicio de 1990 40,814.00
Ejercicio de 1991 84,178.00
Ejercicio de 1992 36,277.00
Ejercicio de 1993 29,259.00
Ejercicio de 1994 21,111.00
Ejercicio de 1995 15,968.00
Ejercicio de 1996 13,874.00
Ejercicio de 1997 12,308.00
Ejercicio de 1998 11,369.00
Ejercicio de 1999 0.00
Ejercicio de 2000 0.00
Ejercicio de 2001 0.00

Diferencias entre la suma del ISR pagado, de las partidas no deducibles y la PTU, y el ingreso global gravable
o resultado fiscal, cuando la suma sea mayor, obtenidas del 1° de enero de 1975 al 31 de diciembre de 2001.

Ejercicio de 1978 (123,233.00)
Ejercicio de 1980 (162,257.00)
Ejercicio de 1983 (68,559.00)
Ejercicio de 1986 (38,379.00)

(392,428.00)

Dividendos o utilidades actualizados percibidos en efectivo o en bienes en los ejercicios terminados durante el
periodo comprendido de 1975 a 1982 (excepto los distribuidos en acciones o los reinvertidos dentro de los 30
dias siguientes a su distribucidn).

Ejercicio de 1975 1,086,742.00
Ejercicio de 1979 776,761.00
Ejercicio de 1982 924,618.00

2,788,121.00

Dividendos o utilidades actualizados distribuidos en efectivo o en bienes en los ejercicios terminados durante
el periodo comprendido de 1975 a 1982 (excepto los distribuidos en acciones o los reinvertidos dentro de los
30 dias siguientes a su distribucion).

Ejercicio de 1975 3,396,070.00
Ejercicio de 1978 3,059,697.00
Ejercicio de 1982 1,193,671.00

7,649,438.00

Dividendos o utilidades actualizados percibidos en efectivo o en bienes en los ejercicios terminados durante el
periodo comprendido de 1989 a 2001 (excepto los distribuidos en acciones o los reinvertidos dentro de los 30
dias siguientes a su distribucion).

Ejercicio de 1992 14,276.00
Ejercicio de 1997 262.00
Ejercicio de 1998 13,249.00
Ejercicio de 2000 13,033.00

40,820.00
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Dividendos o utilidades actualizados distribuidos en efectivo o en bienes en los ejercicios terminados durante
el periodo comprendido de 1989 a 2001 (excepto los distribuidos en acciones o los reinvertidos dentro de los
30 dias siguientes a su distribucion).

Ejercicio de 1993 378,890.00
Ejercicio de 1995 908,160.00
Ejercicio de 1998 830,440.00
Ejercicio de 2000 617,350.00
2,734,840.00

Desarrollo

1° Determinacion de las utilidades fiscales netas actualizadas de los ejercicios terminados durante el periodo
del 1° de enero de 1975 al 31 de diciembre de 2001, considerando las diferencias obtenidas en dicho periodo

Utilidades fiscales netas actualizadas de los ejercicios

terminados durante el periodo del 1° de enero de 1975

al 31 de diciembre de 2001 21,750,252.00
(-) Diferencias entre la suma del ISR pagado, de las

partidas no deducibles y la PTU, y el ingreso global

gravable o resultado fiscal, cuando la suma sea mayor,

obtenidas del 1° de enero de 1875 al 31 de diciembre

de 2001 392,428.00
(=) Utilidades fiscales netas actualizadas de los ejercicios

terminados durante el periodo del 1° de enero de1975

al 31 de diciembre de 2001, considerando las

diferencias obtenidas en dicho periodo 21,357,824.00

2° Determinacion del saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001

Utilidades fiscales netas actualizadas de 1975 a 2001 21,358,097.00
(+) Dividendos actualizados percibidos de 1975 a 1982 2,788,121.00
(-) Dividendos actualizados distribuidos en 1975 a 1982 7,649,438.00
(+) Dividendos actualizados percibidos de 1989 a 2001 47,820.00
(-) Dividendos actualizados distribuidos de 1989 a 2001 2,734,840.00
(=) Dividendos actualizados distribuidos en 1989 a 2001 13,809,760.00

Una vez que se cuente con todos los elementos para determinar el saldo inicial de la CUFIN al 31 de
diciembre de 2001, conforme a nuestros ejemplos anteriores, se procedera a sumar o restar, los conceptos
antes calculados.

En nuestra opinion, en la determinacion de las utilidades fiscales netas negativas no se consideraron los
elementos que intervenian en la determinacion de la UFIN. Por ejemplo de 1992 a 2001, intervenia en la
obtencién de dicha utilidad la PTU deducible del ejercicio, lo cual genera que se pueda llegar a distorsionar el
resultado que se obtenga como saldo inicial al 31 de diciembre de 2001.

Determinacion del saldo actualizado al 31 de diciembre de 2002

Para efectos de determina el saldo actualizado al 31 de diciembre de 2002 se estara al procedimiento
siguiente:

INPC del altimo mes del ejercicio
(/) INPC del mes en que se efectud la Gltima actualizacion
(=) Factor de actualizacion
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2° Actualizacién del saldo de la CUFIN

Saldo anterior de la CUFIN
(x) Factor de actualizacion
(=) Saldo actualizado de la CUFIN

3° Determinacion del saldo actualizado de la CUFIN al cierre del ejercicio

Saldo actualizado de la CUFIN

(+) UFIN del ejercicio 2002
(=) Saldo actualizado de la CUFIN al cierre del ejercicio
Ejemplo

Determinacion del saldo actualizado al 31 de diciembre de 2002, de a CUFIN de una persona moral del
régimen general de la Ley del ISR, cuyo ejercicio fiscal es de enero-diciembre de 2002.

Saldo inicial de la CUFIN a la fecha de la Gltima

actualizacion 13,809,760.00
Fecha de la Gltima actualizacion diciembre de 2001
Durante 2002 no se percibieron dividendos

Durante 2002 no se distribuyeron dividendos

UFIN del ejercicio 2002 35,450.00

INPC de diciembre de 2002 102.904

INPC de diciembre de 2001 97.354
Desarrollo

1° Determinacién del factor de actualizacion

INPC del altimo mes del ejercicio (diciembre 2002) 102.904
(1) INPC del mes en que se efectud la Gltima actualizacién (diciembre 2001) 97.354
(=) Factor de actualizacion 1.0570

2° Actualizacién del saldo de la CUFIN

Saldo anterior de la CUFIN 13,809,760.00
(x) Factor de actualizacién 1.0570
(=) Saldo actualizado de la CUFIN 14,596,916.32

3° determinacidn del saldo actualizado de la CUFIN al cierre del ejercicio

Saldo actualizado de la CUFIN 14,596,916.32
(+) UFIN del ejercicio 2002 35,450.00
(=) Saldo actualizado de la CUFIN al cierre del ejercicio 14,632,366.32

En el presente ejemplo se ha actualizado el saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001,
determinado en el caso anterior mediante la aplicacion del indice Nacional de Precios al Consumidor, a fin de
llevar su importe a valores al 31 de diciembre de 2002, asi como el incremento de la UFIN del propio
ejercicio de 2002, misma que no esta sujeta a actualizacion por inflacién, lo que resulta injusto, cuando
debiera actualizarse por seis meses, congruente con otras disposiciones en que se procura una medida de
ajuste por dicho fenémeno inflacionario.
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1.1.11. Otros supuestos

Durante los ejercicios fiscales de 1985 a 1988, existian los denominados “ejercicios montados”, los cuales no
eran afio de calendario sino ejercicios que abarcaban dos afios, por ejemplo si un contribuyente iniciaba
operaciones el 1° de noviembre, su ejercicio empezaba desde esta fecha y concluia el 31 de octubre del
siguiente afio.

Considerando lo anterior, a continuacién se muestran algunos ejemplos para determinar el saldo de la UFIN
en ejercicios montados.

Ejemplo 1

Determinacion de las utilidades fiscales netas actualizadas de los ejercicios 1985 y 1985-1986, de una persona
moral que tributa en el régimen general de la Ley del ISR.

La persona moral se constituy6 el 10 de mayo de 1985, tuvo un ejercicio irregular de mayo a noviembre de
dicho afio y posteriormente sus ejercicios fueron diciembre-noviembre

Datos
Resultado fiscal:

1985 (mayo-nov) 1985-1986 (dic-nov)
1,500.00 2,500.00

PTU

1985 (mayo-nov) 1985-1986 (dic-nov)
0.00 200.00

ISR a cargo

1985 (mayo-nov) 1985-1986 (dic-nov)
480.00 890.00

No deducibles

1985 (mayo-nov) 1985-1986 (dic-nov)

150.00 200.00
INPC de diciembre de 2001 97.354
INPC de noviembre de 1986 2.8208
INPC de noviembre de 1985 1.3850

Desarrollo

1° Determinacién de la UFIN

1985 1985-1986

(mayo-nov) (dic-nov)
Resultado fiscal 1,500.00 2,500.00
(-) PTU 0.00 200.00
(-) ISR a cargo 480.00 890.00
(-) No deducibles (excepto articulo 25, fracciones IX y X) 150.00 200.00
(=) UFIN 870.00 1,210.00
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2° Determinacion del factor de actualizacion

1985 1985-1986
(mayo-nov) (dic-nov)
INPC del altimo mes del ejercicio terminado en 2001 (diciembre

de 2001) 97.354 97.354
(1) INPC del Gltimo mes del ejercicio en que se obtuvieron 1.3850 2.8208
(=) Factor de actualizacion 70.2916 34.5129

3° Determinacion de la UFIN actualizada

1985 1985-1986

(mayo-nov) (dic-nov)
UFIN 870.00 1,210.00
(x) Factor de actualizacion 70.2917 34.5129
(=) UFIN actualizada 61,153.78 41,760.61

Enfatizamos la necesidad practica de efectuar calculos para determinar la UFIN y su actualizacion, separando
ejercicios anteriores a 1987, en virtud de la diferencia de calculo necesaria para ejercicios con meses de dicho
afio y de 1988, dada la coexistencia de bases impositivas vigentes en esos afios.

La determinacion de la UFIN de 1985-1986 serd un elemento que servira para obtener el saldo inicial de la
CUFIN al 31 de diciembre de 2001.

Ejemplo 2

Determinacion de las utilidades fiscales netas actualizadas del ejercicio diciembre-noviembre de 1986-1987,
de una persona moral del régimen general de la Ley del ISR.

La sociedad se constituyé el 10 de mayo de 1985, tuvo un ejercicio irregular de mayo a noviembre de 1985 y
posteriormente sus ejercicios fueron diciembre-noviembre.

Datos

Resultado fiscal con impuesto a cargo, titulo 11 8,500.00
Resultado fiscal con impuesto a cargo, titulo VII 13,300.00
PTU 1,950.00
ISR a cargo 5,350.00
No deducibles, titulo I 200.00
No deducibles, titulo VII 600.00
Numero de meses del ejercicio 12
INPC de diciembre de 2001 97.3540
INPC de noviembre de 1987 6.8728
Desarrollo

1° Determinacion del resultado fiscal con impuesto a cargo de los dos titulos

a) Deltitulo Il
Resultado fiscal, titulo 11 8,500.00
Proporcidn segun el articulo 801 vigente en
1987 20%
(=) Resultado fiscal proporcional del titulo |1 1,700.00
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b) Del titulo VII

~ N S~
I X 11 X

1 X

~ N SN~

1 X

(+)
(=)

Resultado fiscal, titulo VII
Numero de meses del ejercicio
Resultado fiscal mensual del titulo V11

Resultado fiscal mensual del titulo VII

Numero de meses de 1986

Resultado fiscal del titulo V11 de 1986

Proporcién para 1986

Resultado fiscal proporcional de 1986 del titulo VI

Resultado fiscal mensual del titulo VII

Nimero de meses de 1987

Resultado fiscal del titulo VII de 1987

Proporcion segun el articulo 801 vigente den 1987
Resultado fiscal proporcional de 1987 del titulo VI

Resultado fiscal proporcional de 1986 del titulo VII
Resultado fiscal proporcional de 1987 del titulo VII
Resultado fiscal proporcional del titulo VII

c) De los titulos

(+)
(=)

Resultado fiscal proporcional del titulo I1
Resultado fiscal proporcional del titulo VII

Resultado fiscal con impuesto a cargo de los titulos 11y VII

2° Determinacion de los no deducibles de los dos titulos

a) Deltitulo Il

(x)
(=)

No deducibles del titulo I
Proporcion segun el articulo 801 vigente en 1987
No deducibles del titulo I

b) Del titulo VII

1 X

~ N SN~

1 X

~—

No deducibles del titulo VII
Numero de meses del ejercicio
No deducibles mensual del titulo VII

No deducibles mensual del titulo VII

Numero de meses de 1986

No deducibles del titulo VII de 1986

Proporcién para 1986

No deducibles proporcionales de 1986 del titulo V1I

No deducibles mensual del titulo V11

NUmero de meses de 1987
No deducibles del titulo VII de 1987
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13,300.00
12

1,108.33

1,108.00
1

1,108.00

100%

1,108.00

1,108.00
11

12,188.00

80%

9,750.40

1,108.00

9,750.40

10,858.40

1,700.00

10,858.00

12,558.00

200.00

20%

40.00

600.00
12
50.00

50.00

50.00
100%

50.00

50.00
11

550.00



Proporcidn para 1987
(=) No deducibles proporcionales de 1986 del titulo VII

No deducibles proporcionales de 1986 del titulo VII
(+) No deducibles proporcionales de 1987 del titulo V1I
(=) No deducibles proporcionales del titulo VII

c) De los dos titulos

Resultado fiscal proporcional del titulo 11
(+) Resultado fiscal proporcional del titulo VII
(=) Resultado fiscal con impuesto a cargo de los titulos 11 y VII

2° Determinacion de los no deducibles de los dos titulos
a) Deltitulo 1l

No deducibles del titulo I
(x) Proporcion segun el articulo 801 vigente en 1987
(=) No deducibles del titulo Il

b) Del titulo VII

No deducibles del titulo V11
(/) Numero de meses del ejercicio
(=) No deducibles mensual del titulo VII

No deducibles mensual del titulo VII

Numero de meses de 1986

No deducibles del titulo VII de 1986

Proporcién para 1986

No deducibles proporcionales de 1986 del titulo VII

e N e )
X 11 X

No deducibles mensual del titulo VII

Nimero de meses de 1987

No deducibles del titulo V11 de 1987

Proporcion para 1987

No deducibles proporcionales de 1987 del titulo V1I

I x

—~ A~~~
1 X

No deducibles proporcionales de 1986 del titulo V1I
(+) No deducibles proporcionales de 1987 del titulo VII
= No deducibles proporcionales del titulo VI

c) De los dos titulos

No deducibles proporcionales del titulo 11
(+) No deducibles proporcionales del titulo VI
(=) No deducibles de los titulos 11 'y VII

3° Determinacion de la UFIN actualizada del ejercicio 1986-1987

a) Determinacion de la UFIN
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80%

440.00

50.00

440.00

490.00

1,700.00

10,858.00

12,558.00

200.00

20%

40.00

600.00
12

50.00

50.00

50.00
100%

50.00

50.00
11

550.00

80%

440.00

50.00

440.00

490.00

40.00

490.00

530.00



Resultado fiscal con impuesto a cargo de los titulos 11 y VII 12,558.00

(-) PTU 1,950.00
(-) ISR a cargo 5,350.00
(-) No deducibles de los titulos 11 y VII 530.00
(=) UFIN 4,728.00
b) Determinacion del factor de actualizacion
INPC del Gltimo mes del ejercicio terminado en 2001 (diciembre de 2001) 97.354
(1) INPC del altimo mes del ejercicio en que se obtuvo (noviembre de 1987) 6.8728
(=) Factor de actualizacion 14.1651
c) Determinacién de la UFIN actualizada
UFIN 4,728.00
(x) Factor de actualizacion 14.1651
(=) UFIN actualizada 66,972.59

En ejercicios montados deben determinarse resultados fiscales proporcionales para los meses de cada uno de
esos aflos, igual que cuando se trate de gasto no deducibles. Por el titulo 1l no se hace necesario la proporcién
a meses, por ser 1987 el afio en que inicia la base nueva y el resultado de ésta no contiene operaciones de
1986.

Es importante destacar que en la regla 3.6.2 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2006-2007, se establece
la necesidad de tomar como base el resultado fiscal con impuesto a cargo, lo que implica hace caso omiso de
pérdidas en alguno de los titulos solo considerar proporciones de utilidad para determinar el incremento de la
CUFIN.

La determinacion de la UFIN de 1986-1987 sera un elemento que servira para obtener el saldo inicial de la
CUFIN al 31 de diciembre de 2001.

Ejemplo 3

Determinacion de las utilidades fiscales netas actualizadas del ejercicio diciembre-noviembre de 1987-1988,
de una persona moral del régimen general de la Ley del ISR.

La persona moral se constituy6 el 10 de mayo de 1985, tuvo un ejercicio irregular de mayo a noviembre de
1985 y posteriormente sus ejercicios fueron diciembre-noviembre.

Datos
Resultado fiscal con impuesto a cargo, titulo 11 27,000.00
Resultado fiscal con impuesto a cargo, titulo VII 19,700.00
PTU 1,980.00
ISR a cargo 8,200.00
No deducibles, titulo I 1,200.00
No deducibles, titulo VII 900.00
Numero de meses del ejercicio 12
INPC de diciembre de 2001 97.354
INPC de noviembre de 1988 11.718

Desarrollo

1° Determinacidn del resultado fiscal con impuesto a cargo de los dos titulos
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a) Deltitulo 1l

x

A~ AN SN~
1

I X

Resultado fiscal, titulo 11
Numero de meses del ejercicio
Resultado fiscal mensual del titulo 11

Resultado fiscal mensual del titulo 11

Numero de meses de 1987

Resultado fiscal del titulo 1l de 1987

Proporcion segun el articulo 801 vigente en 1987
Resultado fiscal proporcional de 1987 del titulo Il

Resultado fiscal, titulo 11
Numero de meses del ejercicio
Resultado fiscal mensual del titulo 11

Resultado fiscal mensual del titulo 11

Numero de meses de 1987

Resultado fiscal del titulo 1l de 1987

Proporcion segun el articulo 801 vigente en 1987
Resultado fiscal proporcional de 1987 del titulo Il

Resultado fiscal mensual del titulo 11

NUmero de meses de 1988

Resultado fiscal del titulo Il de 1988

Proporcion segln el articulo 801 vigente en 1988
Resultado fiscal proporcional de 1988 del titulo Il

Resultado fiscal proporcional de 1987 del titulo 11
Resultado fiscal proporcional de 1988 del titulo Il
Resultado fiscal proporcional del titulo 11

b) Del titulo VII

Resultado fiscal del titulo VII
Numero de meses del ejercicio
Resultado fiscal mensual del titulo V11

Resultado fiscal mensual del titulo VII

Numero de meses de 1987

Resultado fiscal del titulo V11 de 1987

Proporcién segln el articulo 801 vigente en 1987
Resultado fiscal proporcional de 1987 del titulo VI

Resultado fiscal mensual del titulo VII

Nimero de meses de 1988

Resultado fiscal del titulo VII de 1988
Proporcidn segun el articulo 801 vigente en 1988
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27,000.00
12

2,250.00

2,250.00
1

2,250.00

20%

450.00

27,000.00
12

2,250.00

2,250.00
1

2,250.00

20%

450.00

2,250.00
11

24,750.00

40%

9,900.00

450.00

9,900.00

10,350.00

19,700.00
12

1,641.67

1,642.00
1

1,642.00

80%

1,313.60

1,642.00
11

18,062.00
60%



(=) Resultado fiscal proporcional de 1988 del titulo VII

Resultado fiscal proporcional de 1987 del titulo VI1I
(+) Resultado fiscal proporcional de 1988 del titulo VI
(=) Resultado fiscal proporcional del titulo VII

c) De los dos titulos

Resultado fiscal proporcional del titulo I1
(+) Resultado fiscal proporcional del titulo VII
(=) Resultado fiscal con impuesto a cargo de los titulos 11 y VII

2° Determinacion de los no deducibles de los dos titulos
a) Deltitulo Il

No deducibles del titulo I
(/) Namero de meses del ejercicio
(=) No deducibles mensual del titulo I

No deducibles mensual del titulo I1

(x) Numero de meses de 1987

(=) No deducibles del titulo Il de 1987

(x) Proporcidn para 1987

(=) No deducibles proporcionales de 1987 del titulo 11
No deducibles mensual del titulo Il

(x) Numero de meses de 1988

(=) No deducibles del titulo Il de 1988

(x) Proporcidn para 1988

(=) No deducibles proporcionales de 1988 del titulo 11

No deducibles proporcionales de 1987 del titulo 11
(+) No deducibles proporcionales de 1988 del titulo 11
(=) No deducibles proporcionales del titulo Il

b) Del titulo VII

No deducibles del titulo V11
(/) Numero de meses del ejercicio
(=) No deducibles mensual del titulo VII

No deducibles mensual del titulo VII

Nimero de meses de 1987

No deducibles del titulo V11 de 1987

Proporcion para 1987

No deducibles proporcionales de 1987 del titulo V11

I X

~ A~~~
1 X
~— —

No deducibles mensual del titulo VI
X) Numero de meses de 988
) No deducibles del titulo VII de 1998

—~ ~
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10,837.20

1,313.60

10837.20

12,150.80

10,350.00

12,150.80

22,500.80

1,200.00
12.00

100,00

100.00
1

100.00

20%

20.00

100.00
11

1,100.00

40%

440.00

20.00

440.00

460.00

900.00

12.00

75.00

75.00

75.00
80%

60.00

75.00
11

825.00



Proporcidn para 1988
(=) No deducibles proporcionales de 1988 del titulo VII

No deducibles proporcionales de 1987 del titulo VII
(+) No deducibles proporcionales de 1988 del titulo V1I
(=) No deducibles proporcionales del titulo VII

c) De los dos titulos

No deducibles proporcionales del titulo Il
(+) No deducibles proporcionales del titulo VII
(=) No deducibles de los titulos 11y VII

3° Determinacion de la UFIN actualizada del ejercicio 1987-1988

a) Determinacién de la UFIN

Resultado fiscal con impuesto a cargo de los titulos 11y VII

(-) PTU

(-) ISR a cargo

(-) No deducibles de los titulos 11 'y VII
(=) UFIN

b) Determinacién del factor de actualizacion

INPC del Gltimo mes del ejercicio terminado en 2001 (diciembre de 2001)

(1) INPC del Gltimo mes del ejercicio en que se obtuvo (noviembre de 1988)
(=) Factor de actualizacién

c) Determinacion de la UFIN actualizada

UFIN
(x) Factor de actualizacion
(=) UFIN actualizada

60%

495.00

60.00

495.00

555.00

460.00
555.00

1,015.00

22,501.00
1,980.00
8,200.00
1,015.00

11,306.00

97.354

11.718

8.3081

11,306.00

8.3081

93,931.38

Se indica la mecénica para determinar, la UFIN de un ejercicio montado que comprende meses de 1987 y
1988, en donde, como puede observarse, los calculos necesario son abundantes, puesto que deben
determinarse resultados fiscales y gastos no deducibles respecto de ambas bases en proporcién a meses de

cada afio.

1.1.12. Saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001

Al 31 de diciembre de 2001, las personas morales con un saldo de la CUFIN determinado conforme a las
disposiciones vigentes a esa fecha, sin embargo, con la publicacién de la nueva Ley del ISR en 2002, no se

establecid que ese saldo debiera considerarse como saldo inicial de la CUFIN.

En nuestra opinidn, el saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 2001 es un derecho adquirido por el
contribuyente, el cual no puede eliminar la nueva Ley del ISR, por lo que ese saldo es el que tendria que

considerarse como saldo inicial de dicha cuenta.
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No obstante lo anterior, conforme al articulo séptimo transitorio del Reglamento de la Ley del ISR, los
contribuyentes que hubieran iniciado sus actividades antes del 1° de enero de 2002, podran determinar el
saldo de la CUFIN conforme a las reglas de caracter general que emita el SAT.

A este respecto, el 10 de abril de 2002 se publicéd la regla 3.8.8 (actual regla 3.6.2) de la Resolucion
Miscelanea Fiscal. En dicha regla se otorgd la opcién a los contribuyentes que hubieran iniciado sus
actividades antes del 1° de enero de 2002, de determinar el saldo inicial de la CUFIN al 31 de diciembre de
2001.

Por ello, es importante que el contribuyente evalle la conveniencia de aplicar la citada regla miscelanea, o
bien, considerar como saldo inicial de la CUFIN el determinado hasta el 31 de diciembre de 2001.

1.1.13. Modificacion del resultado Fiscal

Segun el quinto parrafo del articulo 88 de la Ley del ISR, cuando se modifique el resultado fiscal de un
gjercicio y la modificacion reduzca la UFIN determinada, el importe actualizado de la reduccién debera
disminuirse del saldo de la CUFIN que la persona moral tenga a la fecha en que se presente la declaracién
complementaria.

Asimismo, el importe de la reduccidn se actualizara por los mismos periodos en que se actualizé la UFIN del
ejercicio de que se trate.

Ejemplo:

Determinacion del nuevo saldo de la UFIN de una persona moral del régimen general de la Ley del ISR que
en junio de 2006 presentd una declaracion complementaria en donde su resultado fiscal del ejercicio fiscal de
2004 disminuye.

Datos

De la declaracion anual normal de 2004:

- Resultado fiscal del ejercicio 21,600.00
- ISR a cargo 650.00
- Partidas no deducibles (excepto fracciones VIl y IX del articulo 32, LISR) 4,650.00

De la declaracion anual complementaria de 2004:

- Resultado fiscal del ejercicio 18,000.00
- ISR a cargo 306.00
- Partidas no deducibles (excepto fracciones VIII 'y IX del articulo 32, LISR) 4,650.00
Otros:

- Saldo de la CUFIN a la fecha de la Gltima actualizacion (diciembre de 2005) 250,600.00
- INPC de junio de 2006 117.059
- INPC de diciembre de 2004 112.550

1° Determinacién de la UFIN determinada en la declaracién anual normal de 2004

Resultado fiscal del ejercicio 21,600.00
(-) ISR acargo 650.00
(-) Partidas no deducibles (excepto fracciones VIl y IX del articulo 32, LISR) 4,650.00
(=) UFIN determinada en la declaracién anual normal de 2004 16,300.00

2° Determinacion de la UFIN determinada en la declaracion anual complementaria de 2004
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Resultado fiscal del ejercicio 18,000.00

(-) ISR acargo 306.00
(-) Partidas no deducibles (excepto fracciones VIl y IX del articulo 32, LISR) 4,650.00
(=) UFIN determinada en la declaracion anual complementaria de 2004 13,044.00

3° Determinacion del importe de la reduccion de la UFIN del ejercicio fiscal de 2004

UFIN determinada en la declaracion anual normal de 2004 16,300.00
(-) UFIN determinada en la declaracion anual complementaria de 2004 13,044.00
(=) Importe de la reduccion de la UFIN del ejercicio fiscal de 2004 3,256.00

4° Determinacion del factor para actualizar el importe de la reduccion de la UFIN del ejercicio fiscal de 2004

INPC del altimo mes en que se efectlo la tltima actualizacién (junio de 2006) 117.059
(/) INPC del mes en que se obtuvo la UFIN (diciembre de 2004) 112,550
(=) Factor de actualizacion 1.0400

5° Actualizacion del importe de la reduccion de la UFIN del ejercicio fiscal de 2004

Importe de la reduccion de la UFIN del ejercicio fiscal de 2004 3,256.00
(x) Factor de actualizacion 1.0400
(=) Importe de la reduccion de la UFIN del ejercicio fiscal de 2004, actualizado 3,386.24
6° Determinacion del nuevo saldo de la CUFIN después de la reduccion de la UFIN

Saldo de la CUFIN a la fecha de la Gltima actualizacién 250,600.00
(-) Importe de la reduccion de la UFIN del ejercicio fiscal de 2004, actualizado 3,386.24
(=) Saldo de la CUFIN después de la reduccion de la UFIN 247,213.76

Cuando el importe actualizado de la reduccion sea mayor que el saldo de la CUFIN a la fecha de presentacion
referida, debera pagarse, en la misma declaracion, el ISR que resulte de aplicar el procedimiento siguiente:

1° Determinacién del ISR correspondiente a la diferencia

Diferencia entre la reduccién de la UFIN y el saldo de la CUFIN
) Factor de 1.4085
) Base a la que se le aplicara la tasa de impuesto
) Tasa del impuesto 29%
) ISR correspondiente a la diferencia

2° Determinacion del ISR por pagar

Diferencia entre la reduccion de la UFIN y el saldo de la CUFIN
(+) ISR correspondiente a la diferencia
(=) Suma de la diferenciay el ISR
(x) Tasa del impuesto 29%
(=) ISR por pagar

Ejemplo
Determinacion del ISR que debera pagar una persona moral del régimen general de la Ley del ISR que obtuvo
un importe actualizado de la reduccion de la UFIN del ejercicio fiscal de 2000, mayor que el saldo de la
CUFIN.

Datos

81



- Importe actualizado de la reduccion de la UFIN del ejercicio fiscal de 2000 7,654.00

- Saldo de la CUFIN a la fecha de la Gltima actualizacién (diciembre de 2005) 5,330.00
- Fecha de la presentacién de la declaracion complementaria en donde el resultado

fiscal disminuye agosto de 2006
Desarrollo

1° Determinacion del nuevo saldo de la CUFIN después de la reduccion de la UFIN

Importe actualizado de la reduccién de la UFIN 7,654.00
(-) Saldo de la CUFIN a la fecha de la Gltima actualizacion (diciembre de 2005) 5,330.00
(=) Diferencia entre la reduccién de la UFIN y el saldo de la CUFIN 2,324.00

2° Determinacion del ISR correspondiente a la diferencia que deberd pagarse en la declaracién
complementaria

Diferencia entre la reduccion de la UFIN y el saldo de la CUFIN 2,324.00
(x) Factor 1.4085
(=) Base ala que se le aplicara la tasa de impuesto 3,273.00
(x) Tasa del impuesto 29%
(=) ISR correspondiente a la diferencia 949.00

3° Determinacion del ISR por pagar

Diferencia entre la reduccion de la UFIN y el saldo de la CUFIN 2,324.00
(+) ISR correspondiente a la diferencia 949.00
(=) Suma de la diferenciay el ISR 3,273.00
(x) Tasa del impuesto 29%
(=) ISR por pagar 949.00

1.1.14. Transmision del saldo de la CUFIN

El saldo de la CUFIN debera transmitirse a otra u otras sociedades en los casos de fusion o escision. En este
altimo caso, dicho saldo se dividira entre la sociedad escindente y las sociedades escindidas, en la proporcién
en que se efectle la particion del capital contable del estado de posicion financiera aprobado por la asamblea
de accionistas y que haya servido de base para realizar la escision.

1.1.15. CUFIN consolidada

Conforme al primer parrafo del articulo 69 de la Ley del ISR, la sociedad controladora que hubiera optado
por determinar su resultado fiscal consolidado, llevard la CUFIN consolidada aplicando las reglas y el
procedimiento establecido en el articulo 88 del citado precepto y considerando los conceptos siguientes:

1. La UFIN sera la consolidad de cada ejercicio, dicha utilidad se determinara conforme a lo siguiente:

Resultado fiscal consolidado del ejercicio

ISR a cargo

PTU de la sociedad controladora y de las sociedades controladas
Partidas no deducibles (excepto fracciones VIIl y 1X del articulo 32
LISR y la PTU pagada en el ejercicio).

(=) UFIN del gjercicio

—~ ~ ~
1
— N —

Las partidas no deducibles correspondientes a la sociedad controladora y a las sociedades controladas, se
restaran en la participacion consolidable.
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Para efectos de lo anterior, el articulo 68 de la Ley del ISR establece que la participacién consolidable sera la
participacién accionaria que una sociedad controladora tenga en el capital social de una controlada durante
el ejercicio fiscal de ésta, ya sea en forma directa o indirecta. La participacion consolidable de las
sociedades controladoras sera del 100%.

2. Cuando la suma de los conceptos siguientes de la sociedad controladora y de las sociedades controladas:

a) Partidas no deducibles (excepto fracciones VI y IX del articulo 32, LISR)

b) PTU
Sea mayor al resultado fiscal consolidado del ejercicio, la diferencia se disminuira del saldo de la CUFIN
consolidada que se tenga al final del ejercicio o, en su caso, de la UFIN consolidada que se determine en los
siguientes ejercicios, hasta agotarlo.

Para ello, el monto que se disminuye se actualizara conforme a lo siguiente:

INPC del altimo mes del ejercicio en el que se disminuya
(1) INPC del tltimo mes del ejercicio en el que se determind
(=) Factor de actualizacion

3. Los ingresos por dividendos percibidos seran los que perciban la controladora y las controladas de personas
morales ajenas a la consolidacion por los que se hubiera pagado EL ISR en los términos del articulo 11 de la
Ley del ISR y aquellos que hubiesen provenido de la CUFIN de las mismas personas morales ajenas a la
consolidacién que los paguen, en la participacion consolidable a la fecha de percepcién del dividendo.

4. Los dividendos o utilidades pagados seran los que pague la sociedad controladora.

5. Los ingresos, dividendos o utilidades, sujetos a regimenes fiscales preferentes, seran los percibidos por la
sociedad controladora y las sociedades controladas, en la participacion consolidable en la fecha en que se
pague el impuesto que a éstos corresponda.

De conformidad con el pendltimo péarrafo del articulo 69 de la Ley del ISR, la sociedad controladora que opte
por determinar su resultado fiscal consolidado, constituira el saldo inicial de la CUFIN consolidada, conforme
a lo siguiente:

Saldo de las CUFIN de la sociedad controladora al inicio
del ejercicio en que surta efectos la autorizacion de
consolidacion, en la participacion consolidable a esa fecha

(+) Saldos de las CUFINES de las sociedades controladas al

inicio del ejercicio en que surta efectos la autorizacion de
consolidacion, en la participacién consolidable a esa fecha

(=) Saldo inicial de la CUFIN consolidada

Conforme al Gltimo pérrafo del articulo 69 de la Ley del ISR, cuando en el ejercicio se incorpore una
sociedad controlada, el saldo de la CUFIN consolidada se incrementara con el saldo de la CUFIN que tenga
la sociedad controlada al momento de su incorporacion, considerando la participacion consolidable que a
esa fecha tenga la sociedad controladora en la sociedad controlada.
1.8. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA

1.8.1. Concepto de cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida (CUFINRE)

Hasta 1998, las personas morales tenian tnicamente la obligacion de llevar la cuenta de utilidad fiscal neta.
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A partir de 1999 en virtud de la Ley que establece, reforma, adiciona y deroga diversas disposiciones, con
vigencia a partir del 1° de enero de dicho afio, se adiciona el articulo 124-A de la Ley del ISR para establecer
la obligacion de llevar una cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida.

Esta cuenta representa el importe de las utilidades reinvertidas por la persona moral de los ejercicios fiscales
de 1999 a 2001, sobre las cuales existe un impuesto diferido por pagar al momento en que se distribuyan
dividendos o utilidades provenientes del saldo de dicha cuenta.

1.8.2. Contribuyentes obligados a llevar la CUFINRE

De acuerdo con el articulo 124-A de la Ley del ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2001, las personas
morales que hubieran optado por diferir parte del impuesto en los ejercicios fiscales de 1999 a 2001, debieron
llevar una CUFINRE durante los ejercicios fiscales de 1999 a 2001.

1.8.3. Incremento de la CUFINRE

Conforme al primer parrafo del articulo 124-A de la Ley del ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2001, la
CUFINRE se adicionaba con la UFINRE.

1.8.4. Reducciones de la CUFINRE

El primer parrafo del articulo 124-A de la Ley del ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2001, sefialaba que
la CUFINRE se debia disminuir con el importe de los conceptos siguientes que provengan de dicha cuenta:

1. El importe de los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en bienes, y
2. Con las utilidades distribuidas.

Para efectos de lo anterior, no se debian incluir los dividendos o utilidades en acciones o los reinvertidos en la
suscripcion o aumento de capital de la misma persona que los distribuye, dentro de los 30 dias siguientes a su
distribucion.

1.8.5. Concepto de utilidad fiscal neta reinvertida (UFINRE)

De conformidad con los articulos 10, tercer parrafo y 124-A, tercer parrafo de la Ley del ISR vigente hasta el
31 de diciembre de 2001, se consideraba utilidad fiscal reinvertida del ejercicio, la cantidad que resultara de
efectuar las operaciones siguientes:

1° Para el gjercicio fiscal de 1999

Resultado fiscal del ejercicio

(-) PTU del ejercicio

(-) Partidas no deducibles en el ejercicio (excepto articulo 25, fracciones IXy X,

vigente hasta el 31/X11/2001 y la PTU pagada en el ejercicio)

(-) Utilidad proveniente de los ingresos percibidos de fuente de riqueza ubicada en
el extranjero

(+) Pérdida proveniente de los ingresos percibidos de fuente de riqueza ubicada en
el extranjero

(=) Utilidad fiscal reinvertida del ejercicio

(-) ISR a la tasa del 32% sobre la utilidad fiscal reinvertida del ejercicio
(=)  Subtotal

(x) Factor 0.9559

(=)  UFINRE del gjercicio
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2° Para los ejercicios fiscales de 2000 y 2001

Resultado fiscal del ejercicio
(-) PTU del ejercicio
Partidas no deducibles en ele ejercicio (excepto articulo 25, fracciones IX y X, vigente hasta el

(-) 31/X11/2001 y la PTU pagada en el gjercicio.

(-) Utilidad proveniente de los ingresos percibidos de fuente de riqueza ubicada en el extranjero
(+) Pérdida proveniente de los ingresos percibidos de fuente de riqueza ubicada en el extranjero
(=) Utilidad fiscal reinvertida del ejercicio

(-) ISR a la tasa del 30% sobre la utilidad fiscal reinvertida del ejercicio

(=) Subtotal

(x) Factor 0.9286

(=) UFINRE del ejercicio

1.8.6. Actualizacion de la CUFINRE

Hasta el 31 de diciembre de 2001 estuvo vigente el articulo 124-A de la Ley del ISR abrogada, el cual
indicaba la mecanica para la actualizacion de la CUFINRE al cierre de cada ejercicio y a la fecha en que se
distribuyeran dividendos o utilidades provenientes de dicha cuenta, incluso por reduccién de capital, tal y
como se muestra a continuacion:

1. Al igual que la CUFIN, al concluir cada ejercicio se actualizaba el saldo de la CUFIN que de la misma se
tenia al dltimo dia de dicho ejercicio, sin incluir la UFINRE del mismo, con base en el procedimiento
siguiente:

1° Determinacidn del factor de actualizacion aplicable al saldo de la cuenta al cierre del ejercicio

INPC del altimo mes del ejercicio
(/) INPC del mes en que se efectud la Gltima actualizacién
(=) Factor de actualizacion

2° Determinacion del saldo de la CUFINRE, actualizado al cierre del ejercicio

Saldo anterior de la CUFINRE
X Factor de actualizacion
(=) Saldo actualizado de la CUFINRE
UFINRE del ejercicio
(=) Saldo actualizado de la CUFINRE al cierre del ejercicio

2. cuando se distribuyeran o se percibieran dividendos o utilidades con posterioridad a la actualizacion
prevista en el punto anterior, la actualizacion se efectuaba aplicando el factor de actualizacion siguiente:

INPC del mes en que se distribuyan o se perciban los dividendos o utilidades
(1) INPC del mes en que se efectud la Gltima actualizacion
(=) Factor de actualizacion

Respecto a este punto, es importante sefialar que no existe otra disposicidn vigente que indique cémo
actualizar el saldo de la CUFINRE que se tenga al 31 de diciembre de 2001.

Por otra parte, el articulo quinto de las disposiciones transitorias del Reglamento de la Ley del ISR establece
una mecanica distinta para determinar y actualizar el saldo de la CUFINRE, siendo que le articulo 124-A de la
Ley del ISR vigente en los ejercicios fiscales de 1999 a 2001, establecia las reglas para la determinacion y
actualizacion de dicha cuenta.
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1.8.7. Determinacién y actualizacion del saldo de la CUFINRE conforme al reglamento de la ley del ISR

De conformidad con el articulo quinto de las disposiciones transitorias de la Ley del ISR, para efectos de lo
dispuesto por la fraccion XLV del articulo segundo de las disposiciones transitorias de dicha Ley, los
contribuyentes que optaron por diferir parte de dicho gravamen conforme a lo dispuesto por el articulo 10 de
la Ley vigente hasta el 31 de diciembre de 2001, podran actualizar el saldo de la CUFINRE que se determine
aplicando el procedimiento siguiente:

Determinaran las utilidades fiscales netas reinvertidas correspondientes a los ejercicios comprendidos desde el
1° de enero de 1999 o bien, desde el ejercicio de inicio de operaciones cuando éste haya ocurrido después del
afio citado, y hasta el 31 de diciembre de 2001, conforme a las disposiciones de la Ley vigente en el mismo
ejercicio.

A la UFINRE determinada en el ejercicio de que se trate, se le restard el importe de los dividendos o
utilidades distribuidos durante dicho ejercicio, conforme a lo dispuesto por la Ley del ISR vigente en el
gjercicio de que se trate, cuando dichos dividendos provengan del saldo de la CUFINRE.

El saldo de la CUFINRE al Gltimo dia de cada ejercicio, determinado conforme a los puntos anteriores, sin
incluir la UFINRE del ejercicio de que se trate, se actualizara por el periodo comprendido desde el mes en el
que se efectud la dltima actualizacion y hasta el Gltimo mes del ejercicio de que se trate.

Cuando se hayan distribuido dividendos o utilidades con posterioridad a la actualizacion prevista en el tema
1.8.6, el saldo de la CUFINRE que se tenga a la fecha de la distribucion, se actualizara por el periodo
comprendido desde el mes en el que se efectud la Gltima actualizacion y hasta el mes en el que se hayan
distribuido dichos dividendo o utilidades.

El saldo determinado se actualizara por el periodo comprendido desde el mes en el que se efectué la ultima
actualizacién y hasta el 31 de diciembre de 2001.

Cuando la suma del ISR pagado en el ejercicio de que se trate, mas las partidas no deducibles y, en su caso, la
PTU, correspondiente al ejercicio citado, sean mayores que el resultado fiscal de dicho ejercicio, la diferencia
se restara del saldo de la CUFINRE actualizada que se tenga al 31 de diciembre de 2001.

Para estos efectos, la diferencia que se determine se actualizara por el periodo comprendido desde el Gltimo
mes del ejercicio en el que se determind y hasta el 31 de diciembre de 2001.

El saldo de la CUFINRE que se tenga al 31 de diciembre de 2001, disminuido de la diferencia que, en su
caso, se determine, se actualizara por el periodo comprendido desde dicho mes y hasta el 31 de diciembre de
2002.

Dicho saldo se disminuira con el monto de los dividendos o utilidades actualizados que se hayan distribuido
durante le ejercicio de 2002.

Los dividendos o utilidades se actualizan desde el mes en el que se distribuyeron y hasta el 31 de diciembre
de 2002.

El saldo de la CUFINRE que se tenga al 31 de diciembre de 2002, se actualizara por el periodo comprendido
desde el mes en el que se efectud la dltima actualizacion y hasta el mes en el que se disminuya dicha cuenta
por las distribucién de dividendos o utilidades provenientes de la misma, que efectlen los contribuyentes a
partir de 2003.

1.9. CUENTA DE CAPITAL DE APORTACION

1.9.1. Concepto de la cuenta de capital de aportacion (CUCA)
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Esta cuenta constituye el valor presente de las cantidades aportadas por los socios, para ser consideradas en el
caso de reduccion de capital o liquidacion de la sociedad, a efecto de determinar la existencia o no de
dividendos en dicha reduccion o liquidacién.

1.9.2. Contribuyentes obligados a llevar CUCA

Conforme al décimo primer parrafo del articulo 89 de la Ley del ISR, las personas morales deberan llevar
una CUCA.

1.9.3. Incremento de la CUCA

El décimo primer parrafo del articulo 89 de la Ley del ISR establece que la CUCA se incrementara con los
conceptos siguientes:

1. Las aportaciones de capital, y
2. Las primas netas por suscripcion de acciones efectuadas por los socios o accionistas.

1.9.4. Reduccion de la CUCA

Segun el décimo primer parrafo del articulo 89 de la Ley del ISR, la CUCA se disminuira con las reducciones
de capital que se efectuen.

1.9.5. Conceptos que no deberan incluirse en la CUCA

De conformidad con el décimo primer péarrafo del articulo 89 de la Ley del ISR, los conceptos que a
continuacion se enlistan no se incluiran en la CUCA:

1. La reinversion o capitalizacion de utilidades o de cualquier otro concepto que integre el capital
contable de la persona moral.

2. Las reinversiones de dividendos o utilidades en aumento de capital social de las personas que los
distribuyan, realizadas hasta dentro de los 30 dias siguientes a su distribucion.

Los conceptos correspondientes a aumentos de capital, se adicionaran a la CUCA en el momento en el que se
paguen y los conceptos relativos a reducciones de capital se disminuiran de la citada cuenta en el momento
en que se pague el reembolso.

1.9.6. Actualizacién de la CUCA

Conforme al duodécimo pérrafo del articulo 89 de la Ley del ISR, el saldo de la CUCA que se tenga al dia del
cierre de cada ejercicio, se actualizara con el factor siguiente:

INPC del mes del cierre del ejercicio
(1) INPC del mes en que se efectud la dltima actualizacion
(=) Factor de actualizacién

Ejemplo

Determinacion del saldo actualizado al 31 de diciembre del 2005, de la CUCA de una persona moral del
régimen general de la Ley del ISR.

Datos

Saldo de la CUCA a la fecha de su ultima actualizacion 120,635.00
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Fecha de la Gltima actualizacion noviembre de 2005

INPC de diciembre de 2005 116.301
INPC de noviembre de 2005 115.591
Desarrollo

1. Determinacion del factor de actualizacién

INPC del mes del cierre del ejercicio (diciembre 2005) 116.301
(1) INPC del mes en que se efectuo la Gltima actualizacién (noviembre 2005) 115.591
(=) Factor de actualizacion 1.0061

2. Determinacion del saldo de la CUCA

Saldo anterior de la CUCA 120,635.00
(x)  Factor de actualizacion 1.0061
(=) Saldo actualizado de la CUCA al cierre del ejercicio 121,375.98

Cuando se efectlien aportaciones de capital con posterioridad a la actualizacién prevista con anterioridad, el
saldo de la CUCA que se tenga a esa fecha se actualizara con el factor siguiente:

INPC en el que se pague la aportacion
(/)  INPC en que se efectlio la ltima actualizacion

(=)  Factor de actualizacién

Ejemplo

Determinacion del saldo actualizado de la CUCA, de una persona moral del régimen general de la Ley del
ISR que recibe aportaciones en efectivo de sus socios en mayo de 2006.

Datos

Fecha de la Gltima actualizacion diciembre de 2005
Saldo de la CUCA a la fecha de la Gltima actualizacion 95,314.00
Aportaciones pagadas en efectivo por los socios 35,000.00
Fecha de pago de la aportacion mayo 2006
INPC de mayo de 2006 116.958
INPC de diciembre de 2005 116.301
Desarrollo

1. Determinacion del factor de actualizacién

INPC del mes en que se pague la aportacién (mayo 2006) 116.958
(1) INPC del mes en que se efectto la Gltima actualizacién (diciembre 2005) 116.301
(=) Factor de actualizacion 1.0056

2. Actualizacion del saldo de la CUCA

Saldo anterior de la CUCA 95,314.00
(x)  Factor de actualizacion 1.0056
(=) Saldo anterior de la CUCA actualizado 95,852.44

3. Determinacion del saldo actualizado de la CUCA
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Saldo anterior de la CUCA actualizado 95,852.44
Aportaciones pagadas por los socios 35,000.00

+)
=)  Saldo actualizado de la CUCA 130,852.44

(
(

Cuando se efectlen reducciones de capital, con posterioridad al dia del cierre de cada ejercicio, el saldo de la
CUCA que se tenga a esa fecha se actualizara con el factor siguiente:

INPC en el que se pague el reembolso
(1) INPC en que se efectlio la Gltima actualizacion
(=)  Factor de actualizacion

Ejemplo

Determinacion del saldo actualizado de la CUCA, de una persona moral del régimen general de la Ley del
ISR que reembolsa capital de aportacién a noviembre de 2005.

Datos

Saldo de la CUCA a la fecha de la Ultima actualizacion 131,162.00
Fecha de la dltima actualizacion mayo de 2005
Reembolso de capital de aportacién 15,000.00
Fecha de pago del reembolso noviembre 2005
INPC de noviembre 2005 115.591
INPC de mayo 2005 113.556
Desarrollo

1. Determinacion del factor de actualizacién

INPC del mes en que se pague el reembolso (noviembre 2005) 115.591
(1) INPC del mes en que se efectuo la Gltima actualizacién (mayo 2005) 113.556
(=) Factor de actualizacion 1.0179

2. Actualizacion del saldo de la CUCA a la fecha del reembolso

Saldo anterior de la CUCA 131,162.00

(x)  Factor de actualizacion 1.0179

(=) Saldo anterior de la CUCA actualizado 133,512.51
3. Determinacion del saldo actualizado de la CUCA

Saldo anterior de la CUCA actualizado 133,512.51

(+) Aportaciones pagadas por los socios 15,000.00

(=) Saldo actualizado de la CUCA 148,512.51

1.9.7. Saldo inicial de la CUCA al 31 de diciembre de 2001

De conformidad con el articulo sexto transitorio del Reglamento de la Ley del ISR, para efectos del articulo
89 de dicha Ley, los contribuyentes que hubieren iniciado sus actividades antes del 1° de enero del 2002,
podran considerar como saldo inicial de la CUCA, el saldo que de dicha cuenta hubieren determinado al 31
de diciembre de 2001, conforme al articulo 120 de la Ley vigente en la fecha anteriormente mencionada.
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CAPITULO Il. PREMISAS BASICAS DEL MECANISMO DEL REGIMEN DE DIVIDENDOS
2.1. Mecanismo financiero y contable

2.1.1. El destino de las ganancias de las empresas

Toda ganancia de la empresa, ya sea que derive de la operacion o de efectos inflacionarios en el patrimonio,
debe tener el destino siguiente:

e 29% al fisco por concepto de ISR
e 71% a los accionistas por conceptos de dividendos, como rendimiento de su inversion en la empresa

Esas porciones deben de estar plenamente identificadas y consignadas en el estado de posicion financiera de
la empresa, bajo las siguientes clasificaciones:

e Como pasivo, la proporcidon que corresponde al fisco por concepto de ISR atn no pagado

e Formando parte del patrimonio, la porcion que corresponde a los accionistas, como utilidad
distribuible a su favor susceptible de ser distribuida como dividendos.

2.1.2. El patrimonio de la empresa y de los accionistas

2.1.2.1. Componentes del patrimonio de la empresa

El patrimonio de la empresa tiene dos componentes basicos:
e Capital contribuido

En que se registran las aportaciones de los accionistas para financiar las actividades de la empresa, bajo
dos clasificaciones:

- Capital Social

- Primas por emision de acciones

e Capital ganado.

En que se consignan las ganancias que en cantidad liquida corresponden a los accionistas, pero que
temporalmente se mantienen reinvertidas en la empresa en tanto no se distribuyan como dividendos,
representadas por:

- Resultados acumulados

- Exceso den la actualizacién de capital

En algunos casos parte del capital ganado pasa a formar parte del capital contribuido, cuando se acuerda
capitalizar las ganancias acumuladas entregando a los accionistas nuevas acciones como dividendos.

2.1.2.2. El patrimonio de los accionistas

Cada accion en poder de los accionistas representa la propiedad de una parte alicuota del patrimonio de la
empresa, técnicamente llamado capital contable. En este sentido la accion es representativa de los derechos
patrimoniales de los accionistas en la sociedad.
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Los accionistas pueden disponer de su patrimonio personal representado por las acciones de su propiedad, de
la siguiente manera:

e Totalmente

Cuando se les reembolsa el valor contable de sus acciones con motivo de la disminucion de capital o
liquidacion de la sociedad emisora de las mismas. De esta forma se les reintegra sus aportaciones al
capital contribuido y su participacién en el capital ganado, esto ultimo con caracter de dividendos.

e Parcialmente

Cuando se les distribuye como dividendos por acuerdo de la asamblea las utilidades acumuladas en la
empresa que forman parte del rubro del capital ganado. Los dividendos asi distribuidos representan los

rendimientos que los accionistas reciben por su inversion en la empresa.

2.1.3. Los dividendos, su origen y formas de distribucion

Contablemente es el capital ganado representado por las ganancias de cualquier tipo acumuladas en la
empresa, el que se puede distribuir como dividendos entre los accionistas, en alguna de las formas siguientes:

e Dividendos ordinarios en efectivo o en bienes

Son los que se pueden distribuir en cualquier momento, cuando la asamblea general de accionistas
acuerda su pago.

e Dividendos en acciones

Su distribucién se produce cuando también por acuerdo de la asamblea se capitalizan parte de las
utilidades acumuladas en el patrimonio contable, entregando a los accionistas nuevas acciones de la
sociedad.

e Dividendos por disminucién de capital

Son algunos que corresponden a cada una de las acciones y se les entregan a los accionistas al
reembolsarles el valor de sus titulos por disminucion del capital de la sociedad.

e Dividendos por liquidacion en la sociedad

Los que corresponden a cada una de las acciones y se les entregan a los accionistas al reembolsarles el
valor de sus titulos por liquidacion de la sociedad.

2.2. Mecanismo Fiscal

2.2.1. Gravamen de ISR a toda ganancia empresarial

Toda ganancia de las empresas, ya sea que derive de la operacion o de efectos inflacionarios en su patrimonio,
debe en un momento determinado pagar ISR a la tasa del 29%.

2.2.2. Momentos en que se paga el gravamen sobre las ganancias

2.2.2.1. En declaracion anual de ISR

Cada afio, al presentar la declaracion de ISR, sobre el resultado fiscal, que es la diferencia entre ingresos
acumulados y deducciones autorizadas menos perdidas amortizables en su caso, se paga el ISR a la tasa del
29%.
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De la ganancia declarada que deriva de la utilidad fiscal neta UFIN que al distribuirse como dividendos, no
causa ISR a cargo de la empresa pagadora de los mismos.

La UFIN como ganancia a favor de los accionistas, debe quedar registrada en la contabilidad de la empresa,
porque es elemento esencial en el mecanismo fiscal de los dividendos.

2.2.2.2. En el momento de su distribucién

Al distribuir como dividendos la ganancia que no hubiera quedado comprendida en declaraciones de ISR por
asi permitirlo la Ley. Tal es el caso de ganancias patrimoniales, ganancias contables en exceso de las fiscales
por excesiva deduccion de compras o por cualquier otra causa.

Estas ganancias también forman parte del mecanismo fiscal de dividendos en paralelo con la utilidad fiscal
neta, ya que su distribucién como dividendos si causa el ISR a cargo de la empresa.

2.2.2.3. El patrimonio fiscal de las empresas

Por el mismo monto del patrimonio contable, como soporte del mecanismo fiscal de dividendos, se puede
configurar el patrimonio fiscal, que se definird como: “El esquema de inversion de los accionistas en las
empresas que estos pueden recuperar con o sin el pago del ISR a cargo de la empresa”.

2.2.2.4. Componentes basicos del patrimonio fiscal

e Capital de aportacion

En que se registran las aportaciones de los accionistas el capital contribuido de la empresa, por los
conceptos siguientes:

- Aportaciones en efectivo o bienes
- Primas por emision de acciones

A diferencia del capital contribuido incluido en el patrimonio contable, en el capital de aportacion no
queda comprendida la capitalizacion de utilidades.

e Utilidad fiscal neta reinvertida

Representa parte de las ganancias declaradas por las que se habria pagado ISR a la tasa del 32% en el
ejercicio de 1999 y 30% por los ejercicios de 2000 y 2001, los cuales se gravarian a la tasa del 3% y 5%
al distribuirse como dividendos respectivamente.

e Utilidad fiscal neta

Representa las ganancias por las que se ha pagado ISR a la tasa del 29% en declaracién anual, que no se
gravaran con ISR a cargo de la empresa al distribuirse como dividendos.

e Utilidad distribuible gravable

Representa las ganancias por las que no se a pagado ISR en declaracion anual, y que lo causarian a cargo
de la empresa al distribuirse como dividendos entre los accionistas.

Son la utilidad fiscal neta reinvertida, la utilidad fiscal neta tradicional y la utilidad distribuible gravable
los conceptos que fiscalmente se pueden considerar como dividendos distribuibles. El capital de
aportacion solo es susceptible de reembolso a los accionistas con motivo de la reduccidn del capital o de
la liquidacion de la sociedad.
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Cada accién en poder de los accionistas representa una parte alicuota del patrimonio fiscal y de sus
componentes.

2.2.2.5. Caracter del patrimonio fiscal

Existe un Gnico patrimonio que es el que esta representado por la inversion de los accionistas en la unidad
econdmica. EI motivo por el que se clasifican de dos maneras obedece a la necesidad de exponer con mayor
claridad por una parte los efectos contables, y por otra los efectos fiscales de la distribucién de dividendos en
las empresas, habida cuenta de los diferentes escenarios existen en los campos de la técnica contable —
financiera y de la normatividad fiscal en el régimen de dividendos.

2.2.3. Efectos fiscales de la distribucion de dividendos

2.2.3.1. ISR a cargo de la empresa por los dividendos distribuidos

Al distribuirse entre los accionistas los dividendos alojados en el patrimonio contable, en los componentes del
patrimonio fiscal se genera una dindmica que puede enunciarse en los términos que siguen:

e Dividendos ordinarios en efectivo o en bienes

Por los dividendos que procedan de UFINRE, se causa el ISR a la tasa del 3% o 5% con motivo de su
distribucion.

Por los dividendos que procedan de UFIN, no se causa el ISR con motivo de la distribucion.

Por los dividendos que procedan de utilidad distribuible gravable, se causa el ISR a cargo de la empresa a
la tasa del 29%.

e Dividendos en acciones

Fiscalmente no se consideran dividendos distribuidos, consiguientemente no se causa el ISR a cargo de la
empresa sino hasta que se distribuyan entre los accionistas con motivo de la disminucion de capital o la
liquidacion de la sociedad.

¢ Dividendos por disminucién de capital

A la parte del reembolso del valor contable de las acciones que se considera dividendo, se aplica la UFIN
por accién, para determinar por diferencia la parte gravable por accion de ese dividendo.

e Dividendos por liquidacién de la sociedad
Al igual que la distribucion de dividendos ordinarios, y en virtud de que en la liquidacién se reembolsa a
todos los accionistas el monto de su inversion en acciones, la porcién del reembolso que se considera

dividendos se afecta fiscalmente de la siguiente manera:

- Por los dividendos que procedan de UFINRE, se causa el ISR a la tasa del 3% o 5% de acuerdo al
gjercicio de que se trate.

- Por los dividendos que procedan de UFIN no se causa el ISR a cargo de la empresa.

- Por los dividendos que procedan de utilidad distribuible gravable, se causa el ISR a cargo de la
empresa a la tasa del 29%.
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CAPITULO I1I1. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS EN EL EJERCICIO DE 2006

3.1. Concepto

Los dividendos que se distribuyen periddicamente entre los accionistas, cualquiera que sea su origen se les
denomina “dividendos ordinarios”.

Generalmente la distribucion ocurre en cada ejercicio social, una vez que se aprueban por la asamblea general
de accionistas los estados financieros que los arrojan. Materialmente el pago de los dividendos puede hacerse:

e Enefectivo o en bienes
e Enacciones, por aumento de capital de la misma sociedad

3.2. Dividendos distribuidos en efectivo

El pago de dividendos en efectivo a los tenedores de acciones de las corporaciones es decidido por la junta
directiva. Los directores suelen realizar juntas trimestrales o semestrales a fin de evaluar el desempefio
financiero de la empresa durante el periodo anterior, asi como obtener una perspectiva de cuantos y en que
forma habran de pagarse los dividendos. Debe establecerse, la fecha de pago.

Quienes reciben dividendos en efectivo 0 en bienes, pueden tener la opcion de reinvertirlos, suscribiendo
acciones de la misma sociedad para un aumento de capital en un plazo que sefiale la asamblea.

3.2.1. Dividendos distribuidos provenientes de la CUFINRE

Cuando una persona moral distribuya dividendos o utilidades que provengan de la CUFINRE, constituida
conforme al articulo 124-A de la Ley de ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2001, deberan pagar el
impuesto que se difirid. Al respecto, el segundo péarrafo de la fraccion XLV del articulo segundo de las
disposiciones transitorias de la Ley de ISR para 2002, establece que el impuesto correspondiente se tendra
que calcular de la manera siguiente:

Dividendo o utilidad proveniente de CUFINRE
(x) Factor de 1.5385
(=) Base de impuesto
(x) Tasa del impuesto (3% si se generaron en 1999 5% si se generaron en 2000 y 2001)
(=) Impuesto por enterar

3.2.2. Dividendos distribuidos provenientes de la CUFIN

El saldo de la CUFIN representa las utilidades acumuladas generadas por las personas morales por las cuales
ya se pago el ISR. Es por ello que cuando se distribuyen dividendos, no se causara el impuesto hasta por el
saldo actualizado de esta cuenta a la fecha de distribucién.

3.2.3. Dividendos que no provienen de la CUFINRE ni de la CUFIN

De conformidad con el primer parrafo del articulo 11 de la Ley de ISR, las personas morales que distribuyan
dividendos o utilidades a sus socios o accionistas estan obligadas a pagar el impuesto que se obtenga de
aplicar la tasa de 29%, al importe que resulte de multiplicar los dividendos o utilidades por el factor de
1.4085.

Para determinar el impuesto a pagar la tasa de 29% conforme a lo sefialado en el segundo parrafo, sera
recomendable haber agotado previamente el saldo de la CUFINRE, para después proceder a comparar el
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importe a distribuir por concepto de dividendos contra el salo de la CUFIN, la diferencia, cuando el importe
de dichos dividendos sea mayor, sera la cantidad sobre la cual se determinara el impuesto:

Dividendos pagados
-)  Saldo de la CUFINRE
=) Dividendos que no provienen de la CUFINRE
-)  Saldo de la CUFIN
=) Dividendos sujetos al pago del impuesto

A~ N AN~

Nota: Se continGia con el siguiente paso, el importe de los dividendos que no provienen de la CUFINRE
excede el saldo que se tenga de la CUFIN.

Dividendos sujetos al pago del impuesto
(x) Factor de 1.4085
(=) Base del impuesto
(x) Tasa de impuesto, 29%
(=) Impuesto por enterar

3.2.4. ISR por pago de dividendos efectuados por personas morales dedicadas exclusivamente al sector
primario

De acuerdo con el segundo parrafo del articulo 11 de la Ley del ISR, las personas morales que se dediquen
exclusivamente a las actividades agricolas, ganaderas, pesqueras o silvicolas que distribuyan dividendos a
sus socios 0 accionistas estan obligadas a pagar el impuesto que se obtenga de aplicar la tasa de 29% al
importe que resulte de multiplicar los dividendos o utilidades en un 44.83% conforme a lo dispuesto en el
penultimo parrafo del articulo 81 de la Ley de ISR.

3.2.5. Registros contables

Aplicacién de las utilidades, pago de dividendos e ISR retenido

DEBE HABER
Resultados acumulados X
Exceso en la actualizacién de capital X
ISR retenido X
Impuesto a pagar X
Tesoreria X
Cancelacion del saldo de la cuenta de UFIN
DEBE HABER
Utilidad fiscal neta X
UFIN acumulada X

3.3. Distribucion de dividendos en acciones

Un dividendo en acciones es el pago de dividendos en forma de acciones a los propietarios existentes. Las
empresas recurren a menudo a este tipo de dividendo como una forma de reemplazo o adicién de los
dividendos en efectivo. Aunque los dividendos en acciones no tienen un valor real, los acciones pueden
concebirlos como algo de valor que les ha sido proporcionados y que antes no tenian.
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3.4. Aumento de capital por reinversion dentro de los 30 dias siguientes de dividendos recibidos en
efectivo

Si el accionista que recibe los dividendos en efectivo los reinvierte antes de los 30 dias siguientes a la fecha
de su percepcion en el pago de aumento de capital de la misma persona que los distribuyo se aplica del
mismo modo que la distribucion de dividendos en acciones. Tal distribucién de dividendos tampoco tiene
efectos fiscales inmediatos, sino hasta que se reembolse a los accionistas su valor por disminucién de capital o
por liquidacion de la sociedad emisora de las acciones, en los términos del articulo 89 de la LISR.

La razon de que se haya establecido el plazo de 30 dias para que el accionista reinvierta los dividendos, radica
conforme el articulo 11 de la LISR la obligacién de pagar en su caso el ISR que genere la distribucion de
dividendos surge una ve transcurridos 30 dias de la fecha en que se hubiera efectuado la distribucion, y el
pago debe efectuarse conjuntamente con el pago provisional del periodo en que este comprendido.

3.5. Distribucion de dividendos por disminucion y reduccién de capital

3.5.1. Introduccion

La disminucion de capital generalmente se produce por el retiro parcial o total de uno o varios accionistas.

El accionista que retira sus aportaciones tiene derecho a recibir como reembolso de su inversion el valor
contable actualizado de las acciones que con ese motivo se retiran de la circulacion.

Es pues este valor que el fisco considera debe tomarse como base para determinar los dividendos gravables
gue en su caso se generen, porque en el reembolso hubieran quedado comprendidas ganancias acumuladas por
las que no hubiera pagado ISR.

3.5.2. Liquidacion de ISR en dos fases

En la disminucién de capital se practican dos liquidaciones de ISR en que se determina utilidad distribuida
gravable e ISR de dos maneras diferentes, a saber:

3.5.2.1. Utilidad realmente distribuida

Es la que corresponde al accionista que retira sus aportaciones y que recibe con este motivo el reembolso del
valor de sus acciones. Esto da lugar a una primera liquidacion del impuesto, referida a los dividendos que
recibe el accionista.

3.5.2.2. Utilidad que corresponde a las acciones que se mantienen en circulacion

El fisco considera segin el numeral en referencia, que toda disminucion de capital es distribucion de
utilidades, y que con motivo de la disminucion asi considerada, independientemente del ISR causado en la
primera liquidacidn, se debe producir una segunda liquidacion por la que se determine ISR a pagar sobre
utilidades distribuibles gravables que permanecen en la sociedad a disposicién de los accionistas que no se
retiran.

3.5.3. Distribucién de dividendos o utilidades mediante el aumento de partes sociales, entrega de
acciones o reinvertidos en la suscripcion y pago del aumento de capital

Como fuente de financiamiento, la emisién de nuevo capital social comin y consecuentemente la
incorporacion de recursos frescos a la empresa es muy importante, ya que se logran los siguientes elementos
financiamientos:
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e Sesolidifica la estructura financiera de la empresa, pues se incorporan nuevos recursos cuya
contra partida es el capital social.

e Se reduce el nivel de apalancamiento, pues los nuevos recursos no provienen de pasivos,
sino del capital social.

e Sereduce el costo financiero (intereses a cargo) al no contratar nuevos pasivos.

e Se reduce la carga financiera al no impactar al flujo de efectivo de la empresa con
amortizaciones periédicas de capital e intereses tal y como se generaria con un pasivo.

e Los nuevos accionistas pueden ser incorporados a la administracion de la empresa, lo que
ejerceria presiones para profesionalizar y hacer mas eficiente su administracion, ademas de
tener nuevas "fuentes" de ideas y tecnologias.

e Los inconvenientes principales de una nueva emision de acciones se resumen en dos
importantes puntos:

1. Los recursos obtenidos son mas caros que los provenientes de fuentes de
pasivos, ya que los dividendos (costo de capital recibido) no son deducibles de
impuestos, tal y como son los intereses pagados por los pasivos.

2. Se reduce el rendimiento de la inversion de accionistas con los recursos
provenientes del capital en relacion con recursos provenientes del pasivo.

Para que la emisidn de acciones sea una fuente de financiamiento, se requiere que sean colocadas por medio
de una oferta primaria de acciones, sea esta publica o privada.

3.5.4. Casos en que en la compra de acciones por la propia sociedad emisora existen utilidades
distribuidas por reduccion de capital

De conformidad con el articulo 89 de la Ley del ISR, se enterara que también existen utilidades distribuidas
posreduccion de capital en los casos siguientes:

1. Tratandose de la compra de acciones efectuada por la propia sociedad emisora con cargo a su capital
social o a la reserva para adquisiciones de acciones propias. Dichas sociedades no consideran utilidades
distribuidas, las compras de acciones propias que sumadas a las que hubiesen comprado previamente, no
excedan de 5% de la totalidad de sus acciones liberadas, y siempre que se recoloquen dentro de un plazo
méaximo de un afio contado a partir del dia de la compra. En el caso de que la adquisicién de acciones
propias se haga con recursos que se obtengan a través de la emision de obligaciones convertibles en
acciones, el plazo sera el de la emisién de dichas obligaciones. Lo anterior no sera aplicable tratandose de
sociedades de inversién de renta variable por la compra de acciones que estas efectlien a sus integrantes o
accionistas.

Para efectos de lo anterior, la utilidad distribuida sera la cantidad que se obtenga de realizar la operacién
siguiente:

Monto que se pague por la adquisicion de cada una de las acciones

(-)  Saldo de la CUCA por accion, a la fecha en que se compran las acciones
(=)  Resultado

(X)  Numero de acciones compradas

(=) Utilidad distribuida
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A dicha utilidad se le podréa disminuir, en su caso, el saldo de la CUFIN de la sociedad emisora. EI monto del
saldo de la CUFIN y el del saldo de la CUCA que se disminuyan, se restaran de los saldos de las referidas
cuentas que se tengan a la fecha de la compra de acciones por la propia sociedad emisora.

Cuando la utilidad distribuida determinada no provenga de la CUFIN, la sociedad emisora debera determinar
y enterar el impuesto que corresponda en los términos sefialados para la utilidad distribuida gravable total.

Al respecto, el articulo 96 del Reglamento de la Ley de ISR establece que los contribuyentes consideraran
como capital contable para los efectos de la determinacion de la utilidad distribuida, el que se obtenga de
efectuar la operacidn siguiente:

Capital contable mostrado en los estados financieros aprobados por la asamblea de accionistas al
cierre del ejercicio inmediato anterior al ejercicio en que se efectué la compra

Aportacién de capital

Utilidades obtenidas

Utilidades distribuidas

Reembolso de capital efectuados hasta el mes de compra

Capital contable base para determinar la utilidad distribuida

+ +

AN AN AN AN
1
~ T T e —

Las partidas antes mencionadas se actualizaran hasta el mes de compra de las acciones.
Asimismo, en dicho precepto se sefiala que la sociedad emisora de las acciones debera llevar un registro de
compra y recolocacion de acciones propias pata determinar el 5% de la totalidad de sus acciones liberadas, en
el que se registren:

a. Las acciones propias compradas.

b. Su recolocacion o cancelacion.

c. Indicando el nimero y el precio de compra o recolocacion de las mismas.

d. Fecha en que fueron compradas, recolocadas o canceladas.

Las sociedades emisoras consideraran que las acciones compradas en primer término son las primeras que se
recolocan.

El limite de 5% de la totalidad de sus acciones liberadas se definira considerando el saldo de las acciones
compradas que se tengan en cada momento.

En caso de exceder el limite o plazo de tenencia establecido para no considerar utilidades distribuidas, para
determinar dichas utilidades se considerara la totalidad de las acciones compradas por la propia emisora.

2. La adquisicion que una sociedad realice de las acciones emitidas por otra sociedad que a su vez sea
tenedora directa o indirecta de las acciones de la sociedad adquiriente. En este caso, se considera que la
sociedad emisora de las acciones sean adquiridas es la que reduce su capital. Para estos efectos, el monto
del reembolso sera la cantidad que se pague por la adquisicidn de la accion.

El articulo 89 de la Ley del ISR establece que lo dispuesto en él, también serd aplicable tratandose de
liquidacién de personas morales.

Asimismo, lo dispuesto en el mencionado precepto sera aplicable, indistintamente, al reembolso, a la
amortizacion o a la reduccion de capital, independientemente de que haya o no cancelacion de acciones.
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3.6. Distribucion de dividendos por liquidacion de la sociedad

3.6.1. Concepto de liquidacién

La liquidacién de una sociedad consiste en la aplicacién de todos sus bienes de activo, convertidos o no en
numerario, al pago de sus adeudos con acreedores en primer término, y al reembolso de sus accionistas del
monto de su inversién en segundo lugar, como consecuencia de la conclusion de su vida legal por cualquiera
de las causas previstas en la legislacién mercantil.

3.6.2. El balance de liquidacion

Al entrar en proceso de liquidacion, la empresa practica un balance que muestra por una parte la totalidad de
los bienes de que dispone —ACTIVOS- para satisfacer sus compromisos sociales y por la otra sus obligaciones
—PASIVOS- con acreedores, que con motivo de la liquidacion deben quedar totalmente satisfechas, antes de
proceder a rembolsar a los accionistas el importe de su inversion.

La inversion reembolsada a los accionistas estd representada fisicamente por lo bienes de activo — muebles,
inmuebles, numerario y otros- que hubieran quedado en existencia después de satisfechas las deudas.

Hechas las consideraciones anteriores, procede analizar los efectos de la liquidacion de una persona moral en
el régimen de dividendos.

3.7. Determinacion de los dividendos distribuidos base gravable e impuesto causado

3.7.1. Determinacioén de las utilidades distribuidas

En el articulo 89 de la Ley del ISR sefiala que las personas morales residentes en México que reduzcan su
capital, deberan determinar la utilidad distribuida, conforme al siguiente procedimiento:

3.7.1.2. Se determinara el dividendo por accién

Fraccion | del articulo 89 de la Ley del ISR.

I. Se disminuira del reembolso por accion, el saldo de la cuenta del capital por aportacién por accion que se
tenga a la fecha en que se pague el reembolso.

Reembolso por accion
(-)  Saldo de la Cuenta de Capital de Aportacion por accion
(=) Dividendo por accién

Este dividendo por accion cuando el reembolso por accién es mayor que el capital por accién actualizado.

El primer parrafo del articulo 99 del Reglamento de la Ley de ISR establece que cuando el reembolso por
accién sea menor que la CUCA por accion, para determinar la utilidad distribuida por reduccion de capital,
La utilidad distribuida sera la cantidad que resulte de multiplicar el numero de acciones que se reembolsen o
las que se hayan considerado para la reduccion de capital de que se trate seglin corresponda a conforme
resulte al parrafo anterior.

Numero de acciones
) Dividendos por accioén
) Utilidad distribuida total

(x
( =
La utilidad distribuida gravable determinada conforme el parrafo anterior podra provenir de la CUFIN
hasta por la parte del saldo de dicha cuenta le corresponda al numero de acciones que se reembolsan. El
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monto que de la CUFIN le corresponda a las acciones sefialadas, se disminuira el saldo que dicha cuenta
tenga en la fecha en la que se pago el reembolso.

Cuando la utilidad distribuida gravable a que se refiere esta fraccion no provenga de la CUFIN, las personas
morales deberan determinar y enterar el impuesto que corresponda aplicando a dicha utilidad la tasa
prevista en el articulo 10 de esta Ley. Para estos efectos, el monto de la utilidad distribuida debera incluir el
ISR que le corresponda a la misma. Para determinar el impuesto que corresponde a la misma. Para
determinar el impuesto correspondiente a dicha utilidad, se multiplicara la misma por el factor de 1.4085 y
al resultado se le aplicara la tasa del articulo 10 de esta Ley.

El monto del saldo de la cuenta de capital de aportacion por accion determinado para el célculo de la
utilidad distribuida, se multiplicara por el nimero de acciones que se reembolsen o por las que se hayan
considerado para la reduccion de capital de que se trate. El resultado obtenido se disminuira del saldo que
dicha cuenta tenga a la fecha en la que se pago el reembolso.

Para determinar el monto de saldo de la cuenta de capital de aportacion por accion se dividira el saldo de
dicha cuenta a la fecha en que se pague el reembolso, sin considerar éste, entre el total de las acciones de la
misma persona existentes a la misma fecha, incluyendo las correspondientes a la reinversion o a la
capitalizacion de utilidades, o de cualquier otro concepto que integre el capital contable de la misma.

Saldo de la Cuenta de Capital de Aportacion
(/)  Total de Acciones de la misma Persona Moral
(=) Saldo de la Cuenta de Capital de Aportacion por accion

3.7.1.3. Personas Morales que reduzcan su Capital

Fraccion 11 del articulo 89 de la Ley de ISR.

Il. Las personas morales que reduzcan su capital, adicionalmente, consideran dicha reduccién como utilidad
distribuida hasta por la cantidad que resulte de restar al capital al capital contable segun el estado de
posicion financiera aprobado por la asamblea de accionistas para fines de dicha disminucién, el saldo de la
cuenta de capital de aportacidn que se tenga a la fecha en que se efectle la reduccidn referida cuando este
sea menor.

Capital Contable en el Estado de Posicién Financiera
(-) Saldo de la CUCA a la fecha de la reduccién
(=) Reduccion de capital considerada como utilidad distribuida

A la cantidad que se obtenga conforme al parrafo anterior se le disminuird la utilidad distribuida
determinada en los términos del segundo parrafo de la fraccién | de este articulo. El resultado sera la
utilidad distribuida gravable para los efectos de esta fraccion.

Capital Contable en el Estado de Posicion Financiera

(-)  Saldo de la CUCA a la fecha de la reduccion

(=) Reduccion de capital considerada como utilidad distribuida
(-)  Utilidad distribuida total

(=) Utilidad distribuida gravable

Cuando la utilidad distribuida gravable a que se refiere el parrafo anterior no provenga de la CUFIN, las
personas morales deberan determinar y enterar el impuesto que corresponda a dicha utilidad.

3.8. Obligaciones cuando se pagan dividendos o utilidades

De acuerdo a lo establecido en el articulo 86, fraccion XIV de la Ley del ISR las Personas Morales que hagan
pagos por concepto de de dividendos o utilidades a Personas Fisicas o Morales:

100



a) Efectuar los pagos con cheque nominativo no negociable del contribuyente expedido a nombre del
accionista o a traveés de transferencias de fondos reguladas por el Banco de México a la cuenta de dicho
accionista.

b) Proporcionar a las personas a quienes les efectlien pagos por dividendos o utilidades, constancia en la que
se sefiale su monto, asi como si éstos provienen de las cuentas de utilidades fiscales netas o cuentas de
remesas de capital, segun se trate, o si se trata de los dividendos o utilidades a que se refiere el primer
parrafo del articulo 11 de la Ley del ISR. Esta constancia se entregara cuando se pague el dividendo o
utilidad.

c) Presentar, a més tardar el dia 15 de febrero de cada afio, ante el Servicio de Administracion Tributaria, la
informacion sobre el nombre, domicilio y Registro Federal de Contribuyentes, de cada una de las personas a
quienes les efectuaron los pagos a que se refiere esta fraccion, asi como el monto pagado en el afio de
calendario inmediato anterior.

CONCLUSION

Hemos estudiado y analizado, algunas obligaciones que tienen las personas morales, entre éstas, la
importancia de llevar las cuentas siguientes:

e Capital de aportacién (CUCA), Cuenta en la que se lleva el valor presente de las cantidades
aportadas por los socios.

e De utilidad fiscal neta (CUFIN), la cual representa las utilidades acumuladas generadas por las
empresas por las cuales ya se pago el ISR.

e De utilidad neta reinvertida (CUFINRE), misma que representa el importe de las utilidades
reinvertidas por la persona moral de los ejercicios fiscales de 1999 a 2001, sobre los cuales existe un
impuesto diferido por pagar en momento de su distribucion.

Como también sabemos que las personas morales que reduzcan o liquiden su capital deberan considerar los
saldos que tengan por accion de la CUCA, CUFIN y CUFINRE, para conocer por cuales utilidades o
dividendos deberan o no pagar ISR.

Es de suma importancia para las persona morales el desarrollo y constitucion de cada una de estas cuentas, los
elementos que las integran, cuales son sus implicaciones fiscales, entre otras; con ello se trato de facilitar el
entendimiento de forma clara y precisa, y de brindar una herramienta eficaz para aquellas personas
interesadas en el estudio de la CUCA, CUFIN y CUFINRE.

La principal forma de obtener ganancias por la compra de acciones ha sido la obtencién de dividendos, que es
el pago que otorga la empresa al accionista en funcion de los beneficios obtenidos por la sociedad a lo largo
del ejercicio.

Podemos pensar: "jCompro el dia anterior al pago de dividendos, y vendo al dia siguiente después de haberlos
cobrado, y me embolso un dineral!”. Esto no es posible; porque en este caso, todo el mundo haria lo mismo.

En las compafiias que normalmente pagan dividendos, esa parte del beneficio que va a ser distribuido se
refleja en el precio de la accion, de tal forma que el dia que se produce el pago, la accidn cotiza ex-dividendo.

Cotiza a un precio mas bajo, normalmente igual a la diferencia del dividendo pagado. Esto es asi, porque el
mercado sanciona la perdida de valor en la accién que supone que el que la adquiera ese dia ya no tendra
derecho al cobro del dividendo, ademéas de la consiguiente reduccion de beneficio que experimenta la
compafiia al haber repartido parte del mismo.
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Para tener derecho al cobro de los dividendos hay que asegurarse que se posee las acciones de la compafiia
antes de la fecha en la que se grava el pago de dividendos. Después se pueden vender y aun asi seguiremos
cobrando el dividendo, por haberlas poseido en la fecha de gravamen.

Y por el contrario si se adquieren después de esta fecha, aunque las poseamos en la fecha de pago de
dividendos no recibiremos cantidad alguna por concepto de pago de dividendos.

La cantidad que se recibe por concepto de dividendos, directamente en la cuenta abierta, no es el 100% del

dividendo que la compafiia anuncia que pagara por accion. Se recibe una cantidad menor, el resultado neto
tras la consiguiente retencion de los impuestos correspondientes.
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ANEXOS

Tratamiento de CUFINRE de acuerdo al articulo 2° transitorio para 2002
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Utilidades distribuidas por reembolso de capital
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TITULO TERCERO. REGIMEN FISCAL DE DIVIDENDOS PROVENIENTES DEL
EXTRANJERO

CAPITULO I. POR PERSONAS MORALES DE NACIONALIDAD MEXICANA

1.1. Antecedentes

El tratamiento fiscal a los dividendos recibidos del extranjero no difiere por lo que concierne a la legislacion
mexicana respecto del pais del cual provenga el dividendo, la diferencia radica en que las tasas de retencion
de ISR pueden ser diversas en un pais con referencia a otro conforme a su legislacion interna, y que en el
régimen favorable a que especificamente estan sujetos esos ingresos en las naciones con las que México
tienen celebrados convenios para evitar la doble tributacion.

En todos los ejemplos que a continuacion presentamos, los dividendos recibidos en moneda extranjera se
expresan en pesos mexicanos, bajo el supuesto de que previamente se efectud la conversién cambiaria
respectiva conforme al articulo 20 del Cddigo Fiscal de la Federacidn. Se tomara como supuesto que los
dividendos provienen de los Estados Unidos de América (EUA).

1.2. Acumulacion del ingreso en ISR

Las personas morales residentes en el pais, incluida la A en P, acumularan la totalidad de los ingresos en
efectivo, en bienes, en servicio, en crédito o de cualquier otro tipo, que obtengan en el gjercicio, inclusive los
provenientes de sus establecimientos en el extranjero. (LISR 17 primer parrafo)

En condiciones normales —ejercicios con utilidades- los dividendos como parte del resultado fiscal, causan el
ISR a la tasa del 29% vigente en México. En ejercicios con pérdida esos ingresos no causarian el impuesto.

1.3. Tasa de retencién en los EUA

El cddigo de rentas internas de esa nacion establece la obligacidn a cargo de la persona moral que efectia el
pago de los dividendos, de retener al beneficiario de los mismos el ISR a la tasa del 30%.

Sin embargo, a partir del 1° de marzo de 1994, se ha otorgado a los contribuyentes residentes en México que
reciban dividendos procedentes de los EUA, el beneficio fiscal de la reduccion de la tasa de retencién. La
prerrogativa se consigna en el articulo 10 del convenio entre el gobierno de los Estados Unidos Mexicanos y
el gobierno de los Estados Unidos de América para evitar la doble imposicion en materia de impuestos sobre
la renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 3 de febrero de 1994. Las tasas reducidas de
retencion se establecen en los términos que siguen.

e 15% durante los primeros 5 afios de vigencia del convenio, y 10% en los afios subsecuentes, si el
beneficiario efectivo tiene en propiedad menos del 10% de las acciones, o participa en los beneficios
de la sociedad pagadora de los dividendos sin ser propietario de acciones.

En este supuesto hasta el 28 de febrero de 1999, la tasa de retencién era del 15%; a partir del 1° de marzo
siguiente la tasa de retencion es del 10%.

1.4. Recuperacion del ISR retenido en los EUA

La retencion de ISR en EUA sumada a la tasa del 29% aplicable en México, ocasiona un gravamen conjunto
del 39% o 44% segun sea el caso, que resulta una carga muy pesada para quien recibe los dividendos.

Buscando evitar el impacto desfavorable de esa doble tributacion, la Ley del ISR mexicana establece en su
articulo 6 el mecanismo que permite al contribuyente recuperar el ISR que se le retenga en el extranjero, en la
proporcién que corresponda al ISR que deba pagar en México por la parte de utilidad fiscal que origine el
dividendo recibido.
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Lo cual significa que el contribuyente, al margen del resultado fiscal conjunto que debe obtener en relacion
con todos sus ingresos y debe consignar en su declaracion anual de ISR, habra de determinar por separado la
utilidad fiscal obtenida sobre los dividendos recibidos del extranjero, deduciendo de su importe los gastos
atribuibles exclusivamente a este ingreso, asi como una proporcion de los gastos de direccion y generales de
administracion en que hubiera incurrido la empresa en el ejercicio de que se trate. EI ISR que resulte
aplicando a la utilidad fiscal obtenida por dividendos la tasa del 29%, sera la cantidad maxima que el
contribuyente podréa acreditar contra el impuesto que le hubiera sido retenido en el extranjero.

Con este procedimiento habra derecho al acrecimiento adn en los ejercicios en que el contribuyente por el
conjunto de sus operaciones hubiera sufrido pérdidas fiscales, si los dividendos, individualmente
considerados, hubieran arrojado en esos ejercicios utilidad fiscal.

Siendo la cantidad méxima a acreditar el ISR que resulte en relacién con la utilidad fiscal determinada sobre
los dividendos, la recuperacion seré total si el ISR es mayor que el impuesto retenido, y sélo sera parcial si el
ISR determinado sea menor que la retencién.

1.5. Recuperacion del ISR retenido en el extranjero

1.5.1. Recuperacion total

La totalidad del impuesto retenido en el extranjero podria ser recuperado, si el monto de la retencién fuera
menor que el impuesto determinado exclusivamente sobre el ingreso por dividendos, segin se muestra en el
siguiente supuesto:

Datos

La sociedad mexicana “TFEA, S.A. de C.V.”, propietaria del 10% de las acciones de una persona moral
domiciliada en los EUA, obtuvo en 2006 dividendos distribuidos por dicha sociedad, en cantidad de
200,000.00, habiéndosele retenido 20,000.00 de ISR a la tasa del 10%. Las deducciones atribuibles
directamente a ese ingreso ascendieron a 40,000.00 y otras deducciones no atribuibles directamente, por
direccion y administracion general, ascendieron en el afio 300,000.00

La sociedad preceptora de los dividendos debe acumular como ingreso en México 220,000.00, para incluir el
ISR pagado en el extranjero.

Con el fin de analizar el efecto del acreditamiento bajo las dos hip6tesis que subyacen en el articulo 6 de la
LISR —ejercicio con utilidad y ejercicio con pérdida-, se plantean, como resultado fiscal del ejercicio de 2006,
por todas las operaciones de la empresa, dos casos: uno en que el contribuyente obtuvo utilidad, y otro en que
sufrio perdida.

Ejercicio con  Ejercicio con

Utilidad Pérdida
Ingresos totales 2,200,000.00  2,200,000.00
(- ) Deducciones totales 1,900,000.00  2,500,000.00
(=) Utilidad fiscal 300,000.00
(=) Pérdida fiscal (300,000.00)
(=) ISR causado a la tasa del 29 % 87,000.00 0.00

Proporcién de deducciones no atribuibles al ingreso por dividendos que debe deducirse de ese concepto,
segun parrafo sexto del articulo 6 de la LISR.

Ingresos por (/) Ingresos (=) Factor
Dividendos totales

Proporcidn de ingresos

acumulables por

dividendos respecto

115



del ingreso total 220,000.00 2,200,000.00 0.10%

Gastos no (x) Factor (=) Proporcion
atribuibles

Proporcion deducible de

Los gastos no atribuibles 300,000.00 0.10% 30,000.00

Procedimiento
Con base en los datos anteriores el impuesto acreditable se determinaria de la manera siguiente:
a) Utilidad fiscal obtenida sobre el ingreso por dividendos procedente del extranjero.
Ingreso acumulable por dividendos 220,000.00

Deducciones:

Atribuibles directamente al ingreso 40,000.00

Proporcién de no atribuibles 30,000.00 70,000.00
Utilidad fiscal 150,000.00
ISR correspondiente con tasa del 29% 43,500.00

El ISR resultante en el calculo anterior es la cantidad maxima a acreditar contra el impuesto del ejercicio.
b) Impuesto recuperable
e Enel ejercicio con utilidad
Debido a de que el ISR determinado en cantidad de 43,500.00 es mayor que el impuesto retenido en el

extranjero por 20,000.00, el contribuyente puede recuperar integramente dicha retencion, acreditandola
contra el ISR que le corresponda pagar en su declaracién anual.

ISR causado en declaracion de 2006 87,000.00
(-) ISR acreditable pagado en el extranjero 20,000.00
(=) Impuesto a cargo 67,000.00

e En el gjercicio con pérdida

Por no haberse causado el ISR en la empresa, el ISR acreditable de 20,000.00 podria recuperarse en los diez
gjercicios siguientes, contra el impuesto a cargo que resultara una vez amortizadas las pérdidas.

Cuando el contribuyente no efectde el acreditamiento en un ejercicio, pudiéndolo haber hecho, perdera el
derecho a hacerlo en ejercicios posteriores hasta por la cantidad en que pudo haberlo efectuado.

El ISR acreditable cuya recuperacién se difiere se actualizard conforme al procedimiento sefialado en el
articulo 61 cuarto parrafo de la Ley del ISR relativo a la actualizacién de las pérdidas.

En general son aplicables al acreditamiento en ejercicios con pérdidas las disposiciones sobre pérdidas del
Capitulo V del Titulo Il de la Ley del ISR.

1.5.2. Recuperacion parcial

Utilizando los mismos datos del ejemplo anterior, con la variante de que la utilidad fiscal resultante del
ingreso por dividendos es de sélo 60,000.00, por que las deducciones atribuibles y no atribuibles
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proporcionales aplicadas fueron mayores, resultaria que la recuperacion del impuesto retenido en el
extranjero seria parcial, como se observa en el siguiente:

Ejemplo
a) Utilidad Fiscal obtenida sobre el ingreso por dividendos procedente del extranjero.
Ingreso acumulable por dividendos 220,000.00

Deducciones:

Atribuibles directamente al ingreso 120,000.00

Proporcidn de no atribuibles 50,000.00 170,000.00
Utilidad fiscal 50,000.00
ISR correspondiente con tasa del 29% 14,500.00

El ISR resultante en el calculo anterior es la cantidad maxima a acreditar contra el impuesto del ejercicio.
b) Impuesto recuperable.
e En el ejercicio con utilidad

Debido a que el ISR determinado en cantidad de 14,500.00 podria recuperarse en los diez ejercicios
siguientes, contra el impuesto a cargo que resultara una vez amortizadas las pérdidas. También en este caso
quedarian 5,500.00 sin recuperar.

1.6. Concepto de deducciones atribuibles no atribuibles

En relacion con las deducciones a los ingresos por dividendos para determinar la utilidad fiscal resultante de
este rubro, procede hacer las consideraciones siguientes:

a) Por deducciones atribuibles al dividendo en opinién del autor se debe entender las erogaciones en
que se hubiera incurrido vinculadas directamente con ese ingreso, de manera que si no se hubiera
producido el dividendo, el gasto o erogacién tampoco se habria causado. Estas deducciones se
consideran al 100%.

b) Las deducciones no atribuibles directamente al dividendo pueden ser de dos clases:

e Los gastos de direccion y generales de administracion que se efectlan para la realizacion de todos
los fines de la empresa, y que por tanto pueden aplicarse proporcionalmente a los diferentes
conceptos de ingreso para determinar resultados parciales por cada concepto.

e Las erogaciones que ni directa ni indirectamente tienen algo que ver con la obtencidn de ingresos por
dividendos, y que estan mas bien vinculadas a las demas operaciones de la empresa, relacionadas con
los productos o servicios que se ofrecen a los clientes, como pueden ser entre otras: compras de
mercancias o materias primas, gastos de fabricacion, depreciacion de activos fijos y costo financiero
relacionados con los productos o servicios, gastos de venta, etc. Estas deducciones no deben ser
consideradas.

1.7. Remesas de capital

Se considera remesa, al dinero que se obtiene de personas nacionales que se encuentran radicando en
cualquier otro pais y es enviado a territorio nacional. Los envios a América Latina representan el porcentaje
mayor del mercado global de remesas y han crecido mas aprisa que en cualquier otra region. De acuerdo con
la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), los flujos de remesas de trabajadores
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latinoamericanos a sus paises de origen, principalmente desde EUA, crecieron a una tasa promedio de casi
14% en los ultimos diez afios y alcanzaron la cifra de 47 mil 400 mdd en 2005. Esas corrientes de recursos
tienen un impacto econdmico y social importante, pero hacen que esas economias sean mas vulnerables a las
fluctuaciones del ciclo econdmico estadounidense. Alrededor de 25 millones de latinoamericanos viven fuera
de sus paises de origen. Aproximadamente 65% envian dinero a su familia con regularidad (entre 100 y 300
dolares al mes). Cerca de 75% de las remesas son enviadas desde EU, donde casi 5% de la poblacion (14.5%)
son inmigrantes latinoamericanos con documentos o sin ellos, de acuerdo con el censo estadounidense 2005.

Sin embargo, en afios recientes la Unién Europea ha sido el destino de mayor crecimiento para los
inmigrantes latinoamericanos: alrededor de 20% de los extranjeros registrados en Espafia provienen de
Latinoamérica (principalmente de Ecuador, Colombia y Republica Dominicana). Segln el Ministerio de
Inmigracién de Espafia, 36% de los inmigrantes legales (986 mil 178) son de América Latina.

En especial, la migracién es relevante en México y en los paises de Centroamérica; las causas principales
incluyen la proximidad geogréfica con EUA y factores socioecondmicos como violencia, pobreza extrema y
falta de movilidad social. Los desastres naturales también han contribuido al crecimiento de la migracion. Al
mismo tiempo, algunos gobiernos locales consideran la emigracién como una "vélvula de escape" para
mitigar tensiones sociales y econémicas en sus paises. De conformidad con un estudio del Fondo Multilateral
de Investigacion del BID, las remesas llegan a gran parte de la poblacion latinoamericana, de 14% en Ecuador
a 24% en Guatemala y 28% en El Salvador, 35% en México. En promedio, cada remesa beneficia
directamente a tres o cuatro personas. En términos absolutos, el destino de los recursos se concentra en seis
paises que, en 2005, recibieron casi 78% de las remesas que se enviaron a América Latina: México,
Colombia, Brasil, Guatemala, Republica Dominicana y EIl Salvador. EI 40% de las remesas totales de la
region llegaron a México. También en 2005, las remesas excedieron 26% a la inversién extranjera directa
(IED) vy representaron 2% del PIB de la regidn y 8.6% de las exportaciones. En las pequefias economias
centroamericanas las remesas representaron un porcentaje mayor del PIB.

1.7.1. Fuente estable de financiamiento

Como fuente externa de financiamiento, las remesas son mas atractivas que otros flujos de capital mas
tradicionales porque tienden a ser mas estables que el financiamiento extranjero. En efecto, en las dos Ultimas
décadas las remesas han permanecido en un rango de 1-1.6% del PIB; por el contrario, otras corrientes de
capital, exportaciones e incluso ayuda oficial, mostraron mayor volatilidad. Sin embargo, su comportamiento
no es muy ciclico en paises donde las crisis econdmicas eran seguidas por un fuerte incremento de las
remesas. En esas situaciones las remesas subieron tanto por el aumento de la emigracion como porque los
trabajadores en el extranjero incrementaron su ayuda a los parientes en sus paises de origen. No obstante, las
remesas también se ven afectadas por la actividad del pais anfitridn, en especial cuando los trabajadores
inmigrantes se concentran en cantidades altas en un solo pais. Por lo tanto, puede esperarse que las remesas a
Ameérica Latina se relacionen cada vez mas con el ciclo econémico estadounidense.

1.7.2. Fomento del crecimiento y el consumo

Las remesas fomentan el consumo en algunos de los destinatarios; por lo tanto, estimulan la demanda
domeéstica. Sin embargo, también podrian impulsar la acumulacién de capital humano a través de servicios de
educacion y de salud. Aunque el impacto de las remesas en el crecimiento es dificil de detectar, ya que la
acumulacién de capital humano s6lo se observa a largo plazo, los estudios que analizan la informacién de los
hogares muestran que las familias que reciben remesas proporcionan a sus hijos mas educacion, participan en
mayor medida en la formacién de pequefios negocios y acumulan mas bienes. Puesto que muchas remesas se
gastan en el consumo béasico de los destinatarios pobres, no debe exagerarse su papel como inversion en
capital humano. También podrian impulsar el mejoramiento de la infraestructura fisica mediante asociaciones
de inmigrantes y los gobiernos locales que, cada vez mas, promueven el uso de esos fondos para el desarrollo
de infraestructura en las localidades de origen de los inmigrantes. Sin embargo, esos esquemas son
incipientes. El aumento de las remesas también contribuye al desarrollo del sistema financiero
latinoamericano en la medida en que suscitan el contacto de gran parte de la poblacién con el sistema
financiero formal. Esto podria conducir, de manera gradual, a una creciente disposicion de crédito e
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instrumentos bancarios como créditos educativos, hipotecas y cuentas de ahorro. Ademas, las remesas pueden
servir de garantia y algunos bancos han comenzado a sacar provecho de ello. En América Latina, desde 1994,
ha habido casi 40 emisiones de bonos basadas en remesas, con un valor total de alrededor de 5 mil mdd.

1.7.3. Riesgo en las remesas como fuente de financiamiento

Pero los flujos de remesas pueden tener también impactos negativos. Existe la preocupacion de que pudieran
conducir a una especie de "enfermedad"”, mediante una apreciacién de la tasa de cambio real y la consecuente
reduccion de la competitividad de los sectores comerciales de los paises. Los gobiernos disponen de pocos
instrumentos para reducir los efectos monetarios de las remesas, aparte de una intervencion activa en el
mercado de divisas extranjeras y una extensiva restriccion monetaria para impedir un aumento de la inflacion.

Una politica fiscal restrictiva (por ejemplo, cargar impuestos a las remesas) podria frenar el crecimiento del
consumo Y, por lo tanto, reducir las presiones inflacionarias. No obstante, seria politicamente inaceptable,
pues muchas remesas son recibidas por hogares de bajos ingresos y proporcionan un flujo seguro de dinero en
los paises receptores, donde la pobreza estd generalizada. Por otra parte, a pesar de la importancia de las
remesas para muchas economias latinoamericanas, existe creciente preocupacion respecto de que la
emigracion representa una fuga de capital humano. En EUA, la mayoria de los inmigrantes con alto nivel de
estudios provienen de Europa y el sudeste de Asia. Sin embargo, muchos trabajadores latinoamericanos
capacitados y profesionistas emigran a EU (méas de 50% de los ciudadanos de Centroamérica y el Caribe que
cuentan con grados universitarios viven en el extranjero). Ellos, con més probabilidad que sus contrapartes
asiaticos y europeos, podrian terminar desempefiando empleos para los que no se requiere capacitacién o que
tienen bajos requerimientos de calificacion. Esto refleja deficiencias de calidad académica y de normas en
muchos paises de América Latina. Los migrantes altamente calificados de paises distantes encontraran
interesante emigrar a EUA porque los salarios especializados son por lo regular mas altos que en otros paises
desarrollados.

La proximidad geografica de América Latina con EUA ocasiona que el costo de la migracion sea
relativamente mas bajo para los trabajadores latinoamericanos. Es probable que muchos de esos inmigrantes
latinoamericanos, aunque tengan grados universitarios, no califiquen para los trabajos especializados en EUA,
pero aun asi optan por emigrar porque los salarios no especializados en EUA son generalmente mas altos que
los salarios especializados en sus paises de origen.

Sin embargo, los mexicanos de mas alto nivel de estudios tienden a permanecer en México, donde la tasa de
recuperacion del costo de la educacién es comparativamente mas alta que en EUA, debido a que la
distribucion de ingresos es mas inequitativa en México. Como resultado de ello, los jovenes (en especial de
las areas rurales) que han decidido emigrar al norte tienen pocos incentivos para invertir en educacion. En
consecuencia, se ha observado que los nifios de 16 a 18 afios en los hogares de inmigrantes tienen un nivel de
escolaridad mas bajo que en los hogares de no inmigrantes. EI caso mexicano representa, ademas, una
importante advertencia contra la idea de que la migracidon puede tener un efecto positivo adicional en la
educacidn, al generar incentivos para adquirir altos niveles de estudios.

1.7.4. Perspectivas futuras

Las remesas han crecido con rapidez en la década pasada, y se espera que su dinamismo continde en la
préxima. El crecimiento sera estimulado por tendencias demograficas que combinan una poblacién en
aumento en los paises en desarrollo y una fuerza laboral que disminuye en los paises desarrollados. Esta
desigualdad creara una fuerte demanda de trabajadores en los paises desarrollados, en especial en los servicios
que so6lo pueden ser proporcionados en la localidad.

La proximidad de México y Centroamérica con EUA vy la profunda integracién econémica entre esos paises
estimulara ain mas la migracién al pais del norte. Sin embargo, las redes sociales en los paises de destino han
sido un importante factor de atraccion para los posibles migrantes. En este sentido, la consolidacion de la
comunidad latinoamericana en EU (donde ha llegado a ser la minoria mas grande) y su creciente importancia
en la Unién Europea, en particular Espafia e Italia, continuaran atrayendo nuevos migrantes. Sin embargo, los

119



fuertes y crecientes lazos econdmicos y sociales entre América Latina y EUA incrementaran la vulnerabilidad
de la regién ante el ciclo econdmico estadounidense y el riesgo derivado de sus desequilibrios
macroecondmicos. Aun asi, mientras no se presente una crisis econdmica extensa en EUA, las remesas seran
una fuente estable y valiosa de financiamiento externo para América Latina y podrian fomentar el crecimiento
econémico a través de la acumulacion de capital humano y el desarrollo de infraestructura.

El dinero y los bienes son un lado de la ecuacion internacional. Los trabajadores son el otro. Los trabajadores
dejan sus paises de origen por empleos mejor remunerados en el extranjero y, mediante una combinacion de
trabajo duro y ahorro, mandan una porcién de lo que ganan a su pais para apoyar a sus familias. Hoy, una de
cada 10 personas de todo el mundo interviene directamente en las remesas. Aproximadamente 125 millones
de trabajadores envian dinero para apoyar a otros 500 millones de familiares que viven en sus paises de
origen.

Pero estas enormes sumas de dinero y los flujos de trabajadores han estado ocultos a simple vista por décadas.
¢Por qué?. Primero que nada, los remitentes a América Latina y el Caribe suelen enviar dinero en pequefias
cantidades: 200 a 300 ddlares mensuales es la cantidad mas representativa. En otras partes del mundo, las
sumas mensuales pueden ser mucho menores, y a veces oscilan entre los 50 y los 100 dolares.
Ademas, los trabajadores a menudo envian remesas en procedimientos que quedan fuera de cualquier sistema
financiero formal. Algunos las Ilevan en los bolsillos. A diferencia de otras regiones del mundo, donde los
bancos desempefian un papel mas prominente en el envio de dinero al pais de origen, los inmigrantes de
América Latina y el Caribe dependen mayoritariamente de compafiias internacionales de transferencia de
dinero u operadores locales cercanos para sus transacciones de remesas. Como la inmensa mayoria de estos
remitentes y sus familias no usan bancos, no han sido contabilizados en las estadisticas financieras que se
elaboran para rastrear los flujos financieros internacionales. En consecuencia, la principal organizacion de
rastreo de los flujos financieros internacionales, el Fondo Monetario Internacional, durante afios relegd
literalmente miles de millones de dblares a la categoria de “errores y omisiones” de sus cuentas. Como ahora
los bancos centrales de América Latina empiezan a rastrear con mas cuidado las remesas, estan revisando sus
estimaciones y las ubican, en el caso de algunos paises, entre 200 y 300% mas alto. Por ello es dificil
determinar con exactitud cuanto del reciente “incremento” en las remesas se debe a una disponibilidad de
mejores informes y cuanto a un alza en los volimenes, aunque las cifras de 2004 ahora ofrecen una linea
minima mas precisa para comparaciones futuras.

Existe otra razon, aln mas basica, de por qué las remesas ostentan una representacion contable mas baja:
porque las personas que las envian “no cuentan” figurativamente. Suelen ser pobres y en gran medida
invisibles, tanto en el pais de origen como en el que estan trabajando como inmigrantes. Muchas vienen de
areas pobres de sus paises, donde aun residen sus familias en sentido amplio. Muchas trabajan en empleos de
baja calificacion y de bajo perfil, empleos que sin embargo tienen alta demanda en sus nuevos paises; ahorran
un porcentaje mucho mayor de sus ingresos que las familias de los paises ricos, y dichos ahorros se convierten
en mayores flujos de remesas.

1.7.5. El poder econémico de los pobres: Apalancamiento del impacto de las remesas

Si bien los remitentes individuales y sus familias a menudo son invisibles, el poder econdmico de millones de
pobres se hace cada vez més evidente. De hecho, la linea divisoria entre los pobres y los no pobres ya no se
trata tanto de la existencia de activos como del uso de esos activos. Sobre los pobres y la propiedad se aplican
igualmente a las remesas: “Para que los paises pobres se desarrollen, debe permitirse que los pobres y las
clases medias bajas usen sus activos de la misma manera en que lo hacen los ciudadanos mas ricos... (esos
activos) pueden volverse mas productivos y generar capital para sus duefios, crecimiento para la nacion y
mercados para la industria”

A diferencia de la ayuda exterior, las remesas van directamente a las familias en lugares que son los mas
dificiles de alcanzar por la asistencia para el desarrollo, como son las areas rurales remotas. En comparacion
con la inversion extranjera directa y otros flujos de capital, las remesas también exhiben una notable fuerza
para resistir, en parte debido a que apoyan la supervivencia de la familia en el pais de origen.
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Ademas de su impacto directo en los ingresos corrientes de la familia, las remesas presentan un impacto
esencial en el desarrollo por otra razon: también se estan utilizando para financiar inversiones en el futuro.

Aunque el porcentaje de remesas que van a este tipo de usos puede ser relativamente pequefio, dado el tamafio
total de estos flujos, estas cantidades acumuladas son significativas. En el nivel pais, las remesas constituyen
una importante fuente de divisas, cosa que facilita las importaciones que no pueden financiarse con las fuentes
internas. Al mismo tiempo que la asistencia oficial al desarrollo y la inversién extranjera directa se han
rezagado o disminuido en muchos paises en desarrollo, las remesas constituyen una confiable fuente
alternativa de divisas que puede compensar la disminucién de entradas.

Las remesas también actlian como colchdn contra desgracias como huracanes, terremotos y otros desastres
naturales. También amortiguan trastornos econdmicos causados por problemas grandes en el sector financiero
0 por inestabilidad politica. Para los inmigrantes de bajos ingresos y sus familias, las remesas actlan como
una especie de red de seguridad y como una forma de seguro.

1.7.6. El préximo reto: La democracia financiera

Hace cinco afios se sabia muy poco sobre las remesas, més alla de cierta informacién anecdética. Cinco afios
después tenemos una contabilidad y una comprension mucho mas precisas de los flujos de remesas.
De hecho, en 2004 el tema de las remesas fue el que méas atencidn atrajo en tres foros internacionales de
notoriedad: la Cumbre de las Américas (enero), la Cumbre Unién Europea-Ameérica Latina y el Caribe (mayo)
y la Cumbre del g -8 (junio). En 2005, numerosos esfuerzos estan en pie en todo el mundo para comprender
mejor el fendmeno de las remesas y alentar su impacto en el desarrollo. El Banco Mundial se ha encargado de
encabezar el acopio de informacion, en colaboracion con los bancos centrales, y muchos donantes bilaterales
intervienen en varios aspectos de las remesas, asi como otras organizaciones no gubernamentales, fundaciones
y universidades.

Hace cinco afios, el costo promedio de enviar remesas a América Latina era 15% mayor que el valor de cada
transaccion, cifra que pone por debajo de la realidad lo que es realmente costoso para los pobres. Cinco afios
después la competencia, la tecnologia y una mayor conciencia han recortado el costo de enviar dinero en una
mitad, cosa que ha hecho disponibles unos 3500 millones de dolares para las familias cada afio.

1.7.7. Reconocer la realidad y seguir adelante

Los flujos de las remesas, una de las mayores consecuencias de la migracion, son ahora un elemento
permanente del paisaje econémico y financiero internacional. Entre 1975 y 2005 la poblacién mundial crecié
50%, mientras que el nimero de emigrantes casi se duplicé. Hoy, por si solo, el nimero de personas que han
emigrado por razones econdmicas constituiria el sexto pais mas poblado del mundo. Mientras s6lo 15% de la
poblacion mundial vive en paises desarrollados, 60% de los trabajadores inmigrantes reside en ellos.

1.7.8. Recomendaciones centrales para el mercado de remesas en América latina y el caribe

e  Mejorar la transparencia

Las instituciones encargadas de las remesas deberian divulgar de manera totalmente transparente la
informacion completa sobre los costos totales y las condiciones de transferencia, contando en ello todas
las comisiones y cargos, los tipos de cambio aplicados y el tiempo de ejecucion.

e  Promover la competencia justa y la fijacion de precios

Las instituciones a cargo de las remesas deberian competir siguiendo acuerdos contractuales justos y no
discriminatorios. Deberian evitar una fijacion de precios injusta y el uso de altos margenes de tipos de
cambio.

e Aplicar tecnologias apropiadas
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Las instituciones a cargo de las remesas deberian aplicar una tecnologia eficaz de costos y emplazar
programas innovadores para reducir costos, mejorar la rapidez y la seguridad y crear nuevos productos.
Sistemas asi pueden ayudar también a reducir el lavado de dinero y otras actividades ilicitas.

e Buscar asociaciones y alianzas

Las instituciones a cargo de las remesas deberian buscar asociaciones y alianzas, contando en ellas
enlaces entre compafiias de transferencia de dinero e instituciones financieras, a fin de apalancar las
capacidades y promover los servicios de “efectivo hacia cuentas bancarias” y otras formas de
intermediacidn financiera.

e  Expandir los servicios financieros

Las instituciones financieras deberian profundizar en los mercados financieros mediante servicios
inclusivos e integrados para los clientes relacionados con las remesas, como son los servicios de cuenta
corriente, ahorros, créditos y productos hipotecarios, entre otros.

e No perjudicar

Las autoridades publicas deberian facilitar la operacion de los mercados de remesas y evitar gravar,
regular en exceso y otras acciones que puedan impedir el flujo de las remesas.

e  Mejorar la informacién

Las autoridades publicas deberian mejorar los sistemas de acopio y notificacion de la informacién sobre
el mercado de remesas, y contribuir a la creacién de normas internacionales de medicion de dicha
informacion.

e Fomentar la intermediacién financiera

Las autoridades publicas deberian facilitar que las remesas entren al sistema general de las instituciones
financieras; para ello tendrian que mejorar los marcos de los sectores
regulatorios financieros.

e Promover los conocimientos financieros elementales

Las autoridades publicas deberian elevar la conciencia en cuanto a los beneficios de tener cuentas de
ahorros y otros productos financieros, e informar a los consumidores sobre sus derechos relacionados con
las transacciones de remesas.

En los ultimos cinco afios, el fendmeno de las remesas ha experimentado cambios notables. En los proximos
cinco afios puede ser que el sistema se transforme por completo. Si se avanza en cualquiera de estas
recomendaciones, se mejoraran las vidas de muchos inmigrantes y sus familias, pero la transformacion del
potencial econémico y social de las remesas en los paises en vias de desarrollo requerird un esfuerzo
concentrado para realizar todas esas recomendaciones. Si bien estas recomendaciones estan dirigidas al
mercado de remesas de América Latina y el Caribe, son lo suficientemente generales como para ser relevantes
para los mercados de remesas de otras regiones.

Si bien el crecimiento de remesas parece asegurado en el mediano plazo, un panorama de mas largo plazo
dependera del crecimiento econémico en los paises de origen, la tasa de unificacion familiar del inmigrante en
los paises de recepcion, la edad promedio de los inmigrantes y las decisiones de éstos de permanecer en los
paises de destino, entre otras variables. De haber cambios significativos en éstas pueden darse bajas en los
volimenes de las remesas, como ocurrié después de que muchas familias turcas volvieron a reunirse en
Alemania a finales de la década de 1990.
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Ademas, las remesas no son un sustituto de las politicas de promocion del crecimiento, de la inversion en
educacidén o de la formacion de habilidades en los paises exportadores de fuerza de trabajo. Sin embargo, si
cambian de incentivos, los gobiernos pueden mejorar el impacto econémico de las remesas. EI momento de
establecer dichos cambios es mientras estos flujos sigan siendo vigorosos.

En particular, los gobiernos deben evitar caer en la tentacion de gravar o desviar estos flujos por cualquier
razdn. Estas sumas suelen enviarse en cantidades relativamente pequefias, mucho menores de lo que interesa a
las autoridades fronterizas 0 monetarias en practicamente todos los paises. Ademas, cualesquiera impuestos o
contribuciones resultarian sumamente regresivos debido a los bajos ingresos de la mayoria de los remitentes.
Por afiadidura, ello podria servir para impulsar alguna porcién de estos flujos de nuevo a los canales
informales.

Cosa mas importante, los paises obtendran beneficios econdmicos y sociales de las remesas mucho mas altos
si hacen los cambios regulatorios e institucionales necesarios para permitir opciones mas viables para la gente
a la hora de gastar, ahorrar, invertir o apalancar de otra manera su dinero. Mejorar los marcos econdmicos que
procuren al mayor nimero de receptores mas salidas econémicas a sus remesas producira multiplicadores
econémicos mas amplios, y con ello se expandira la base de contribuyentes. Sencillamente, es una mejor
politica fiscal ofrecer incentivos para promover una mayor actividad econdmica que gravar (y por tanto
obstruir) los flujos financieros que podria generar esa actividad.

En palabras simples pero profundas, cuando se trata de los remitentes y receptores de remesas: es su dinero.

Las remesas son mucho mas que meras transferencias financieras; son el resultado de la separacion de
familias, de la fractura de economias nacionales y del éxodo de adultos creativos y muy trabajadores de paises
pobres a los mas ricos. Estos flujos arrojan elevados beneficios financieros, pero a un costo humano muy alto.

Sin embargo, las remesas siguen siendo flujos privados a la bisqueda de oportunidades publicas. Si
emprenden acciones las autoridades publicas, las instituciones encargadas de remesar y la sociedad civil
pueden hacer mucho para ofrecer los incentivos y capacidades necesarias que permitan a la gente colocar su
dinero de modo que sirva a sus familias y su futuro. Las remesas, por largo tiempo el signo de un amplio
problema, tienen ahora el potencial de ser parte de una solucién de gran alcance. En suma, ya es hora de
convertir el efectivo en cambio.

1.7.9. Remesas y crecimiento: La nueva realidad mexicana

Las remesas han ido creciendo en importancia, para el afio de 2004 estas fueron 16,613 millones de dolares y
la variacion relativa del primer semestre del 2005 respecto al mismo periodo de 2004 fue de 17.7%. Un
estudio del Banco Interamericano de Desarrollo muestra que en 2003 el uso de estas transferencias se
distribuyo de la siguiente manera: gasto corriente 78%, negocios 1%, ahorro 8%, comprar una propiedad 1%,
educaciéon 7%, lujos 4%. La forma en que se canalizan estos recursos y la manera en que afectan el
crecimiento econémico de México no ha sido comprendida del todo. Lo que nos lleva a plantearnos el papel
de las remesas en el crecimiento econdmico a largo plazo en nuestro pais, para poder instrumentar politicas
gue generen incentivos adecuados para maximizar el beneficio de estos recursos.

Las decisiones de migracién se toman principalmente en funcién de las diferencias en ingreso esperado entre
Meéxico y Estados Unidos. Si el ingreso esperado es mayor en EUA respecto a México, habra individuos con
incentivos suficientes para migrar. En el caso de, que la mano de obra desplazada tuviera un costo de
oportunidad diferente de cero, en un primer instante, la salida de estos trabajadores provocara una caida en el
producto interno bruto (PIB), ya que la economia cuenta con menos factores de la produccion. Ante esta
situacion, el envio de remesas representa un aumento de las posibilidades de consumo. Por lo que, tenemos
una economia con menores posibilidades de produccion y mayores oportunidades de consumo e inversién. Lo
gue induce a un aumento en el consumo de bienes y dada la escasez de los recursos en la economia, esto
provoca una reorientacion de la produccién hacia el sector de los no comerciables, en detrimento de la de los
comerciables. Segun Balassa y Samuelson un cambio tecnolégico tiende a ser mayor para el sector externo
que para el interno. Esto implicara que ante la presencia de remesas, el pais enfrentara menores tasas de
crecimiento a largo plazo, donde, a pesar de un choque positivo en el nivel de consumo presente, a la larga la
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Economia enfrentara menores posibilidades de consumo.

La evidencia empirica para el caso de México, ha mostrado que existe convergencia en el ingreso entre
regiones con baja actividad migratoria y las de alta. Las regiones con menores niveles de ingreso per capita y
mayores indices de migracion son aquellas que experimentan mayores tasas de crecimiento frente a regiones
similares pero con menor grado de recepcion de remesas. Lo que reduce la brecha de ingreso y disminuye las
presiones migratorias. Estas observaciones validan el hecho de que las remesas, si son destinadas tanto al
ahorro como al capital humano, generan mayores indices de desarrollo econémico.

Es necesario hacer mas eficiente el envid de estas transferencias, mediante mecanismos de desregulacion y
cooperacion entre bancos y gobierno por parte de ambos paises, esto facilitara el envid y podréa traducirse en
mayor numero de transferencias. Es importante mencionar, que a Ultimas fechas han disminuido
significativamente el costo de esas transferencias, haciendo mas eficiente la intermediacién financiera.
También, es relevante por parte del gobierno, no sélo dar los incentivos para aumentar el ahorro, para que los
recursos captados por el envid de remesas se usen para financiar la inversion en infraestructura de la regién,
generando con esto efectos positivos sobre la productividad de la zona. Otra propuesta, es facilitar ain mas el
acceso a los créditos hipotecarios, para lograr con ello, que estas familias al contar con patrimonio tengan la
posibilidad de acceso a los mercados financieros, al superar la falta de colateral.

Las remesas pueden identificarse como la expresion econdémica de la migracion, lo cual lleva a hablar también
de flujos econdmicos, donde el analisis debe atender a los mercados y sus incentivos. Para ello se ha
identificado en la primera milla cuales son los incentivos que motivan a los remitentes a utilizar un
mecanismo u otro, donde se han observado los siguientes aspectos: mayor acceso a los canales formales,
conciencia financiera entre los migrantes, e informacién sobre el mercado. La etapa intermedia presenta una
competencia en aumento, reduciendo asi los costos de transaccién. Mientras que en la dltima milla, se hace
necesario fomentar la cultura bancaria y asi transparentar el flujo de fondos. En lo que se refiere a México, ha
habido una aproximacién en la regulacién de las operaciones de remesas, ya que hace algunos afios no existia
una conciencia hacia dichas actividades. Al respecto se reconoce que la legislacion sobre remesas debe ser
gradual y aplicada a las caracteristicas especificas del pais, para que logre los resultados deseados.

La magnitud que han alcanzado las remesas, las ubica como la segunda fuente de divisas del pais, el elevado
dinamismo alcanzado en lo dltimos afios permite inferir que hoy en dia nuestro pais ocupe la primera posicion
a nivel mundial en cuanto al monto de las remesas recibidas. De acuerdo con esto se cree que la migracién
seguird aumentando en los préximos afios y con ello seguramente lo haran también las remesas. Sin embargo
hay que sefialar que estos beneficios encubren elevados costos sociales y econdmicos como son: la pérdida de
capital humano que en algunas regiones ya ha adquirido magnitudes significativas, procesos de desintegracién
familiar, riesgos a la integridad y seguridad de los emigrantes, asi como multiples dificultades de integracién
en los Estados Unidos. La importancia de las remesas cobra mayor significado al referirse a los hogares
receptores, en los cuales éstas representan mas de la mitad del ingreso corriente monetario, 48 por ciento. Esta
cifra es aln superior en los hogares rurales, donde asciende al 57 por ciento. En alrededor de uno de cada
cinco hogares que reciben remesas, éstas significan el Gnico ingreso monetario, lo que las hace altamente
vulnerables ante la posible interrupcién de los envios. Al respecto es importante mencionar que el principal
uso asignado a las remeses es para el sustento del hogar, mientras que sélo una pequefia promocion se destina
al ahorro y a la llamada inversion productiva. Por todo ello es indudable la necesidad de instrumentar politicas
eficaces que permitan aprovechar los beneficios y oportunidades que brindan las remesas para el desarrollo de
las localidades. Estas politicas habran de sumarse a esfuerzos de desarrollo mas amplios e integrales que
ofrezcan alternativas a la migracion y oportunidades para una vida digna a todos lo mexicanos en nuestro
pais. Lo mas importante dentro de estas iniciativas es vincular las remesas y los ingresos de los migrantes de
servicios financieros en ambos lados de la frontera, lo que garantice que cualquier mexicano pueda acceder a
estos servicios en condiciones de seguridad. Para lograrlo se abrié una oficina en el Consulado de Chicago
donde se facilita la apertura de cuentas de ahorro en las entidades sociales de la Red de la gente, lo cual
permitira las remesas de cuenta a cuenta reduciendo costos de transaccion. De las cuentas concertadoras en
México pueden transferir las remesas a subcuentas que les permitan acceder a servicios financieros como:
Infonavit, Seguro Social, Afore Popular, créditos para actividades productivas y ahorro a la vista. Esta
situacion exige realizar un esfuerzo por convertir el mercado de transacciones en un mercado de relaciones,
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donde la ganancia no se quede en el costo del envio sino en la relacién duradera que establecen los
intermediarios financieros con los migrantes.

1.8. Acreditamiento de ISR pagado en el extranjero

1.8.1. Procedimiento para efectuar el acreditamiento

Las personas morales residentes en México que reciban dividendos de sociedades residentes en el extranjero,
y sean propietarias de cuando menos el 10% del capital social de esas sociedades al menos durante los seis
meses anteriores a la fecha en que se decrete el dividendo, ademas de recuperar total o parcialmente el
impuesto retenido, podran también ejercer la opcién de acreditar la parte proporcional del ISR pagado en el
extranjero por la sociedad pagadora de los dividendos, que corresponda al dividendo recibido.

Para efectuar el acreditamiento se considerara como ingreso acumulable, ademas del dividendo recibido, el
monto del ISR pagado por la sociedad extranjera, correspondiente a ese dividendo.

En relacion con el ISR que se causa en los EUA cabe mencionar que la tasa general sobre ganancias
empresariales es del 35%.

Ejemplo

Una sociedad mercantil de nacionalidad mexicana es propietaria del 50% de las acciones de una empresa
persona moral residente en los EUA.

De la declaracion anual de ISR presentada al fisco de los EUA en el ejercicio de 2006 por la empresa
estadounidense, se obtienen los datos siguientes:

Utilidad gravable 1,000,000.00
ISR causado a la tasa del 35% 350,000.00
Utilidad distribuible entre los accionistas 650,000.00

La sociedad mexicana recibe como dividendo en efectivo 250,000.00, efectuando en relacién con ese ingreso
el acreditamiento del ISR que le fue retenido por la sociedad pagadora a la tasa del 10%, en cantidad de
25,000.00.

La sociedad mexicana, para obtener un beneficio adicional, decide ejercerla opcién que le concede el articulo
6 de la LISR en México, de acreditar contra el ISR que resulte a su cargo en México, el ISR pagado en los
EUA por la empresa estadounidense, que corresponde al dividendo recibido.
Procedimiento

a) Ingreso acumulable por dividendos.
El primer paso para determinar el impuesto acreditable serd determinar el ingreso acumulable, considerando

ademas del dividendo recibido, el monto del ISR pagado por la sociedad extranjera correspondiente a ese
dividendo.

Ingreso por dividendos (50% de los dividendos distribuidos) 250,000.00
(+) ISR correspondiente pagado en EUA por la empresa 125,000.00
(=) Ingreso acumulable 375,000.00

b) Determinacion del ISR acreditable.
El impuesto acreditable se determinara efectuando los calculos siguientes:
Dividendo recibido (/) Total de la utilidad (=) Factor
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en México gravable en EUA

250,000.00 1,000,000.00 0.25
ISR pagado por la (x) Factor (=) ISR acreditable
Soc. extranjera

350,000.00 0.25 87,500.00

c) Acreditamiento de los impuestos pagados en el extranjero.

Suponiendo para simplificar el ejemplo que el contribuyente hubiera obtenido en el ejercicio como Unico
ingreso los dividendos recibidos en el extranjero, y no hubiera efectuado deduccién alguna de los ingresos, el
efecto de los acreditamientos sobre el ISR causado en México seria:

Utilidad fiscal (igual a ingreso acumulable) 500,000.00
ISR causado a la tasa del 29% 145,000.00

ISR acreditable:

Retenido en los EUA 25,000.00

Pagado por la empresa estadounidense 87,500.00 112,500.00

Impuesto a cargo 32,500.00

El monto del impuesto pagado por el contribuyente seria:

En EUA, retencion con tasa del 10% 25,000.00
En México, ISR sobre utilidades 32,500.00
Suma 57,500.00

1.8.2. Ventajas del acreditamiento

Si el contribuyente no hubiera ejercido la opcidn del acreditamiento, hubiera tenido que considerar como
ingreso acumulable en su declaracion anual los dividendos recibidos en cantidad de 250,000.00, con el
resultado siguiente:

Utilidad fiscal (igual a ingreso acumulable) 250,000.00
ISR causado a la tasa del 29% 72,500.00

ISR acreditable retenido en los EUA 25,000.00

Impuesto a cargo 97,500.00

El contribuyente hubiera pagado:

En EUA, retencién 25,000.00
En México, ISR sobre utilidades 97,500.00
Suma 122,500.00

En el caso la opcion de acreditamiento le representd al contribuyente un beneficio de 65,000.00, por
diferencia entre 122,500.00 que pagaria de no ejercer la opcion y 57,500 que pagod con el ejercicio de la
opcion.

El monto del impuesto acreditable no excedera de la cantidad que resulte de aplicar la tasa a que se refiere el
articulo 10 primer parrafo de la Ley del ISR a la utilidad determinada de acuerdo con las disposiciones
aplicables en el pais de residencia de la sociedad del extranjero de que se trate con cargo a la cual se
distribuyo el dividendo o utilidad percibido.
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CAPITULO Il. POR PERSONAS FISICAS RESIDENTES EN MEXICO

2.1. Acumulacion del ingreso

Las personas fisicas residentes en México tienen la obligaciéon de acumular en su declaracién anual de ISR,
los ingresos por dividendos recibidos de personas morales residentes en el extranjero.

Se acumularé la totalidad de los dividendos sin deduccion alguna, puesto que en el Capitulo 1X del Titulo IV
de la LISR en que se encuentran comprendidos estos ingresos, no se autorizan deducciones para determinar el
ingreso neto acumulable.

Asimismo, dichas personas fisicas podran acreditar, contra el impuesto que se determine en su declaracion
anual, el ISR pagado por la sociedad que distribuy6 los dividendos o utilidades, siempre que quien efectue el
acreditamiento a que se refiere este parrafo considere como ingreso acumulable, ademés del dividendo o
utilidad percibido, el monto del impuesto sobre la renta pagado por dicha sociedad correspondiente al
dividendo o utilidad percibido y ademas cuenten con la constancia a que se refiere la fraccion XIV del
articulo 86 de esta Ley. Para estos efectos, el impuesto pagado por la sociedad se determinara aplicando la
tasa del articulo 10 de esta Ley, al resultado de multiplicar el dividendo o utilidad por el factor de 1.4085.

2.2. Tasa de retencion en el extranjero

Como en el caso de las personas morales, la sociedad estadounidense pagadora de los dividendos tiene la
obligacion de retener el ISR a estos contribuyentes, aplicando las tasas reducidas a que se refiere el convenio
para evitar la doble tributacion.

e 5% si el beneficiario efectivo es propietario del 10% o mas de las acciones de la sociedad pagadora
de los dividendos.

e 15% durante los primeros 5 afios de vigencia del convenio, y 10% en los afios subsecuentes, si el
beneficiario efectivo tiene en propiedad menos del 10% de las acciones, o participa en los beneficios
de la sociedad pagadora de los dividendos sin ser propietario de acciones.

2.3. Recuperacion del ISR pagado en el extranjero

Los dividendos recibidos por la persona fisica, conjuntamente con sus demas ingresos acumulables, causan el
impuesto sobre la renta en México aplicando al ingreso neto la tarifa del articulo 177, y el subsidio a que se
refiere el articulo 178.

Contra el impuesto causado el contribuyente puede acreditar en todo o en parte, segun corresponda como
resultado de calcular el impuesto acreditable con el procedimiento que sefiala el décimo péarrafo del articulo 6
de la Ley, el ISR retenido por la persona moral pagadora de los dividendos en el extranjero.

El impuesto acreditable se calcula aplicando al ingreso por dividendos como si se tratase del Unico ingreso del
contribuyente, la tarifa del articulo 177, y el subsidio a que se refiere el articulo 178.

2.3.1. Acreditamiento total

La totalidad del impuesto retenido en el extranjero podria ser recuperado, si el monto de la retencién fuera
menor que el impuesto determinado exclusivamente sobre el ingreso por dividendos.

2.3.2. Acreditamiento parcial

Si el impuesto determinado exclusivamente sobre el ingreso por dividendos fuera menor que el impuesto
retenido, solo se acreditaria la parte de la retencién que corresponda al impuesto determinado.
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CAPITULO 1Il TERRITORIOS CON REGIMEN FISCAL PREFERENTE
3.1. Forma de llevar la CUFIN

3.1.1. Articulo 88 ler parrafo LISR

Las personas morales llevaran una cuenta de utilidad fiscal neta. Esta cuenta se adicionara con la utilidad
fiscal neta de cada ejercicio, asi como con los dividendos o utilidades percibidos de otras personas morales
residentes en México y con los ingresos, dividendos o utilidades sujetos a regimenes fiscales preferentes en
los términos del décimo parrafo del articulo 213 de esta Ley, y se disminuira con el importe de los dividendos
o utilidades pagados, con las utilidades distribuidas a que se refiere el articulo 89 de esta Ley, cuando en
ambos casos provengan del saldo de dicha cuenta. Para los efectos de este parrafo, no se incluyen los
dividendos o utilidades en acciones o los reinvertidos en la suscripcion y aumento de capital de la misma
persona que los distribuye, dentro de los 30 dias naturales siguientes a su distribucién. Para determinar la
utilidad fiscal neta a que se refiere este parrafo, se debera disminuir, en su caso, el monto que resulte en los
términos de la fraccion 11 del articulo 11 de esta Ley.

3.2. Régimen Fiscal Preferente

3.2.1. Articulo 212 LISR

Los residentes en México o los residentes en el extranjero con establecimiento permanente en el pais,
pagaran el impuesto conforme a lo dispuesto en este Titulo, por los ingresos de fuente de riqueza ubicada en
el extranjero sujetos a regimenes fiscales preferentes que generen directamente o los que generen a través de
entidades o figuras juridicas extranjeras en las que participen, directa o indirectamente, en la proporcion que
les corresponda por su participacion en el capital de dichas entidades o figuras juridicas.

Para los efectos de esta Ley, se consideran ingresos sujetos a regimenes fiscales preferentes, los que no estan
gravados en el extranjero o lo estan con un impuesto sobre la renta inferior al 75% del impuesto sobre la
renta que se causaria y pagaria en México, en los términos de los Titulos Il o IV de esta Ley, segln
corresponda. Los ingresos a que se refiere este Titulo son los generados en efectivo, en bienes, en servicios o
en crédito y los que hayan sido determinados presuntamente por las autoridades fiscales, aun en el caso de
que dichos ingresos no hayan sido distribuidos a los contribuyentes de este Titulo.

Para determinar si los ingresos se encuentran sujetos a regimenes fiscales preferentes en los términos del
parrafo anterior, se debera considerar cada una de las operaciones que efectlien los contribuyentes de este
Titulo, directamente o0 a través de entidades o figuras juridicas extranjeras en las que participen directa o
indirectamente. Los contribuyentes en lugar de considerar cada operacién, podran optar por considerar las
operaciones realizadas por empresa, entidad, figura juridica y pais o territorio con un régimen fiscal
independiente, en donde se generen los ingresos sujetos a regimenes fiscales preferentes, siempre que las
inversiones y los ingresos cumplan con las proporciones y controles que para tales efectos se establezcan en
el Reglamento de esta Ley.

Se considerara que los ingresos estan sujetos a un régimen fiscal preferente cuando el impuesto sobre la
renta efectivamente causado y pagado en el pais o jurisdiccion de que se trate sea inferior, en términos de
este articulo, por la aplicacion de una disposicion legal, reglamentaria, administrativa, de una autorizacion,
devolucion, acreditamiento, o cualquier otro procedimiento, al impuesto causado o pagado en México.
Asimismo, tendran el tratamiento de ingresos sujetos a regimenes fiscales preferentes, los que se generen en
una o mas entidades o figuras juridicas extranjeras transparentes fiscalmente, en las que el contribuyente
tenga una participacion indirecta por conducto de otra entidad o figura juridica transparente fiscalmente.

Para los efectos de este Capitulo se considera que las entidades o figuras juridicas extranjeras son
transparentes fiscalmente, cuando no sean consideradas como contribuyentes del impuesto sobre la renta en
el pais en el que estén constituidas o sean residentes para efectos fiscales, y los ingresos que se generen a
través de dicha entidad o figura juridica estén gravados a nivel de sus integrantes.
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En los casos en que los ingresos se generen de manera indirecta, se deberan considerar los impuestos
efectivamente pagados por todas las figuras o entidades juridicas a través de las cuales el contribuyente
realizd la operacién que genera el ingreso, para los efectos de determinar el impuesto sobre la renta inferior
a que se refiere este articulo.

Cuando el pais en el que se generan los ingresos sujetos a un régimen fiscal preferente tenga en vigor un
acuerdo amplio de intercambio de informacion tributaria con México, los contribuyentes que generen
ingresos distintos de los ingresos pasivos sefialados en este articulo no los consideraran como ingresos
sujetos a regimenes fiscales preferentes. En los casos en que no se tenga dicho acuerdo, los contribuyentes
podran aplicar lo establecido en este parrafo, siempre que, el contribuyente y las entidades o figuras
juridicas a través de las cuales se generen ingresos sujetos a regimenes fiscales preferentes, dictaminen sus
estados financieros por un contador publico independiente que pertenezca a una firma de contadores con
presencia en México, por el ejercicio de que se trate y el contribuyente presente dicho dictamen en los
términos del articulo 52 del Cédigo Fiscal de la Federacion. Los contribuyentes que realicen operaciones de
compray venta de bienes en el comercio internacional a través de entidades o figuras juridicas del extranjero
en las que participen directa o indirectamente, no podran aplicar lo dispuesto en este parrafo a los ingresos
que se generen por la comercializacion de bienes cuya procedencia o destino sea México.

No se consideraran ingresos sujetos a regimenes fiscales preferentes, en los términos de este articulo, los
generados a través de personas morales, entidades, fideicomisos, asociaciones en participacion, fondos de
inversion o cualquier otra figura juridica similar creada o constituida de acuerdo al derecho extranjero,
Ccuyos ingresos estén sujetos a regimenes fiscales preferentes, siempre que los ingresos derivados de dichas
entidades o figuras provengan de la realizacion de actividades empresariales sujetas a tales regimenes, y al
menos el 50% de los activos totales de estas entidades o figuras consistan en activos fijos, terrenos e
inventarios, que estén afectos a la realizacion de dichas actividades y formen parte de los demas activos a
que se refiere el parrafo décimo primero de este articulo. El valor de los activos a que se refiere este parrafo
se determinard conforme a lo dispuesto en los articulos correspondientes de la Ley del Impuesto al Activo,
sin considerar para estos efectos las deducciones por inversiones en el impuesto sobre la renta, a que se
refiere esta Ley.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicara tratdndose de ingresos que generen las mencionadas
personas morales, entidades, fideicomisos, asociaciones en participacion, fondos de inversion o cualquier
otra figura juridica similar creada o constituida de acuerdo al derecho extranjero, por concepto de intereses;
dividendos; regalias; ganancia en la enajenacion de acciones, titulos valor o de bienes inmuebles; los
derivados del otorgamiento del uso o goce temporal de bienes, asi como los ingresos percibidos a titulo
gratuito cuando se obtengan con motivo del ejercicio de actividades empresariales, cuando dichos ingresos
representen mas del 20% de la totalidad de los generados por el contribuyente.

Se consideran ingresos pasivos los intereses; dividendos; regalias; ganancia en la enajenacion de acciones,
titulos valor o de bienes inmuebles; los derivados del otorgamiento del uso o goce temporal de bienes, asi
como los ingresos percibidos a titulo gratuito, cuando éstos no se generen con motivo del ejercicio de
actividades empresariales.

En los casos en los que se haga referencia a ingresos sujetos a regimenes fiscales preferentes, se entenderan
incluidos los que se generen de manera directa o indirecta en sucursales, personas morales, de bienes
inmuebles, acciones, cuentas bancarias o de inversion, y cualquier forma de participacion en entidades,
fideicomisos, asociaciones en participacion, fondos de inversion, asi como en cualquier otra figura juridica
similar creada o constituida de acuerdo al derecho extranjero, sujetos a dichos regimenes, inclusive las que
se realicen a través de interpdsita persona.

Se presume, salvo prueba en contrario, que son transferencias a cuentas de una persona residente en México,
las transferencias provenientes de cuentas de depdsito, inversion, ahorro o cualquier otra similar, efectuadas
u ordenadas por dicha persona residente en el pais, a cuentas de depdsito, inversion, ahorro o cualquier otra
similar, en instituciones financieras cuyas cuentas o instrumentos de inversion estén sujetos a regimenes
fiscales preferentes. Para los efectos de este parrafo, se considera que son ingresos en cuentas sujetas a
regimenes fiscales preferentes de dicha persona, entre otros casos, cuando las cuentas referidas sean
propiedad o beneficien a las personas mencionadas en la fraccién | del articulo 176 de esta Ley, 0 a su
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apoderado, o cuando estas personas aparezcan como titulares o cotitulares de las mismas, como
beneficiarios, apoderados o autorizados para firmar u ordenar transferencias.

No se consideraran ingresos sujetos a regimenes fiscales preferentes, los que se generen con motivo de una
participacion indirecta promedio por dia que no le permita al contribuyente tener el control efectivo de estos
ingresos o el control de su administracién, a grado tal, que pueda decidir el momento de reparto o
distribucion de los rendimientos, utilidades o dividendos, ya sea directamente o por interpésita persona. Para
estos efectos, se presume, salvo prueba en contrario, que el contribuyente tiene influencia en la
administracion y control de los ingresos sujetos a regimenes fiscales preferentes.

Para la determinacidn del control efectivo, se considerara la participacién promedio diaria del contribuyente
y de sus partes relacionadas, en los términos del articulo 215 de esta Ley o personas vinculadas, ya sean
residentes en México o en el extranjero. Para los efectos de este parrafo, se considera que existe vinculacion
entre personas, si una de ellas ocupa cargos de direccién o de responsabilidad en una empresa de la otra, si
estan legalmente reconocidos como asociadas en negocios o si se trata del cdnyuge o la persona con quien
viva en concubinato o son familiares consanguineos en linea recta ascendente o descendente, colaterales o
por afinidad, hasta el cuarto grado.

Para los efectos de esta Ley, se considera que el contribuyente tiene a disposicion de las autoridades fiscales
la contabilidad de sus ingresos sujetos a regimenes fiscales preferentes, cuando la proporcione en el gjercicio
de las facultades de comprobacion de las autoridades fiscales.

3.3. Se consideran ingresos gravables

3.3.1. Articulo 213 LISR

Para los efectos de este Titulo, se consideran ingresos gravables los ingresos del ejercicio a que se refiere el
articulo 212 de esta Ley, sujetos a regimenes fiscales preferentes, en el ejercicio al que correspondan, en el
momento en que se generen, de conformidad con lo dispuesto en los Titulos 11 'y IV de la misma, siempre que
no se hayan gravado con anterioridad en los términos de los Titulos antes citados, aun en el caso de que no
se hayan distribuido los ingresos, dividendos o utilidades, en la proporcion de la participacién directa o
indirecta promedio por dia que tenga la persona residente en México o el residente en el extranjero con
establecimiento permanente en territorio nacional.

Los ingresos gravables a que se refiere este articulo se determinaran cada afio de calendario y no se
acumularan a los demas ingresos del contribuyente, inclusive para los efectos de los articulos 14, 15, 127,
169 y 170, segin corresponda, de esta Ley. El impuesto que corresponda a los mismos se enterara
conjuntamente con la declaracion anual. Se considera que los ingresos a que se refiere este articulo se
generan en las fechas a que se refiere esta Ley.

Cuando los contribuyentes tengan a disposicién de las autoridades fiscales la contabilidad de los ingresos a
que se refiere el articulo 212 de esta Ley y presenten dentro del plazo correspondiente la declaracion
informativa a que se refiere el articulo 214 de la misma, podran disminuir proporcionalmente a su
participacion directa o indirecta promedio por dia, las deducciones que correspondan a dichos ingresos de
conformidad con lo previsto por los Titulos Il y IV de la misma, de la totalidad de los ingresos gravables del
ejercicio a que se refiere este articulo, para determinar la utilidad o pérdida fiscal de los citados ingresos y,
en su caso, podran determinar el resultado fiscal de las mismas, disminuyendo las pérdidas en que hayan
incurrido los contribuyentes de este Capitulo, en los términos del articulo 61 de esta Ley. Para estos efectos,
el contribuyente Unicamente disminuira dichas pérdidas de la utilidad fiscal de los cinco ejercicios siguientes
derivados de los ingresos previstos en este articulo.

Para los efectos de la determinacion de los ingresos a que se refiere este articulo, el contribuyente
considerara ingreso gravable el interés devengado a favor y el ajuste anual por inflacién acumulable a que
se refiere el articulo 46 de esta Ley. No obstante lo anterior, podra deducir el ajuste anual por inflacién
deducible, en términos del citado articulo, siempre que presente la declaracion informativa mencionada
anteriormente.
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Las personas que generen ingresos de forma directa sujetos a un régimen fiscal preferente en los que no
tengan el control efectivo o el control de su administracion, podran pagar el impuesto en los términos de este
articulo hasta que perciban los ingresos, dividendos o utilidades correspondientes. Salvo prueba en
contrario, se presume que dichas personas tienen control en los mencionados ingresos.

El impuesto se determinara aplicando la tasa prevista en el articulo 10 de esta Ley, al ingreso gravable,
utilidad fiscal o resultado fiscal, a que se refiere este articulo, segun sea el caso.

El contribuyente llevara una cuenta de los ingresos, dividendos o utilidades sujetos a regimenes fiscales
preferentes que estén a lo dispuesto por el articulo 212 de esta Ley. Esta cuenta se adicionara con los
ingresos gravables, utilidad fiscal o resultado fiscal de cada ejercicio, por los que se haya pagado el
impuesto a que se refiere este articulo, y se disminuira con los ingresos, dividendos o utilidades percibidos
por el contribuyente sujetos a regimenes fiscales preferentes adicionados de la retencién que se hubiere
efectuado por la distribucion, en su caso, en dicho régimen. Cuando el saldo de esta cuenta sea inferior al
monto de dichos ingresos, dividendos o utilidades percibidos, el contribuyente pagara el impuesto por la
diferencia aplicando la tasa prevista en el articulo 10 de esta Ley.

El saldo de la cuenta prevista en el parrafo anterior, que se tenga al Gltimo dia de cada ejercicio, sin incluir
el ingreso gravado, la utilidad fiscal o resultado fiscal del mismo, se actualizara por el periodo comprendido
desde el mes en que se efectud la Ultima actualizacién y hasta el Gltimo mes del ejercicio de que se trate.
Cuando se perciban ingresos, utilidades o dividendos con posterioridad a la actualizacién prevista en este
parrafo, el saldo de la cuenta que se tenga a la fecha de la percepcién, se actualizara por el periodo
comprendido desde el mes en que se efectud la Gltima actualizacién y hasta el mes en que se perciban los
ingresos, dividendos o utilidades.

Las cantidades percibidas sujetas a un régimen fiscal preferente se considerarén ingreso, utilidad o
dividendo percibido, conforme a lo previsto en este articulo, salvo prueba en contrario.

Los ingresos, dividendos o utilidades percibidos, disminuidos con el impuesto sobre la renta que se haya
pagado en los términos de este articulo se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta a que se refiere el
articulo 88 de esta Ley. Lo dispuesto en este parrafo solo serd aplicable tratdndose de personas morales.
Cuando el contribuyente enajene acciones sujetas a un régimen fiscal preferente se determinara la ganancia
en los términos del parrafo tercero del articulo 24 de esta Ley. El contribuyente podra optar por aplicar lo
previsto en el articulo 24 de la misma Ley, como si se tratara de acciones emitidas por personas morales
residentes en México.

Tratdndose de ingresos derivados de la liquidacion o reduccion del capital de personas morales, entidades,
fideicomisos, asociaciones en participacion, fondos de inversion o cualquier otra figura juridica similar
creada o constituida de acuerdo al derecho extranjero, el contribuyente debera determinar el ingreso
gravable en los términos del articulo 89 de esta Ley. Para estos efectos, el contribuyente llevara una cuenta
de capital de aportacion que se adicionara con las aportaciones de capital y las primas netas por suscripcion
de acciones efectuadas por cada accionista y se disminuira con las reducciones de capital que se efectlen a
cada accionista.

El saldo de la cuenta prevista en el parrafo anterior que se tenga al dia del cierre de cada ejercicio se
actualizara por el periodo comprendido, desde el mes en que se efectu6 la Gltima actualizacién, hasta el mes
de cierre del ejercicio de que se trate. Cuando se efectlien aportaciones o reducciones de capital, con
posterioridad a la actualizacién prevista en este parrafo, el saldo de la cuenta que se tenga a esa fecha se
actualizara por el periodo comprendido, desde el mes en que se efectud la Gltima actualizacion y hasta el mes
en que se pague la aportacion o el reembolso, segln corresponda.

El capital de aportacion por accion actualizado se determinara dividiendo el saldo de la cuenta de capital de
aportacion de cada accionista, a que se refiere este articulo, entre el total de acciones que tuviere cada uno
de ellos de la persona moral, a la fecha del reembolso, incluyendo las correspondientes a la reinversion o
capitalizacion de utilidades o de cualquier otro concepto que integre el capital contable de la misma.
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Los contribuyentes a que se refiere este articulo podran aplicar el acreditamiento a que se refiere el articulo
60. de esta Ley respecto del impuesto que se hubiera pagado en los regimenes fiscales preferentes.

Los contribuyentes antes sefialados podran efectuar el acreditamiento del impuesto sobre la renta que se
haya retenido y enterado en términos del Titulo V de esta Ley, por los ingresos sujetos a regimenes fiscales
preferentes. Para estos efectos, el impuesto retenido sdlo se acreditara contra el impuesto que corresponda
pagar de conformidad con este articulo, siempre que el ingreso gravable, utilidad o resultado fiscal, a que se
refiere este precepto, incluya el impuesto sobre la renta retenido y enterado en México.

El monto del impuesto acreditable a que se refiere el parrafo anterior no excedera de la cantidad que resulte
de aplicar la tasa prevista en el primer parrafo del articulo 10 de esta Ley, al ingreso gravado en los
términos del Titulo V de la misma.

Para los efectos de este articulo, la contabilidad que los contribuyentes tengan a disposicion de las
autoridades fiscales debera reunir los requisitos que establece la fraccion | del articulo 87 de esta Ley.

3.4. Declaracién informativa

3.4.1. Articulo 214 LISR

Los contribuyentes de este Titulo, ademés de las obligaciones establecidas en otros articulos de esta Ley,
deberan presentar en el mes de febrero de cada afio, ante las oficinas autorizadas, declaracion informativa
sobre los ingresos que hayan generado o generen en el ejercicio inmediato anterior sujetos a regimenes
fiscales preferentes, o en sociedades o entidades cuyos ingresos estén sujetos a dichos regimenes, que
corresponda al ejercicio inmediato anterior, acompafiando los estados de cuenta por depésitos, inversiones,
ahorros o cualquier otro, 0 en su caso, la documentacién que mediante reglas de caracter general establezca
el Servicio de Administracién Tributaria. Para los efectos de este articulo, se consideran ingresos sujetos a
regimenes fiscales preferentes, tanto los depdsitos como los retiros. La declaracion a que se refiere este
articulo, sera utilizada Gnicamente para efectos fiscales.

No obstante lo dispuesto por este Capitulo, los contribuyentes que generen ingresos de cualquier clase
provenientes de alguno de los territorios sefialados en las disposiciones transitorias de esta Ley, asi como los
que realicen operaciones a través de figuras o entidades juridicas extranjeras transparentes fiscalmente a
que se refiere el articulo 212 de la misma, deberan presentar la declaracion informativa prevista en el
parrafo anterior, sin que por este solo hecho se considere que se estan generando ingresos sujetos a
regimenes fiscales preferentes, salvo que se ubiquen en alguno de los supuestos previstos en el articulo 212
de esta Ley, o cuando no cumplan con la presentacion de la declaracion informativa a que se refiere este
parrafo.

El titular y los cotitulares de los ingresos previstos en el primer parrafo de este articulo seran quienes
deberan presentar la declaracién antes sefialada y las instituciones financieras sélo estaran relevadas de
presentar la misma, siempre que conserven copia de la declaracion presentada en tiempo y forma por el
titular y cotitulares de los ingresos sujetos a un régimen fiscal preferente.

Se considera que el contribuyente omitié la presentacion de la declaracion a que hace referencia este

articulo, cuando no contenga la informacion relativa a la totalidad de los ingresos que el contribuyente haya
generado o genere sujetos a regimenes fiscales preferentes que correspondan al ejercicio inmediato anterior.
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CAPITULO IV TRATADOS INTERNACIONALES

4.1. Convenios para evitar la doble tributacion

Pais Fecha de Fecha de
firma vigor
Canada 08-Abr-91 | 11-May-92
Tasa

e 10% del importe bruto de los dividendos, si el beneficiario efectivo es una sociedad que posea,
directa o indirectamente, al menos 25% del capital de la sociedad que paga los dividendos.

e 15% En los demaés casos.

Italia | 08-Jul-98 | 15-Mar-95
Tasa
e Sin exceder del 15%.
Republica Francesa | 07-Nov-91 | 01-Ene-93
Tasa

e Cuando el capital se mayor de 50% directa o indirectamente por uno 0 mas residentes de 3ros
paises el impuesto no excedera del 5%.

e Cuando los dividendos se paguen de una sociedad francesa a una mexicana el impto no excedera
del 15%.

Reino de Espafia | 24-Jul-92 | 06-Oct-94

Tasa

e 5% del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una sociedad (excluidas las
sociedades de personas) que posea directamente al menos el 25% del capital de la sociedad que
paga los dividendos.

e 15% del importe bruto de los dividendos, en los demas casos.

Republica de Ecuador | 30-Jul-92 [ 13-Dic-00
Tasa
e Sin exceder del 15%.
Estados Unidos de América | 18-Sep-92 | 02-Jul-93
Tasa

e 5% del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una sociedad propietaria de al
menos del 10% de las acciones con derecho a voto.

Protocolo adicional que modifica el convenio entre México y EUA | 08-Sep-94 | 16-Oct-95
Tasa
e 10% del importe bruto de los dividendos en los demas casos.
Reino de Suecia | 21-Sep-92 | 01-Ene-93
Tasa

e 5% del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una sociedad (excluidas las
sociedades de personas a excepcion de la sociedades responsabilidad limitada) que posea
directamente al menos del 10% de las acciones con derecho a voto.

e 15% en los demas casos.

Bélgica | 24-Nov-92 | 01-Feb-97

Tasa

e 5% del importe bruto de los dividendos, si el beneficiario efectivo es una sociedad que posea,
directa o indirectamente, al menos 25% del capital de la sociedad que paga los dividendos.

e 15% en los demaés casos.

Republica Federal de Alemania | 21-Sep-93 | 13-May-94

Tasa

133




e 59 s/dividendos si es beneficiario efectivo es una sociedad.

Evitar la doble imposicion en materia de ISR y sobre patrimonio | 16-Mar-94 | 06-May-94
Tasa
e 15% en los demas casos.
Reino de los Paises Bajos | 27-Sep-93 | 01-Ene-95
Tasa

e 5% del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una sociedad que posea,
directa o indirectamente, al menos el 10% del capital de la sociedad que paga los dividendos.

e 15% del importe bruto de los dividendos, en los demas casos.

Gran Bretafia e Irlanda del Norte | 02-Jun-94 | 15-Dic-94
Tasa
e Segln el estado contratante.
Corea | 06-Oct-94 | 11-Feb-95
Tasa

e 0% del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una sociedad (excluidas las
sociedades de personas) que posea directamente al menos el 10 por ciento del capital de la
sociedad que paga los dividendos.

e 15 9% del importe bruto de los dividendos en todos los demas casos.

Reino de Noruega | 23-Mar-95 | 23-Ene-96

Tasa

e Estado Contratante en que resida la sociedad que pague los dividendos y, segin la legislacion de
este Estado pero si el perceptor de los dividendos es el beneficiario efectivo, el impuesto asi
exigido no podra exceder de 15% del importe bruto de los dividendos.

e El Estado en que resida la sociedad que paga los dividendos no podra someter a imposicion los
dividendos, si el beneficiario efectivo de los dividendos es una sociedad (distinta de una sociedad
de personas) residentes del otro Estado y que posea directamente al menos 25% del capital de la
sociedad que paga los dividendos.

Japén | 09-Abr-96 | 06-Nov-96
Tasa
e El impuesto asi exigido no podré exceder de 15% del monto bruto de los dividendos.
Reino de Dinamarca | 11-Jun-97 [ 27-May-98
Tasa

e 0% del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una sociedad (excluidas las
sociedades de personas) que posea directamente al menos el 25% del capital de la sociedad que
paga los dividendos.

e 15% del importe bruto de los dividendos, en los demas casos.

Republica de Chile | 17-Abr-98 | 15-Nov-99

Tasa

e 5% del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una sociedad que posea al
menos el 20 por ciento de las acciones con derecho a voto de la sociedad que paga los dividendos.

e 10% del importe bruto de los dividendos en los demas casos.

Irlanda | 22-Oct-98 | 31-Dic-98

Tasa

e 5% del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una sociedad que posea al
menos el 10% de las acciones con derecho a voto de la sociedad que paga los dividendos.

e 10% del importe bruto de los dividendos en los demés casos.

Estado de Israel | 20-Jul-99 [ 09-May-00

Tasa
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e 5% del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una sociedad que posea,
directa o indirectamente, al menos el 10% del capital de la sociedad.

e 10% del importe bruto de los dividendos, no obstante las disposiciones del inciso a), si el
beneficiario efectivo es una sociedad que posea, directa o indirectamente, al menos 10 por ciento
del capital de la sociedad que paga los dividendos cuando esta Gltima sociedad sea residente de
Israel y los dividendos se paguen de beneficios que estan sujetos a imposicion en Israel a una tasa
menor que la tasa normal del impuesto corporativo israeli.

e 10% del importe bruto de los dividendos, en los demas casos.

Rumania | 20-Jul-00 [ 15-Ago-01
Tasa
e El impuesto asi exigido no podra exceder del 10 por ciento del importe bruto de los dividendos.
Suiza | 03-Ago-93 |
Tasa

e 5% del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una sociedad (excluidas las
sociedades de personas) que posea directamente al menos el 25% del capital de la sociedad que
paga los dividendos.

e 15% del importe bruto de los dividendos, en los demas casos.

CONCLUSION

Los extranjeros residentes en el extranjero deberan pagar el impuesto sobre la renta cuando obtengan ingresos
de fuente de riqueza ubicada en el territorio nacional, o cuando tengan un establecimiento permanente en el
pais, por los ingresos que deriven de dicho establecimiento.

Conforme a lo anterior, las personas fisicas o las personas morales deben pagar impuestos en México cuando
obtengan ingresos de dividendos que es el caso que en este capitulo se trata.

Dentro de las disposiciones actuales en materia de la determinacion de la base fiscal gravable, las personas
morales residentes en el pais, acumularan la totalidad de los ingresos en efectivo, en bienes, en servicio, en
crédito o de cualquier otro tipo, que obtengan en el ejercicio, inclusive los provenientes de sus
establecimientos en el extranjero. Sin embargo, existe un grave problema cuando la persona moral recibe
dividendos o utilidades a través de subsidiarias residentes en el extranjero y que pueden ser dichos dividendos
identificables con las utilidades que éstas a su vez hayan percibido de personas morales residentes en México.

Lo anterior provoca una doble tributacion haciendo injusta la carga tributaria para empresas o grupos
industriales que exportan o importan bienes o servicios o que tienen inversiones en el extranjero, con lo cual
se desalienta este tipo de actividades y a su vez no se les esta apoyando, ya que el costo fiscal para este tipo de
empresas se eleva en un costo fiscal en México del 139% mayor que en los dividendos percibidos entre
personas morales residentes en México contra una operacién intermedia de una persona moral residente en el
extranjero y un aumento en el costo fiscal total integrado con el ISR pagado en el extranjero mayor en un
69.5%. Hoy en dia la ventaja de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN) permite el control y transparencia
del manejo de las utilidades y el decreto de los dividendos, pues nace con el objetivo de que los dividendos
distribuidos por las personas morales a sus accionistas queden liberados del Impuesto Sobre la Renta (ISR) vy,
de esta manera, el invertir en las empresas mexicanas se vuelva atractivo y rentable para sus accionistas.

La CUFIN pretende representar la utilidad contable neta susceptible de distribucidn a favor de los accionistas
que queda libre de gravamen puesto que ya ha pagado el ISR correspondiente. Hasta el afio de 2001, en cada
uno de los ejercicios en que se obtenia UFIN, ésta se adicionaba al saldo de la CUFIN acumulado
anteriormente, mismo que también se integraba con los dividendos percibidos de otras personas morales
residentes en México y se disminuia de los dividendos o utilidades distribuidas en efectivo o en bienes
provenientes de la propia cuenta.
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Esta cuenta tiene su justificacidn debido a que, como es sabido, al término de un ejercicio fiscal, las empresas
determinan un resultado para efectos financieros (Resultado contable conforme a Normas de Informacion
Financiera), a partir del cual determinan un Resultado Fiscal conforme a lo establecido por la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y sobre el cual se pagaréa el ISR correspondiente.

Para el acreditamiento del ISR pagado en el extranjero se requiere cumplir con determinados requisitos
generales establecidos en el Articulo 6 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, en donde se sefiala que los
residentes en México podran acreditar contra el impuesto a su cargo, los cuales han sido ya mencionados con
anterioridad a lo largo del capitulo. Por todo lo anterior, es muy importante el que se realice una reforma que
elimine este tipo de tratamientos fiscales, ya que esto puede evitar la doble imposicion para las personas
morales residentes en México. Debido a lo mismo se puede dar el caso de que se tenga una evasion fiscal,
toda vez que en esas condiciones los contribuyentes tratan de declarar ingresos menores a los percibidos, no
manifestar estos ingresos ante el fisco ante el temor de sufrir una doble tributacion, no llevar registros
contables, ni dejar evidencia de la percepcion de dividendos del extranjero, para que de esta forma las
autoridades fiscales no conozcan sobre estos dividendos por utilidades o ganancias.

Las personas morales residentes en el extranjero, asi como cualquier entidad que se considere como persona
moral para efectos impositivos en su pais, que tengan uno o varios establecimientos permanentes en el pais,
acumularan la totalidad de los ingresos atribuibles a los mismos. No se considerard ingreso atribuible a un
establecimiento permanente la simple remesa que obtenga de la matriz.

No seran acumulables para los contribuyentes de este titulo, los ingresos por dividendos o utilidades que
perciban de otras personas morales residentes en México o a través de subsidiarias residentes en el extranjero
cuando los dividendos sean identificables con las utilidades que éstas a su vez hayan percibido de personas
morales residentes en México.

El acreditamiento del impuesto sobre la renta pagado en el extranjero resulta indispensable ya que de lo
contrario se genera una doble imposicion.

La legislacion mexicana permite el acreditamiento del impuesto sobre la renta pagado por un residente en
México, sin embargo, la mecanica establecida es poco depurada y puede llevar en muchos casos, a que el
monto acreditable sea muy reducido.

En el caso de dividendos, la mecanica de calculo establecida es confusa (referencia circulares) y resulta en
distorsiones que en ningln caso, permiten acreditar en su totalidad el impuesto sobre la renta pagado por la
sociedad que distribuye los dividendos, sin importar que la tasa pagada por dicha sociedad pueda haber sido,
inclusive, menor a la que establecido por la Ley del Impuesto sobre la Renta en México.

Es importante mencionar que es necesario que la Ley del Impuesto Sobre la Renta sea ajustada para establecer
disposiciones claras respecto a las inversiones que las empresas mexicanas realizan en el extranjero. Pareciera
que los grandes avances y sofisticacion que México ha logrado en materia impositiva a través de los tratos
internacionales, no se reflejan en la Ley del Impuesto sobre la Renta. La doble imposicion, aun cuando no
provenga de la intencion, sino de la redaccidn de la Ley, asi como la poca claridad de las disposiciones, inhibe
las decisiones de inversién que las empresas mexicanas desean efectuar en el extranjero. Estas inversiones en
el extranjero hoy son una realidad y deben ser gravadas, en su caso, de manera correcta.
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ANEXOS

¢ Quiénes pueden percibir dividendos?

QUIENES PUEDEN
PERCIBIR DIVIDENDO

I- PERSONA
MORALES

FISICAS

Personas fisicas

I- RESIDENTES EN
MEXICO

PERSONAS FISICAS
(ART.1 LISR)

II- RESIDENTES EN
EL EXTRANJERO

/\

CON ESTABLECIMIENTO SIN ESTABLECIMIENTO
PERMANENTE PERMANENTE
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Acreditamiento de ISR pagado en el extranjero

DE ACUERDO AL
MONTO PROPORCIONA
QUE CORRESPONDA
AL DIVIDENDO

ACREDITAMIENTG
DE ISR PAGADO
N EL EXTRANJERO
(ART.6 LISR)

ACUMULARAN
ADEMAS DEL DIVIDENDQ

ANTERIORES

Plazo para efectuar el acreditamiento

PLAZO PARA
EFECTUAR EL
ACREDITAMIENTO
(ART.6 LISR)

CHANDO NO SE PUEDA ACR
TARSE TOTAL O PARCIALMENTE
PODRA EFECTUARSE DENTRO
DE 10 EJERCICIO
SIGUIENTES
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Remesas de capital

Dinero que entra al
pais de residentes
en otro pais

Remesas de
Capital

Meéxico las
remesas son
mavor aue la IED

Ameérica Latina
mayor receptor
de remesas
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TITULO CUARTO OTROS TEMAS
CAPITULO | DIVIDENDOS PRESUNTOS

1.1. Supuestos legales y comentarios inherentes

La Ley del Impuesto Sobre la Renta establece la presuncion de que el accionista de una sociedad anénima
obtiene dividendos aunque materialmente el ingreso no se hubiera producido, segin diversas hipotesis
contenidas en el articulo 165 de dicho ordenamiento. Por este medio el fisco trata de evitar que se haga uso de
maniobras tendientes a evadir el pago del impuesto. Asimismo en dichas presunciones figuran algunos
ingresos que no son dividendos, pero que el fisco los hace equiparables.

Las personas fisicas deberan acumular a sus demas ingresos, los percibidos por dividendos o utilidades.
Asimismo, dichas personas fisicas podran acreditar, contra el impuesto que se determine en su declaracion
anual, el impuesto sobre la renta pagado por la sociedad que distribuy6 los dividendos o utilidades, siempre
que quien efectle el acreditamiento a que se refiere este parrafo considere como ingreso acumulable, ademas
del dividendo o utilidad percibido, el monto del impuesto sobre la renta pagado por dicha sociedad
correspondiente al dividendo o utilidad percibido y ademas cuenten con la constancia a que se refiere la
fraccién XIV del articulo 86 de esta Ley. Para estos efectos, el impuesto pagado por la sociedad se
determinara aplicando la tasa del articulo 10 de esta Ley, al resultado de multiplicar el dividendo o utilidad
por el factor de 1.4085.

Se entiende que el ingreso lo percibe el propietario del titulo valor y, en el caso de partes sociales, la persona
que aparezca como titular de las mismas.

Para los efectos de este articulo, también se consideran dividendos o utilidades distribuidos, los siguientes:

1.1.1. Inherentes que generan las acciones y de la participacion de utilidades por cualquier concepto

Los intereses a que se refiere el articulo 123 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y las
participaciones en la utilidad que se paguen a favor de obligacionistas u otros, por sociedades mercantiles
residentes en México o por sociedades nacionales de crédito.

1.1.2. Prestamos a socios 0 accionistas

Los préstamos a los socios o accionistas, a excepcion de aquéllos que retinan los siguientes requisitos:
a) Que sean consecuencia normal de las operaciones de la persona moral.
b) Que se pacte a plazo menor de un afio.

c) Que el interés pactado sea igual o superior a la tasa que fije la Ley de Ingresos de la Federacién para la
prérroga de créditos fiscales.

d) Que efectivamente se cumplan estas condiciones pactadas.

1.1.3. Las erogaciones que no sean deducibles conforme a la ley y beneficien a los accionistas de
personas morales

Las erogaciones que no sean deducibles conforme a la Ley del ISR y beneficien a los accionistas de personas
morales.

1.1.4. Las omisiones de ingresos o las compras no realizadas o indebidamente registradas

Las omisiones de ingresos o las compras no realizadas e indebidamente registradas.
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1.1.5. La utilidad fiscal determinada, inclusive presuntamente, por las autoridades fiscales

La utilidad fiscal determinada, inclusive presuntamente, por las autoridades fiscales.

1.1.6. La modificacion a la utilidad fiscal derivada de la determinacion de los ingresos acumulables y de
las deducciones, autorizadas en operaciones celebradas entre partes relacionadas, hecha por dichas
autoridades

Este supuesto se puede considerar lo comprendido en el punto anterior.

1.2. Base para el pago del ISR en dividendos fictos

De conformidad con lo que dispone el primer parrafo del articulo 11 de la Ley del ISR, la base para calcular
el impuesto causado tratandose de dividendos fictos se determina aplicando al importe asi considera el factor
de 1.4085. Al monto que resulte se aplica la tasa del 29% a que se refiere el primer parrafo del articulo 10 de
laLey.

Si existiendo saldo en la cuenta de Utilidad Fiscal Neta la autoridad determinard la existencia de dividendos
presuntos se disminuira del saldo de CUFIN el importe que corresponda a los mismos y no se causara el ISR
en los términos del cuarto parrafo del articulo 11.

1.3. Incremento a la utilidad fiscal neta derivada de la determinacion presuntiva hecha por la autoridad

En todos los casos en que la autoridad determina presuntamente la utilidad del contribuyente, se incrementa el
resultado fiscal que es la base para el pago del ISR correspondiente, por el importe que la utilidad estimada
exceda a la consignada en la declaracion original respectiva.

Segun el tercer parrafo del articulo 88 de la Ley, la base para el célculo de la UFIN es el resultado fiscal del
ejercicio. Esta claro que si el resultado fiscal se incrementa por estimativa, debiera recalcularse la UFIN con
el procedimiento que establece el mismo articulo.

La UFIN excedente que resultara con el nuevo calculo podria aplicarse a los dividendos fictos derivados de la
estimacion presuntiva hecha por la autoridad. De esta manera se evitaria el doble pago de ISR.
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CAPITULO II. EL REGIMEN DE DIVIDENDOS EN LA ASOCIACION EN PARTICIPACION

2.1. Son ingresos por dividendos las utilidades recibidas de la asociacion

A partir de 1999 las ganancias o utilidades que distribuya el asociante de una A en P a sus asociados o asi
mismo, son ingresos por dividendos para ellos, no acumulables en el Titulo Il si los reciben personas morales;
acumulables en el Capitulo VIII del titulo IV si los reciben personas fisicas, y sujetos al Titulo V si los
reciben personas residentes en el extranjero. Los miembros de una A en P en consecuencia se equiparan a los
accionistas de las sociedades andnimas.

2.2. La asociacién en participacion como persona morales del titulo 11

Por reforma al articulo 8 de la LISR, se modificé sustancialmente el régimen a que habran de sujetarse las
asociaciones en participacion a partir de 1999.

El asociante, sea persona fisica o0 moral, deberd cumplir con todas las obligaciones en impuesto sobre la renta
a que estan sujetas las personas morales del Titulo Il, poniendo énfasis en lo establecido en el articulo 2°
transitorio fraccion XVII de 2002:

a) Los contribuyentes que hubieran celebrado contratos de A en P con anterioridad a la entrada en vigor de
este articulo, integraran la cuenta de capital de aportacion a que se refiere el articulo 89 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, con las aportaciones efectuadas por sus integrantes, disminuyendo los retiros que
de dichas aportaciones se hubiesen efectuado desde la fecha en que se celebro el convenio para su creacion,
y hasta el dia anterior a la entrada en vigor de esta fraccién. Para estos efectos, tanto las aportaciones como
los retiros se actualizaran desde la fecha en que se realiz6 la aportacion o se efectu6 el retiro y hasta el mes
inmediato anterior al en que entre en vigor esta fraccion.

b) Las asociaciones en participacion, para los efectos del calculo del coeficiente de utilidad de los pagos
provisionales a que se refiere el articulo 14 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, consideraran el total de
los ingresos percibidos por dicha A en P, asi como la utilidad fiscal derivada del mismo en el ejercicio que
termine con motivo de la entrada en vigor de dicha Ley. En el caso de que no exista utilidad en dicho
gjercicio ni en los cinco anteriores, se considerard como coeficiente de utilidad para los efectos de los pagos
provisionales, el que corresponda en los términos del articulo 90 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

¢) Las personas fisicas que Gnicamente obtengan ingresos por actividades realizadas a través de la A en P,
podran trasmitir a la A en P en que sigan participando, el monto que les corresponde de las pérdidas fiscales
generadas en el ejercicio fiscal de 2001, para que dichas pérdidas sean disminuidas por la A en P en los
ejercicios subsecuentes. En este caso, la persona fisica no podré en ningun caso disminuir dicha pérdida. Por
su parte, la A en P disminuira en los ejercicios siguientes dicha pérdida hasta por el monto de la utilidad
fiscal que corresponda al por ciento en que la persona fisica que trasmite la pérdida participe de dicha
utilidad en los términos del convenio por el que se crea la A en P. Para aplicar lo dispuesto en este inciso, se
debera ademas, cumplir con las reglas de caracter general que al efecto expida el Servicio de Administracion
Tributaria.

2.3. Precisiones en relacién con el Régimen de dividendos

La A en P como persona moral pagadora de dividendos.

Son aplicables al asociante de una A en P como contribuyente del Titulo |1, todas las disposiciones contenidas
en el articulo 11 en relacion con la distribucién de dividendos, por las ganancias o utilidades que distribuya a
sus asociados o asimismo.

Consiguientemente le son aplicables también todas las disposiciones del Capitulo VIII del Titulo IV

relacionadas con la distribucién de dividendos a personas fisicas de nacionalidad mexicana, y las del articulo
193 del Titulo V sobre distribucion de dividendos a personas fisicas y morales residentes en el extranjero.
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Particularmente son aplicables a la A en P, las normas especificas siguientes, contenidas en el articulo 8
reformado de la Ley.

e Cuenta de Capital de Aportacion

El asociante debera llevar una cuenta de capital de aportacion de la A en P por cada uno de los asociados y
por si mismo, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 89 fraccion Il de la Ley.

Los bienes aportados por los asociados y los afectos a la A en P por el asociante se registraran en dicha cuenta
y se consideraran como capital de aportacion.

Para valuar los bienes aportados o afectos, se consideraran como enajenados a un valor equivalente al monto
original de su inversion actualizado atn no deducido por el enajenante si se trata de activos fijos, 0 a su costo
promedio por accién si se trata de estos titulos. Cabe suponer que tal enajenacion por efectuarse al costo no
causaria ISR.

La deduccién de las inversiones aportadas o afectas debera efectuarse por el asociante, aun cuando legalmente
los bienes sigan siendo propiedad de los aportantes.

Cuando se termine o rescinda el contrato de la asociacion y se regresen los bienes aportados o afectos a la A
en P, se consideraran enajenados por ésta al valor fiscal registrado en su contabilidad al momento en que se
efectle la enajenacion. Ese valor se considerara como reembolso de capital o utilidad distribuida, en un
mecanismo de distribucion de dividendos igual al de liquidacion de cualquier persona moral.

e Cuenta de Capital de Aportacion al 1° de enero de 1999
Los contribuyentes que hubieran celebrado contratos de A en P con anterioridad al 1° de enero de 1999,
integraran las cuentas de capital de aportacion con las aportaciones de capital efectuadas por cada asociante
que se tenga en la A en P al 1° de enero de 1999, considerado como valor el que tenga a esa fecha en los
términos del articulo 8 de la Ley.

e Cuentas de UFIN tradicional y UFIN reinvertida
El asociante llevara una cuenta de utilidad fiscal neta y una cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida, en los
términos de los articulos 88 de la legislacion vigente a 2006 y 124-A de la Ley vigente al 2001
respectivamente.

No se consideraran parte de las cuentas de utilidad fiscal neta y de utilidad fiscal neta reinvertida del
asociante, los saldos de las cuentas de UFIN tradicional y de UFIN reinvertida que correspondan a la A en P.

e Distribucion de utilidades

Cuando se reduzca el capital de aportacion, se distribuyan o retiren ganancias o utilidades de la A en P, el
asociante estara a lo dispuesto en los articulos 11, 165 fraccion I, 89, y 193 de la LISR, segln corresponda.

Lo anterior significa que el mecanismo fiscal de distribucion de dividendos en la A en P, es el mismo de
cualquier persona moral.
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CAPITULO I11. DIVIDENDOS EN FUSION Y ESCISION DE SOCIEDADES
3.1. Fusion de Sociedades

3.1.1. Concentracion de los patrimonios sociales

La fusion de sociedades es una forma de concentracion de empresas en que la sociedad o sociedades
fusionadas se extinguen e incorporan su patrimonio a la sociedad fusionante que subsiste, lo que se conoce
como “fusién por incorporacién”; 0 a una nueva que en su caso se forme con motivo de la fusién, modalidad
llamada “fusion por integracion”. Como consecuencia de esto, tanto los socios de la sociedad que subsiste 0
de la nueva que se forme, como los de las sociedades fusionadas reciben nuevas acciones a cambio de las
poseian, que se cancelan.

En la fusién por incorporacion se produce en la sociedad fusionante que subsiste un aumento de su patrimonio
social, por el monto que corresponde al patrimonio de las sociedades fusionadas que se le incorporan.

En la fusidn por integracion el monto del patrimonio de la nueva sociedad que se forma con ese motivo,
corresponde a la suma de los patrimonios de las sociedades fusionadas que se extinguen.

3.1.2. Concentracion de los saldos de las cuentas de CUCA

El “Capital de Aportacion” como parte del patrimonio social aportado por los accionistas, va unido a éste en
un proceso de fusion. Si es por incorporacion, el saldo de la cuenta de CUCA en la sociedad fusionante se
incrementa con los saldos que ala fecha de la fusion figuren en los registros de las sociedades fusionadas. En
la fusion por integracion la nueva sociedad empieza con un “capital de aportacién” cuyo monto se forma con
la suma de los saldos existentes en cada una de las sociedades fusionadas. Esto tiene claro apoyo legal en el
articulo 89 de la Ley del ISR.

3.1.3. Ajuste al patrimonio y al capital de aportacion, por inversidn en acciones entre compafiias

Existe un caso en que la concentracion de patrimonios y de CUCA, no corresponde a la suma de los
patrimonios de las sociedades involucradas en la fusion. Cuando la sociedad fusionante tratandose de fusion
por incorporacion, es propietaria de acciones representativas del patrimonio de la sociedad o sociedades
fusionadas que desaparecen; y el en la fusion por integracion, una de las sociedades fusionadas es propietaria
de acciones de otra fusionada. Esto es asi porque en la concentracién de los patrimonios debe eliminarse la
inversion en acciones entre compariias, tal como se hace en la consolidacion de estados financieros de
empresas propiedad de un mismo grupo de accionistas, para que el patrimonio consolidado quede en su cifra
real.

Ejemplo

Fusion por incorporacion

Antes Después
Soc. Fusionante  Soc Fusionante Ajustes  Soc. Fusionante
‘lA71 ‘LBH l‘A71

ACTIVO
Accs. de Soc. “B” 600.00 ( 600.00)
Inmuebles 2,000.00 2,000.00
Inventario de mercs. 2,150.00 2,150.00
Total del Activo 2,600.00 2,150.00 ( 600.00) 4,150.00

CAPITAL CONTABLE
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Capital Social

Sociedad “A” 1,000.00

Sociedad “B” 750.00
Superavit 1,600.00 1,400.00
TOTAL DE

CAPITAL 2,600.00 2,150.00

1,000.00
( 600.00) 150.00
3,000.00
( 600.00) 4,150.00

Si el patrimonio social conjunto se redujo por cancelacion de la inversion en acciones de la sociedad
fusionada que la sociedad fusionante tenia entre sus activos, otro tanto debe ocurrir tratdndose de los saldos de
las cuentas de “capital de aportacion” que la sociedad o sociedades fusionadas deben transferir a la fusionante.
En tal caso debe eliminarse en la sociedad fusionada el capital de aportacién que proporcionalmente
corresponda a las acciones en poder de la fusionante respecto del total de acciones que formen el capital de la

fusionada. Esto se contempla en el articulo 89 de la LISR.

Segun los datos del ejemplo anterior la inversién de la fusionante representa el 80% del capital de la
fusionada. Es en consecuencia esa proporcién del saldo de la cuenta de CUCA en la sociedad fusionada lo que

debe cancelarse al ser transferido a la sociedad fusionante.

Concentracion del Capital De Aportacion

Antes
Soc. Fusionante  Soc Fusionante
‘lA7’ ‘LBH
Saldo de CUCA 800.00
Saldo de CUCA 500.00
CUCA Consolidada
Ejemplo
Fusion por Integracion
Antes
Soc. Fusionante  Soc Fusionante
‘lA7’ ‘LBH
ACTIVO
Accs. de Soc. “B” 600.00
Inmuebles 2,000.00
Inventario de mercs. 2,150.00
TOTAL DEL
ACTIVO 2,600.00 2,150.00
CAPITAL CONTABLE
Capital social:
Sociedad “A” 1,000.00
Sociedad “B” 750.00
Superavit 1,600.00 1,400.00
TOTAL DEL
CAPITAL 2,600.00 2,150.00
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Ajustes

(_400.00)

Después
Soc. Fusionante

uAn

800.00
100.00

Ajustes

( 600.00)

( 600.00)

( 600.00)

( 600.00)

900.00

Después
Soc. Fusionante

uAn

2,000.00
2,150.00

4,150.00

1,000.00
150.00

3,000.00

4,150.00



Concentracion del Capital de Aportacion

Antes Después
Soc. Fusionante  Soc Fusionante Ajustes  Soc. Fusionante
“A” “B” “A”
Saldo de CUCA 800.00 800.00
Saldo de CUCA 500.00 ( 400.00) 100.00
CUCA Consolidado 900.00

3.1.3.1 Concentracion de saldos de las cuentas de UFIN

Las sociedades fusionadas podran transmitir los saldos de las cuentas de “Utilidad Fiscal Neta” y “Utilidad
Neta Reinvertida” que tengan a la fecha de la fusion, para que la sociedad fusionante o la nueva que en su
caso se forme con motivo de la fusion, incorpore esos valores a sus propios registros.

3.2. Escision de sociedades

3.2.1. El canje de acciones con motivo de la escision en el régimen de dividendos

La escision de sociedades, figura juridica que se adopta para reorganizar o reestructurar un grupo de
empresas, es un fenémeno contrario a la fusién. Consiste en la transmision de la totalidad o parte del
patrimonio de una sociedad que previamente ha venido operando, llamada -ESCINDENTE-, para formar el
patrimonio de otra u otras sociedades que se constituyen con ese motivo, denominadas —ESCINDIDAS-. La
figura permite que la sociedad escindente desaparezca con motivo de la escisién si la transmision del
patrimonio es total, o que continle en operacién si la transferencia del patrimonio es parcial. Como
consecuencia de la escision, los socios de las sociedades escindidas reciben nuevas acciones a cambio de las
originales de que eran propietarios en la escindente. Los nuevos titulos representan su participacion en los
patrimonios de las unidades econémicas que surgen con motivo de la reestructuracion.

Se puede considerar que si la sociedad escindente desaparece se esta en presencia de una liquidacion de la
persona moral, y que si subsiste, porque la transferencia de su patrimonio a las escindidas fuera parcial, se
produce en ella una disminucion de capital. La liquidacién y la reduccion de capital, figura entre los supuestos
de obtencion de dividendos por los accionistas de las sociedades en que se producen esos hechos, segun lo
dispuesto en la fraccion Il del articulo 89 de la Ley del ISR.

No obstante lo anterior, en escisién de sociedades se suele dar el caso de excepcion, segln se desprende del
contenido del quinto parrafo del numeral antes mencionado, bajo las condiciones que se citan en el parrafo
que sigue.

No se configuraria la hip6tesis de obtencion de ingresos por dividendos con motivo de la escision, si el monto
de los capitales de la sociedad que subsiste y de las que surjan es igual al que tenia la sociedad escidente, y si
las acciones emitidas con motivo de la escision se hubieran canjeado a los mismos accionistas que pertenecian
a la sociedad escidente, porque en el caso no se les estaria reembolsando a los accionistas el valor de sus
acciones, sino solo efectuando con ellos el canje de los titulos antiguos de que eran propietarios en la
escidente, por los titulos nuevos emitidos con motivo de la escisién. Es evidente que en el canje los
accionistas reciben en nuevos titulos igual magnitud de valor que la representada por los titulos antiguos, sin
producirse ingreso alguno en su favor que pudiera ser gravado por el ISR.

Si la suma de los patrimonios de todas las sociedades que continldan operando después de la escision fuera
mayor al que figuraba en la sociedad escindente, se estaria entregando a los accionistas acciones también por
un valor mayor al que correspondia a los titulos originales de que eran propietarios en la sociedad escidente,
generandose en su favor un ingreso que se consideraria dividendo en los términos de la fraccién 11 del articulo
89 de la Ley.
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También podria surgir responsabilidad fiscal para los accionistas en los regimenes de dividendos y de
enajenacion de acciones, si los nuevos titulos que se emitieran con motivo de la edicidn fueran entregados a
otras personas que no hubieran sido accionistas de la sociedad escindente, porque se originaria un traspaso de
acciones con los efectos fiscales que a la enajenacion de esos titulos atribuye la Ley del ISR.

3.2.2. Transferencia de los saldos de las cuentas de CUCA y UFIN

Los saldos de las cuentas de “Capital de Aportacion”, “Utilidad Fiscal Neta” y “Utilidad Neta Reinvertida”
que la sociedad escindente tenga a la fecha de la escision, se dividira sin ajustes entre la propia sociedad
escindente y las escindidas, en la proporcion en que se efectle la particion del capital con motivo de la
reestructuracion.

3.2.3. Saldo de la CUCA cuando ocurra una fusién o escision

Conforme al décimo tercer parrafo del articulo 89 de la Ley del ISR, cuando ocurra una fusién o una escision
de sociedades, el saldo de la CUCA debera transmitirse a las sociedades que surjan o que subsistan con
motivo de dichos actos, segun corresponda.
En el caso de fusion de sociedades, no se tomara en consideracion el saldo de la CUCA de las sociedades
fusionadas, en la proporcién en la que las acciones de dichas sociedades que sean propiedad de las que
subsistan al momento de la fusion, representen respecto del total de sus acciones.
Asimismo, cuando subsista una sociedad tenedora de las acciones de la sociedad que desaparece, el saldo de
la CUCA de la sociedad que subsista serd el monto que resulte de sumar al saldo de la CUCA que la sociedad
gue subsista tenia antes de la fusion, el monto del saldo de la CUCA que corresponda a los otros accionistas
de la sociedad que desaparezca en la misma fecha, distintos de la sociedad fusionante.
Por otra parte, cuando la sociedad que subsista de la fusion sea aquella cuyas acciones fueron poseidas por
una sociedad por una sociedad fusionada, el monto de la CUCA de la sociedad que subsista sera el que tenia
la sociedad fusionada antes de la fusion, adicionado con el monto que resulte de multiplicar el saldo de la
CUCA que tenia la sociedad fusionante antes de la fusidn, por la participacién accionaria que tenian en dicha
sociedad y en las misma fecha otros accionistas distintos s la sociedad fusionada.
En el caso de escision de sociedades, el saldo de la CUCA se dividira entre la sociedad escindente y las
sociedades escindidas, en la proporcidn en la que se divida el capital contable del estado de posicién
financiera aprobado por la asamblea de accionistas y que haya servido de base para realizar la escision.
Para una mayor comprensién de lo dispuesto en los parrafos anteriores presentamos el ejemplo siguiente:
Ejemplo
El capital social de la empresa Beta se integra de la manera siguiente:

o Laempresa Alfa es poseedora del 70% de las acciones, y

e EI 30% restante le pertenece a personas fisicas
El 30 de septiembre de 2005, la empresa Alfa y Beta deciden fusionarse subsistiendo la empresa Alfa.
Datos

e Empresa Alfa
- Saldo de la CUCA. 635,000.00

e Empresa Beta
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- Saldo de la CUCA. 475,000.00
Desarrollo

1. Determinacion del monto de la CUCA que no debera considerarse en la fusién, por tener la empresa
Alfa participacion accionaria en la empresa Beta

Saldo de la CUCA 475,000.00

(x)  Porcentaje de posesion de las acciones 70%

(=) Monto de la CUCA que no debera considerarse en la fusion, por tener la empresa Beta  332,500.00
2. Determinacidn del nuevo saldo de la CUCA de la sociedad fusionante

Saldo de la CUCA de la empresa Alfa. 365,000.00

(x)  30% propiedad de otros accionistas de la sociedad. 142,500.00

(=) Nuevo saldo de la CUCA de la sociedad fusionante. 777,500.00

En caso de fusion de sociedades por incorporacion o por absorcion en la que son accionistas entre ellas, se
obtiene como resultado un saldo en la CUCA de las sociedad fusionante mayor al efectivamente aportado,
debido a que se incremente dicho saldo con el saldo de la CUCA propiedad de otros accionistas de la sociedad
fusionada que desaparece con motivo de la fusion.

Tratandose de fusion de sociedades por incorporacién o por absorcién en las que no son accionistas entre
dichas sociedades, el saldo de la CUCA de la sociedad fusionada pasa a formar parte del saldo de la CUCA de
la sociedad fusionante que subsiste. Lo anterior trae como resultado que con motivo de la fusion de
sociedades se incremente el saldo de la CUCA de la sociedad fusionante con la suma del saldo total de la
sociedad fusionada.

En el caso de una fusion por integracion, el saldo inicial de la CUCA de la sociedad que surge con motivo de
la fusion, se forma con la suma de los saldos de la CUCA de las sociedades fusionadas que desaparecen.

3.2.4. Aumento de capital o fusién dentro de los dos afios anteriores a la reduccién

Conforme al antepenultimo parrafo del articulo 89 de la Ley del ISR, cuando una persona moral hubiera
aumentado su capital dentro de un periodo de dos afios anterior a la fecha en la que se efectle la reduccién
del mismo y éste de origen a la cancelacién de acciones o a la disminucién del valor de las acciones, dicha
persona moral calculara la ganancia que hubiera correspondido a los tenedores de las mismas de haberlas
enajenado, conforme al articulo 24 de la Ley del ISR, considerando para estos efectos como ingreso obtenido
por accion, el reembolso por accién.

Cuando la persona moral se fusione dentro del plazo de dos afios antes referido y posteriormente la persona
moral que subsista o0 surja con motivo de la fusion reduzca su capital dando origen a la cancelacién de
acciones o0 a la disminucién del valor de las acciones, la sociedad referida calculara la ganancia que hubiera
correspondido a los tenedores de las acciones de haberlas enajenado. En el caso de que esta ganancia resulte
mayor que la utilidad distribuida determinada conforme a las fracciones | y Il del articulo 89 de la Ley del
ISR, dicha ganancia se considerara como utilidad distribuida.

Al respecto, el articulo 100 del Reglamento de la Ley del ISR sefiala que los contribuyentes podrén no aplicar
lo anterior, siempre que el aumento de capital efectuado durante el periodo de dos afios anteriores a la fecha
en la que se realice la reduccion de capital de que se trate, provengan de aportaciones efectivamente
pagadas por los accionistas y no de capitalizaciones y que los reembolsos por reduccion de capital se paguen
a todos los accionistas que hayan efectuado las aportaciones mencionadas en la misma proporcion en la que
hayan efectuado dichas aportaciones. Para estos efectos se consideraran en forma acumulada, los montos de
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las aportaciones. Para estos efectos se consideraran en forma acumulada, los montos de las aportaciones y
de las reducciones de capital efectuadas en los dos Gltimos afios.

CONCLUSION

La legislacion mexicana actual se ha ido acoplando a las diversas modalidades que se presentan en el régimen
de dividendos, donde se busca abarcar cualquier tipo de utilidad distribuida ya sea a personas fisicas o
morales, evitando cualquier tipo de evasion del pago del impuesto sobre la renta por parte de los
contribuyentes.

Se profundizo en el tratamiento fiscal que se debe observar en caso de que una persona moral se encuentre en
el supuesto de una reestructuracion corporativa como lo son las figuras de fusidn y escision de sociedades, en
las cuales se deben cuidar diversos aspectos y cumplir ciertos requerimientos, que son aplicables en cuanto a
dividendos.

La importancia del adecuado manejo de las cuentas de utilidades fiscales y de capital de aportacion, las cuales
pueden verse modificadas ya sea por declaraciones complementarias, o por determinacion de las autoridades
fiscales.

Asimismo se estudio como la A en P tiene su procedimiento especial en cuanto al régimen de dividendos, con
lo cual la autoridad fiscal cubre otro espacio que por algun tiempo estuvo fuera de su alcance.

Y el tratamiento fiscal que se le da a los dividendos o utilidades que determina de forma presunta la autoridad,

evitando asi cualquier forma de ocultar los ingresos obtenidos por los accionistas de una sociedad, sin que los
mismos paguen el impuesto correspondiente.
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ANEXOS

Dividendos provenientes del extranjero

Dividendos
percibidos de
personas morales
residentes en el
extranjero

Acumulacién
del ingreso
para ISR

Recuperacion
del ISR
pagado en el
extranjero

Tasa de
retencién
enel
extranjero

Acreditamiento
de ISR pag en
el extranjero

Tasa de
retencion en
el extranjero

Acumulacién
del ingreso
para ISR

Recuperacid
de ISR
retenido en el
extranjero

Dividendos presuntos

Dividendos
presuntos

Concepto
Partidas que se

toman en cuenta para

su determinacién

La ley del ISR
los equipara a
dividendos
Base para el pago
de dividendos
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Utilidades presuntas

flodificacién a la
utilidad fiscal
derivada de la
determinacién de
los ingresos
acumulables y de
las deduccion€?

ge ingresos,
compras
realizadas

indebidame

Inherentes
que generan
las acciongs

Erofjacione

‘ L4
g
N[_) para .
accionistas *

Participacion de
utilidades por
cualquier
conceptq

Prestamos
a socios

Dividendos en asociacion en participacion

Son ingresos por
dividendos las

utilidades recibidas
de la asociacion

La Aen P repartira
dividendos teniendo

en cuenta la
CUCAP

laAenP

El asociante sea PF
PM se sujetara al
Titulo 11 (LISR)

residentes en el extranjero
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Fusién de sociedades

Concentracion

de los
Concentracion de patrlr_nonlos
saldos de las sociales

cuentas de UFIN

Fusioén de
Sociedades

Ajuste al patrimonib
y al capital de
aportacion, por
inversion de acciones
entre comparnias

Concentracion
de las cuentas de
CAAP

Escision de sociedades

Canje de acciones con
motivo de la escision

Transferencia de los
saldos de las cuentas de
CAAP y UFIN

152



CASO PRACTICO

CASO PRACTICO “REGIMEN DE DIVIDENDOS PARA PERSONAS FISICAS Y MORALES
PARA EL EJERCICIO DE 2006 (CUFIN, CUFINRE, CUCA)”

Accionistas

El Seminario, S.A. de C.V., fue creada el 1° de Enero de 1998, con una aportacion inicial de 50,000,000.00
M.N.

Accionista Aportacién Participacion
Accionaria

Omar Bautista Solérzano 20,000,000.00 40%
Mauricio Blanco Rosas 15,000,000.00 30%
Rodrigo Del Valle Hinojosa 10,000,000.00 20%
Javier Zarate Gutiérrez 5,000,000.00 10%
Informacién Contable
Saldos contables al 01 de junio de 2006*

Cuenta Saldo
Bancos 30,000,000.00
Capital Social 50,000,000.00
Resultado de Ejercicios Anteriores 40,500,000.00
Reserva Legal 2,500,000.00
Saldos contables al 01 de diciembre de 2006*

Cuenta Saldo
Bancos 18,500,000.00
Capital Social 50,000,000.00
Resultado de Ejercicios Anteriores 30,000,000.00
Reserva Legal 2,500,000.00

* Los importes se encuentran actualizados de acuerdo al boletin B-10 de las NIF.

Informacion Fiscal

Ejercicio Resultado PTU No
Fiscal Deducibles
1998 500,000.00 50,000.00 100,000.00
1999 750,000.00 75,000.00 150,000.00
2000 1,000,000.00 100,000.00 200,000.00
2001 2,000,000.00 200,000.00 400,000.00
2002 1,500,000.00 150,000.00 300,000.00
2003 1,750,000.00 175,000.00 350,000.00
2004 2,000,000.00 200,000.00 400,000.00
2005 2,000,000.00 200,000.00 400,000.00
2006 1,000,000.00 400,000.00 1,200,000.00

Diferimiento de Impuestos

El Seminario opt6 por diferir el ISR por los ejercicios de 1999 a 2001, de acuerdo a lo establecido en los
articulos 10, 10-a y 124-a de la citada Ley en los ejercicios mencionados.
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Dividendos Decretados

“En la Ciudad de México., siendo las 13:00 horas del dia 31 de marzo del 2006, se reunieron en el domicilio
social de El Seminario, S.A. DE C.V. loa accionistas de la misma, con el objeto de celebrar una Asamblea
General Ordinaria de Accionistas, para la que fueron oportunamente convocados.

Presidié la Asamblea el sefior Carlos Rocha LOpez, en su caracter de Presidente del Consejo de
Administracién, y actué como Secretario de la Asamblea el sefior Enrique Garcia Lara.

El Presidente designé como escrutador al sefior Alfredo Sanchez Aguirre, quien acept6 su nombramiento y en
el desempefio de sus funciones certificé que se encontraba representada en la Asamblea la totalidad de las
acciones representativas del capital social de EI Seminario, S.A. DE C.V., de la siguiente forma:

Accionistas Acciones

Omar Bautista Soldrzano 400
Mauricio Blanco Rosas 300
Rodrigo Del Valle Hinojosa 200
Javier Zarate Gutiérrez 100
Total 1,000

En virtud de estar representada la totalidad del capital social y encontrarse presente el Comisario de la
Sociedad, sefior Marcos Duran Trejo, con fundamento en el Articulo 188 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, el Presidente declaré legalmente instalada la Asamblea, no obstante no haberse publicado la
convocatoria respectiva, en virtud de que se encuentran representadas en la presente Asamblea la totalidad de
las acciones que integran el capital social.

Los accionistas por unanimidad de votos aprobaron la declaratoria del Presidente. A continuacion, el
secretario dio lectura al siguiente orden del dia, que fue aprobado por la Asamblea en los siguientes términos:

Orden del dia

I.- Presentacion, discusion, aprobacion o modificacion en su caso, del informe del Consejo de Administracion
al que se refiere el articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles respecto del ejercicio social
concluido el 31 de diciembre de 2005, previa presentacion del informe del comisario de la sociedad al que se
refiere el articulo 166 del referido ordenamiento, respecto a la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la
informacion financiera a presentarse por el Consejo de Administracion.

I1.- Resolucidn sobre la aplicacion de los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2005.

I11.- Ratificacion o, en su caso, revocacién y nombramiento de los miembros del Consejo de Administracién y
del Organo de Vigilancia, y determinacion de emolumentos.

IV.- Designacién de delegados que den cumplimiento a las resoluciones tomadas por la Asamblea.

PRIMER PUNTO. En desahogo de este punto, el Presidente presentd para su discusion y en su caso
aprobacion , a nombre del Consejo de Administracidn, el informe anual al que se refiere el articulo 172 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles, respecto a las operaciones de la sociedad durante el ejercicio social
concluido el 31 de diciembre de 2005, asi como el informe del Comisario de la sociedad relativo a la
veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacién presentada por el Consejo de Administracién, de
conformidad con lo ordenado por los articulos 172 y 166 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Después de revisar y comentar la informacion presentada, los accionistas por unanimidad de votos tomaron
las siguientes:

RESOLUCIONES
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ACUERDO 010306.- Se tiene por rendido y se aprueba integralmente, el informe del Consejo de
Administracién que en términos del articulo 172 de la Ley de Sociedades Mercantiles ha sido presentado a la
asamblea por el ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2005.

ACUERDO 020306.- Se tiene por presentados y se aprueban en todas y cada una de sus partes, los estados
financieros de la sociedad por el mismo ejercicio.

ACUERDO 030306.- Se tiene por rendido y se aprueba el informe del Comisario, relativo a la veracidad,
suficiencia y razonabilidad del informe del Consejo de Administracion por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2005.

SEGUNDO PUNTO. En el desahogo de este punto, el presidente propuso fuese decretado el pago de un
dividendo por la suma de 10,000,000.00 M.N. (DIEZ MILLONES DE PESOS, Moneda Nacional), o sea, a
razén de 10,000.00 (DIEZ MIL PESOS) por accién, con cargo a los resultados acumulados al 31 de
diciembre de 2005, y conforme a la disponibilidad de efectivo de la sociedad, en la inteligencia de que este
dividendo es bruto y se le debera calcular el Impuesto Sobre la Renta que corresponda a cada accionista, si no
proviene de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) o de la cuenta de utilidad neta fiscal neta reinvertida
(CUFINRE).

ACUERDO 040306.- Se decreta unanimemente, el pago de un dividendo por la suma de 10,000,000.00 M.N.
(DIEZ MILLONES DE PESOS, Moneda Nacional), o sea, a razon de 10,000.00 (DIEZ MIL PESOS) por
accion, con cargo a los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2005, de acuerdo a la disponibilidad de
efectivo de la sociedad para el mes de junio de 2006, en la inteligencia de que este dividendo es bruto,
debiéndose calcular el Impuesto Sobre la Renta que corresponda a cada accionista, si no proviene de la
cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) o de la cuenta de utilidad neta fiscal neta reinvertida (CUFINRE)..

No habiendo otro asunto que tratar, se dio por terminada la asamblea, a las 18:00 horas del dia de su
celebracién, levantandose la presente acta y firmando el Presidente, Secretario y Escrutador de la Asamblea, y
el Comisario de la sociedad, para constancia de la misma.

Carlos Rocha Ldpez Enrique Garcia Lara.
PRESIDENTE SECRETARIO
Alfredo Sanchez Aguirre Marcos Duran Trejo

ESCRUTADOR COMISARIO

Cobro de Dividendos provenientes de otra Persona Moral
Se recibio un dividendo decretado con importe de 2,500,000.00 proveniente de Mucho Dinero, S.A. de C.V.,
que corresponde a las 2,500 acciones propiedad de EI Seminario a razén 1,000.00 por accién con fecha 10 de
diciembre de 2006.
Reembolso de Capital
En Asamblea Extraordinaria efectuada el dia 1° de Noviembre, convocada por el Sr. Carlos Rocha Lo6pez a
peticidn del accionista Javier Zarate Gutiérrez con motivo de su separacion definitiva de la Sociedad El
Seminario, S.A. de C.V. programada para el dia 20 de diciembre de 2006, con el objeto de solicitar el
reembolso de su capital. En la misma se llegé al acuerdo por decisién unanime de permitir esta operacion en
la citada fecha.
Se pide:

e Llevar el registro de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta y mostrar el saldo al 31 de diciembre de 2006.

e Llevar el registro de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida y mostrar el saldo al 31 de
diciembre de 2006.

155



Llevar el registro de la Cuenta de Capital de Aportacién y mostrar el saldo al 31 de diciembre de
2006.

Determinar el impuesto a pagar por el decreto de dividendos pagado en junio de 2006.

Determinar el impuesto a pagar por la separacion del accionista Javier Zarate Gutiérrez en diciembre
de 2006.

Determinar el ingreso a acumular por concepto de dividendos de cada accionista, asi como el ISR
gue podran acreditar por el mismo concepto en la declaracién anual del ejercicio de 2006.

Pago de dividendo decretado en Junio de 2006

De acuerdo a los datos proporcionados por la empresa, debemos llevar el registro de la CUFIN, y de
CUNFINRE por los ejercicios en que opt6 por diferir el impuesto, a la fecha del pago del dividendo decretado
en asamblea general de accionistas, para determinar el impuesto correspondiente a dicho pago.

Se determinaré el saldo de la CUFIN a junio de 2006.

Para facilitar dicho calculo de este saldo, se comenzara determinando la UFIN de los ejercicios de 1998 a
2006, recordando que la UFIN a partir del ejercicio de 2005 se determina de acuerdo a lo establecido en el 3er
parrafo del Articulo 88 de la LISR, utilizando la siguiente férmula:

-)
-)
=)

—~

Resultado Fiscal

ISR

Partidas No Deducibles
UFIN

Asimismo, cabe sefialar que para los ejercicios anteriores a 2005 la UFIN se debe determinar de acuerdo a la
legislacion vigente en cada ejercicio.

“El Seminario, S.A. de C.V.”
UFIN
Afo Resultado ISR PTU No UFINRE UFIN del
Fiscal Deducibles ejercicio
() (-) (-) (-) (=)
1998 500,000.00 | 170,000.00 | 50,000.00 100,000.00 N/A 180,000.00
1999 750,000.00 | 168,000.00 | 75,000.00 150,000.00 | 357,000.00 0.00
2000 | 1,000,000.00 | 210,000.00 | 100,000.00 200,000.00 | 490,000.00 0.00
2001 | 2,000,000.00 | 420,000.00 | 200,000.00 400,000.00 | 980,000.00 0.00
2002 | 1,500,000.00 | 525,000.00 | 150,000.00 300,000.00 N/A 525,000.00
2003 | 1,750,000.00 | 595,000.00 | 175,000.00 350,000.00 N/A 630,000.00
2004 | 2,000,000.00 | 660,000.00 | 200,000.00 400,000.00 N/A 740,000.00
2005 | 2,000,000.00 | 600,000.00 N/A 400,000.00 N/A | 1,000,000.00
2006 | 1,000,000.00 | 290,000.00 N/A 1,200,000.00 N/A (490,000.00)

El siguiente paso es determinar los factores de actualizacion que utilizaremos para actualizar los saldos de
CUFIN de acuerdo a lo establecido en el 2do péarrafo del articulo 88 de la LISR, utilizando la siguiente

formula:

INPC del mes de que se trate

INPC del Gltimo mes en que se actualizo

“El Seminario, S.A. de C.V.”
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Factor de Actualizacion
Fecha Fecha INPC INPC mes Factor de
Ante Actual | Gltimo mes | del ejercicio | actualizacién
rior en que se gue se trate
actualizo (N (=)

Dic-98 | Dic-98 76.1945 76.1945 1.0000
Dic-98 | Dic-99 76.1945 85.5807 1.1231
Dic-99 | Dic-00 85.5807 93.2481 1.0895
Dic-00 | Dic-01 93.2481 97.3543 1.0440
Dic-01 | Dic-02 97.3543 102.9040 1.0570
Dic-02 | Dic-03 102.9040 106.9960 1.0397
Dic-03 | Dic-04 106.9960 112.5500 1.0519
Dic-04 | Dic-05 112.5500 116.3010 1.0333
Dic-05 | Jun-06 116.3010 117.0590 1.0065

Enseguida determinaremos la CUFIN de acuerdo a lo establecido en el ler parrafo del articulo 88 de la LISR,
utilizando la siguiente formula:

Saldo actualizado

UFIN

Dividendos cobrados

Dividendos pagados

ISR acreditado (Proveniente de dividendos o utilidades repartidas)

+ +

AN AN AN AN N
1
~ T T~

= CUFIN
“El Seminario, S.A. de C.V.”
CUFIN
Fecha CUFIN Factor CUFIN UFIN CUFIN al
de actualizada Cierre del
actualiz Ejercicio
acion
(x) (=) (+) (=)
Dic-98 0.00 1.0000 0.00 180,000.00 180,000.00
Dic-99 180,000.00 1.1231 202,158.00 0.00 202,158.00
Dic-00 202,158.00 1.0895 220,251.14 0.00 220,251.14
Dic-01 220,251.14 1.0440 229,942.19 0.00 229,942.19
Dic-02 229,942.19 1.0570 243,048.89 525,000.00 768,048.89
Dic-03 768,048.89 1.0397 798,540.43 630,000.00 1,428,540.43
Dic-04 1,428,540.43 1.0519 1,502,681.68 740,000.00 2,242,681.67
Dic-05 2,242,681.67 1.0333 2,317,362.97 1,000,000.00 3,317,362.96
Jun-06 3,317,362.96 1.0065 3,338,925.82 0.00 3,338,925.82

Continuaremos con la determinacion de la CUFINRE, ya que la empresa opto por diferir el impuesto sobre la
renta en los ejercicios de 1999 a 2001, y de acuerdo a lo establecido en el Articulo 2do transitorio fraccion
XLV para 2002, cuando se pague un dividendo se debe agotar el saldo de la CUFINRE antes de disminuir el
saldo de la CUFIN.

El primer paso es determinar la UFIRE de acuerdo a lo establecido en el Articulo 10 3er parrafo de la LISR
vigente en 1999, 2000 y 2001:

Resultado Fiscal
) PTU
) Partidas No Deducibles
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(=) UFIRE
“El Seminario, S.A. de C.V.”
UFIRE
Afo Resultado PTU No UFIRE Tasa ISR
Fiscal Deducibles ISR

(-) (-) (=) (x) (=)
1999 750,000.00 75,000.00 150,000.00 525,000.00 32% 168,000.00
2000 | 1,000,000.00 | 100,000.00 200,000.00 700,000.00 30% 210,000.00
2001 | 2,000,000.00 | 200,000.00 400,000.00 1,400,000.00 30% 420,000.00

A partir de la obtencion de la UFIRE, se calculara la UFINRE de acuerdo a lo que establece el Articulo 124-A
de la LISR vigente en los afios de 1999 a 2001, de acuerdo al esquema siguiente:

UFIRE
(-) ISR
(=) Parcial
(x)  Factor Articulo 124-A
(x)  Factor de Actualizacion
(=) UFINRE
“El Seminario, S.A. de C.V.”
UFINRE 1999
Fecha UFIRE ISR Parcial Factor Factor UFINRE
Articulo de
124-A actualiz
acion
(-) (=) (x) (x) (=)
Dic-99 525,000.00 | 168,000.00 | 357,000.00 0.9559 341,256.30
Dic-00 1.0895 | 371,798.74
Dic-01 1.0440 | 388,157.88
Dic-02 1.0570 | 410,282.88
Dic-03 1.0397 | 426,571.11
Dic-04 1.0519 | 448,710.15
Dic-05 1.0333 | 463,652.20
Jun-06 1.0065 | 466,665.94
“El Seminario, S.A. de C.V.”
UFINRE 2000 y 2001
Fecha UFIRE ISR Parcial Factor Factor UFINRE
Articulo de
124-A actualiz
acion
(-) (=) (x) (x) (=)
Dic-00 700,000.00 210,000.00 | 490,000.00 0.9286 455,014.00
Dic-01 1.0440 475,034.62
Dic-01 1,400,000.00 | 420,000.00 980,000.00 0.9286 910,028.00
Dic-01 1,385,062.62
Dic-02 1.0570 | 1,464,011.19
Dic-03 1.0397 | 1,522,132.43
Dic-04 1.0519 | 1,601,131.10
Dic-05 1.0333 | 1,654,448.77
Jun-06 1.0065 | 1,665,202.68
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Al diferir un porcentaje diferente en 1999 en relacion a 2000 y 2001, la UFINRE se debe llevar por separado

para poder determinar la CUFINRE de cada ejercicio como sigue:

Saldo UFINRE 1999

(+) Saldo UFINRE 2000y 2001
(=) CUFINRE
“El Seminario, S.A. de C.V.”
CUFINRE
Fecha UFINRE UFINRE CUFINRE
1999 2000-2001
(+) (=)
Dic-99 341,256.30 0.00 341,256.30
Dic-00 371,798.74 455,014.00 826,812.74
Dic-01 388,157.88 1,385,062.62 1,773,220.50
Dic-02 410,282.88 1,464,011.19 1,874,294.07
Dic-03 426,571.11 1,522,132.43 1,948,703.54
Dic-04 448,710.15 1,601,131.10 2,049,841.26
Dic-05 463,652.20 1,654,448.77 2,118,100.97
Jun-06 466,665.94 1,665,202.68 2,131,868.63

Una vez que se obtuvieron los saldos de las cuentas de utilidad fiscal, podemos determinar el impuesto
correspondiente al dividendo decretado en asamblea general de accionistas.

“El Seminario, S.A. de C.V.”
Dividendo decretado
Importe ISR por dividendos
Dividendo decretado 10,000,000.00
Proveniente de CUFINRE 2,131,868.63 | Articulo 2do Tr.-XLV-2002
Proveniente de CUFIN 3,338,925.82 | Articulo 88 LISR
No proveniente de CUFINRE, ni CUFIN 4,529,205.55 | Articulo 11 LISR

De acuerdo a lo establecido en el articulo 2do transitorio Fraccion XLV para 2002, se indica que en caso de
contar con saldo en la CUFINRE constituida de acuerdo al Articulo 124-A de la LISR vigente de 1999 a
2001, esta se debe agotar antes de disminuir la CUFIN, pagando el ISR que se difirié por dicho motivo.

“El Seminario, S.A. de C.V.”
ISR por dividendo proveniente de CUFINRE
Dividendo proveniente de CUFINRE de 1999 466,665.94
(x) Factor de piramidacion 1.5385
(=) Dividendo piramidado 717,965.55
(x) Tasa de ISR diferido 3%
(=) ISR 21,538.97
Dividendo proveniente de CUFINRE de 2000-2001 1,665,202.68
(x) Factor de piramidacion 1.5385
(=) Dividendo piramidado 2,561,914.33
(x) Tasa de ISR diferido 5%
(=) ISR 128,095.72
Dividendo total proveniente de CUFINRE 2,131,868.63
ISR total 149,634.68

159



En este caso de los 10,000,000.00 de dividendo decretado en asamblea general de accionistas, 2,131,868.63 se
disminuiran de la CUFINRE agotando por completo el saldo de dicha cuenta. A la fecha del pago del
dividendo decretado se contaba con un saldo actualizado de CUFIN por 3,338,925.82, mismo que también se
agotara por completo debido al importe decretado.

La diferencia entre el dividendo decretado y el agotamiento de las cuentas de utilidad fiscal arroja una
diferencia con importe de con importe de 4,529,205.55 el cual no proviene de CUFINRE ni CUFIN, por lo
que se debe determinar un ISR de acuerdo a lo establecido en el Articulo 11 de la LISR como sigue:

“El Seminario, S.A. de C.V.”
Dividendo decretado fuera de CUFIN y CUFINRE
Dividendo decretado fuera de CUFIN y CUFINRE 4,529,205.55
(x) Factor de piramidacion 1.4085
(=) Dividendo piramidado 6,379,386.02
(x) Tasa de ISR 29%
(=) ISR 1,850,021.95

La repercusion fiscal para “El Seminario, S.A. de C.V.” del pago de este dividendo es el siguiente:

“El Seminario, S.A. de C.V.”
Dividendo decretado
Concepto Importe ISR por

dividendos

Dividendo decretado 10,000,000.00

Saldo de CUFIN Junio de 2006 3,338,925.82

Saldo de CUFINRE Junio de 2006 2,131,868.63 149,634.68

Dividendo decretado fuera de CUFIN y CUFINRE | 4,529,205.55 | 1,850,021.95
1,999,656.63

Por el pago del dividendo decretado con importe de 10,000,000.00, corresponde un ISR de 1,999,656.63 el
cual se debe enterar a mas tardar el dia 17 del mes inmediato siguiente a aquél en que se pago dicho
dividendo.

Asimismo, cabe mencionar que dicho impuesto se puede acreditar en los términos del articulol1l de la LISR,
contra el impuesto anual a cargo de la persona moral en el ejercicio en que se pago el dividendo. Si dicho
acreditamiento fuese mayor al impuesto causado, la diferencia se podra acreditar hasta en los dos ejercicios
inmediatos siguientes contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

Reembolso de Capital

El accionista Javier Zarate Gutiérrez decidid separarse de la sociedad, por lo que debemos determinar si dicha
operacioén causara ISR en los términos del Articulo 89 de la LISR.

El primer paso es determinar el saldo de la CUCA a diciembre de 2006 de acuerdo a lo establecido en el
articulo 89 de la LISR, como sigue:

“El Seminario, S.A. de C.V.”
CUCA
Fecha Fecha | Aportacion/ | Factor Aportacion
de de Reembolso de actualizada
aportac | Actuali Actuali
ion o zacion zacion
reembo
Iso (x) (=)

160



Dic-98 | Dic-99 | 50,000,000.00 | 1.1231 56,155,000.00
Dic-99 | Dic-00 1.0895 61,180,872.50
Dic-00 | Dic-01 1.0440 63,872,830.89
Dic-01 | Dic-02 1.0570 67,513,582.25
Dic-02 | Dic-03 1.0397 70,193,871.47
Dic-03 | Dic-04 1.0519 73,836,933.40
Dic-04 | Dic-05 1.0333 76,295,703.28
Dic-05 | Dic-06 1.0477 79,935,008.32

Para poder seguir el procedimiento establecido en la Fraccion | Articulo 89 de la LISR, debemos determinar
el importe de CUCA por accidn de la manera siguiente:

“El Seminario, S.A. de C.V.”
CUCA por Accién
Accionista Acciones Saldo de CUCA por
CUCAala accion
fecha del
reembolso
(/) (=)
Omar Bautista Sol6rzano 400 | 31,974,003.33
Mauricio Blanco Rosas 300 | 23,980,502.50
Rodrigo del Valle Hinojosa 200 | 15,987,001.66
Javier Zarate Gutiérrez 100 | 7,993,500.83
1000 | 79,935,008.32 79,935.01

Una vez obtenido el saldo de la CUCA y la CUCA por accion a la fecha en que se efectiia el reembolso de
capital aplicaremos el procedimiento establecido en la Fraccion | del articulo 89 de la LISR como sigue:

“El Seminario, S.A.de C.V.”

Fraccion | Articulo 89 LISR
Monto de reembolso por accién 82,500.00
(-) | Saldo dela CUCA por accion 79,935.01
(=) | Resultado por accion 2,564.99
(x) | No. de acciones reembolsadas o por accion 100
(=) | Utilidad distribuida gravable 256,499.17
(-) | Saldo de la CUFIN de las acciones que se reembolsan 201,000.00
(=) | Utilidad base de impuesto 55,499.17
(x) | Factor de piramidacion 1.4085
(=) | Base de Impuesto 78,170.58
(x) | TasadelISR 29%
(=) | Impuesto a cargo 22,669.47

Enseguida calcularemos el impuesto correspondiente a lo establecido la Fraccién Il del articulo 89 de la LISR.

“El Seminario, S.A. de C.V.”

Fraccion Il Articulo 89 LISR
Capital contable s/ Edo. de Posicion Financiera 82,500,000.00
(-) | CUCA Total 79,935,008.32
(=) | Limite de la utilidad distribuida gravable de la reduccion de capital 2,564,991.68
(-) | Utilidad distribuida gravable Fraccién | 256,499.17
(=) | Utilidad distribuida gravable Fraccion Il 2,308,492.51
(-) | Remanente de CUFIN 1,809,000.00
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(=) | Utilidad base de impuesto 499,492.51
(x) | Factor de piramidacion 1.4085
(=) | Base de Impuesto 703,535.20
(x) | Tasade ISR 29%
(=) | Impuesto a cargo 204,025.21

La utilidad que se determind de acuerdo a lo establecido en la Fraccion 11 del articulo 89 de la LISR, se debe
considerar para reducciones de capital subsecuentes como aportacién de capital en los términos del citado
articulo.

En base a lo establecido en el articulo 89 de la LISR, estos importes se deben enterar conjuntamente a mas
tardar el dia 17 del mes inmediato siguiente a aquél en que se efectle el reembolso.

“El Seminario, S.A. de C.V.”
Reembolso de Capital
Reembolso 8,250,000.00
ISR Fraccion | articulo- 89 LISR 22,669.47
ISR Fraccion Il articulo- 89 LISR 204,025.21
ISR por reembolso 226,694.68

Por el pago del reembolso acordado con importe de 8,250,000.00, corresponde un ISR de 226,694.68 el cual
se debe enterar a mas tardar el dia 17 del mes inmediato siguiente a aquél en que se realizo dicho reembolso.

Cabe mencionar que dicho impuesto se puede acreditar en los términos del articulo 11 de la LISR, contra el
impuesto anual a cargo de la persona moral en el ejercicio en que se pago el dividendo. Si dicho
acreditamiento fuese mayor al impuesto causado, la diferencia se podra acreditar hasta en los dos ejercicios
inmediatos siguientes contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

Por ultimo debemos actualizar la CUFIN y CUCA de la empresa de acuerdo por las operaciones que
acabamos de realizar.

“El Seminario, S.A. de C.V.”
CUFIN
Fecha CUFIN Factor CUFIN UFIN CUFIN al
de actualizada Cierre del
actualiz Ejercicio
acion
(x) (=) (+) (=)
Dic-98 0.00 1.0000 0.00 180,000.00 180,000.00
Dic-99 180,000.00 1.1231 202,158.00 0.00 202,158.00
Dic-00 202,158.00 1.0895 220,251.14 0.00 220,251.14
Dic-01 220,251.14 1.0440 229,942.19 0.00 229,942.19
Dic-02 229,942.19 | 1.0570 243,048.89 525,000.00 768,048.89
Dic-03 768,048.89 | 1.0397 798,540.43 630,000.00 1,428,540.43
Dic-04 1,428,540.43 | 1.0519 1,502,681.68 740,000.00 2,242,681.67
Dic-05 2,242,681.67 1.0333 2,317,362.97 | 1,000,000.00 3,317,362.96
Jun-06 3,317,362.96 1.0065 3,338,925.82 0.00 3,338,925.82
(-) Dividendo pagado 3,338,925.82 0.00
Dic-06 0.00 | 1.0409 | 0.00 | (490,000.00) |  (490,000.00)
Dic-06 (+) Dividendo cobrado 2,500,000.00 | 2,010,000.00
Dic-06 (-) Reembolso 201,000.00 | 1,809,000.00
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“El Seminario, S.A. de C.V.”
CUCA
Fecha Fecha | Aportacion/ | Factor Aportacion
de de (Reembolso) de actualizada
aportac | Actuali Actuali
ion o zacion zacion
reembo
Iso (x) (=)
Dic-98 | Dic-99 | 50,000,000.00 1.1231 56,155,000.00
Dic-99 | Dic-00 1.0895 61,180,872.50
Dic-00 | Dic-01 1.0440 63,872,830.89
Dic-01 | Dic-02 1.0570 67,513,582.25
Dic-02 | Dic-03 1.0397 70,193,871.47
Dic-03 | Dic-04 1.0519 73,836,933.40
Dic-04 | Dic-05 1.0333 76,295,703.28
Dic-05 | Dic-06 1.0477 79,935,008.32
Dic-06 | Dic-06 | (7,993,500.83) | 1.0000 71,941,507.49

Accionistas

Se nos solicitd determinar el ingreso acumulable total y el impuesto que se puede acreditar en la declaracién
anual de los accionistas de “El Seminario, S.A. de C.V.”, procedimiento que se presenta a continuacion.

“El Seminario, S.A. de C.V.”
Participacion Accionaria
Accionista No. Participacion
Acciones Accionaria
Omar Bautista Sol6rzano 400 40%
Mauricio Blanco Rosas 300 30%
Rodrigo del Valle Hinojosa 200 20%
Javier Zarate Gutiérrez 100 10%
Total 1,000

“El Seminario, S.A. de C.V.”
Ingreso acumulable por Dividendos y Utilidades Distribuidas

Accionista Dividendo ISR Reembolso ISR Ingreso
Dividendo Reembolso | acumulable
_ (+) (+) (+) (=)
Omar Bautista
Solérzano 4,000,000.00 799,862.65 4,799,862.65
Mauricio Blanco
Rosas 3,000,000.00 599,896.99 3,599,896.99
Rodrigo del
Valle Hinojosa 2,000,000.00 399,931.33 2,399,931.33
Javier Zarate
Gutiérrez 1,000,000.00 199,965.66 | 8,250,000.00 | 226,694.68 | 9,676,660.34
“El Seminario, S.A. de C.V.”
ISR Acreditable por Dividendos y Utilidades Distribuidas
Accionista ISR por ISR por ISR
Dividendo | Reembolso | Acreditable
Total
(+) (=)
Omar Bautista Sol6rzano 799,862.65 799,862.65
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Mauricio Blanco Rosas 599,896.99 599,896.99
Rodrigo del Valle Hinojosa | 399,931.33 399,931.33
Javier Zarate Gutiérrez 199,965.66 | 226,694.68 426,660.34

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 6 de la LISR cuando el impuesto acreditable sea mayor al impuesto
a cargo del ejercicio, el acreditamiento podra efectuarse en los diez ejercicios siguientes, hasta agotarlo. Y al
remanente se le aplicaran las disposiciones sobre pérdidas del Articulo 61 de la LISR.

CONCLUSION

Con el presente caso practico pretendimos proporcionar una vision general del régimen fiscal de dividendos
vigente para el ejercicio fiscal de 2006. Consideramos que son aspectos basicos los puntos que tocamos, ya
que dicho régimen tiene una gran diversidad de supuestos en los que se tienen reglas particulares, aunque la
esencia del tratamiento fue cubierta en este ejercicio.

Cabe mencionar que el actual régimen fiscal de los dividendos pretende dar transparencia a la distribucién y
obtencién de los mismos; sin embargo, como sucede en diversos temas fiscales, existen cuestiones que deben
ser aclaradas, cuestiones que son a toda luz injustas para los contribuyentes y que se encuentran vigentes en
nuestra legislacién.
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GLOSARIO

Accionistas: Propietarios permanentes o temporales de acciones de una sociedad anénima. Esta situacion los
acredita como socios de la empresa y los hace acreedores a derechos patrimoniales y corporativos.

Acciones: Partes iguales en que se divide el capital social de una empresa. Parte o fraccion del capital social
de una sociedad o empresa constituida como tal.

Accion al Portador: Son las acciones suscritas nominalmente. Pueden ser traspasadas por simple
compraventa en la Bolsa de Valores.

Acciones comunes: Aquellas que, de acuerdo con los estatutos sociales de la emisora, no tienen calificacion o
preferencia alguna. Tienen derecho a voto general interviniendo en todos los actos de la vida de la empresa
(tales como elegir al consejo de administracion o decidir las politicas de la empresa). Sélo tendran derecho a
dividendos después de que se haya cubierto a las acciones preferentes. También se denominan acciones
ordinarias.

Acciones Preferentes: Aquellas que gozan de ciertos derechos sobre las demas acciones que conforman el
capital social de una empresa. Dichos derechos se refieren generalmente a la primacia de pago en el caso de
liquidacion, asi como a la percepcion de dividendos. Se emite con un dividendo determinado que debe
pagarse antes de que se paguen dividendos a los tenedores de acciones ordinarias. Generalmente no tienen
derecho a voto.

Actividad preponderante. Es la actividad remunerada que lleva a cabo un Contribuyente durante un
ejercicio, obteniendo por esta, mayor cantidad de ingresos a los obtenidos por otras actividades durante el
mismo periodo.

Administradora de Fondos para el Retiro (AFORE): Empresa financiera, contemplada en la Ley del IMSS
del 1 de enero de 1997, que se dedica a administrar las cuentas individuales de retiro de los trabajadores y
canalizan los recursos a las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro (SIEFORES)

Cadigo Fiscal de la Federacién. Ordenamiento juridico de observancia federal que establece conceptos y
procedimientos para la obtencién de ingresos fiscales. Establece la forma en que se ejecutaran las
resoluciones fiscales, los recursos administrativos, ademas de indicar el sistema que se debera de seguir para
resolver situaciones que se presenten ante el Tribunal Fiscal de la Federacion

Contribuciones. Es todo ingreso fiscal que recibe la Federacién por parte de las Personas Fisicas y Personas
Morales, aportando de esta forma el Gasto Pablico. De acuerdo a lo previsto en el Articulo 2 del CFF se
clasifican en impuestos, aportaciones de seguridad social, contribuciones de mejoras y derechos,

CUFIN: Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

Declaraciones. Es el documento oficial con el que un Contribuyente presenta informacion referente a sus
operaciones efectuadas en un tiempo especifico, a través de las formas autorizadas por la SHCP en términos
del Articulo 31° del CFF. Se pueden clasificar de acuerdo a la periodicidad, por ejemplo Declaraciones
Informativas de Clientes y Proveedores (anual), declaraciones anuales, trimestrales o mensuales, segun el
caracter de estas tales como las normales y/o complementarias, segun el tipo de Contribuyente (Personas
Fisicas y Personas Morales) y segun el impuesto a declarar (ISR, IMPAC, IVA., RETENCIONES)

Deducciones personales. Son los gastos que las personas fisicas podran deducir en la Declaracién Anual
después haber determinado el ingreso acumulable de cada capitulo por el que obtuvieron ingresos en el
gjercicio, como transportacion obligatoria; honorarios médicos, dentales y hospitalarios; gastos funerales y
donativos.

Dividendos: Derechos decretados por las empresas emisoras de acciones.
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Estados Financieros: Documentos que indican la situacién financiera de una empresa

Holding: Nombre inglés con el que se designa a la sociedad cuya Unica finalidad es la posesion de
participaciones de otras sociedades. La traduccion de la palabra es sociedad tenedora.

indice Nacional de Precios al Consumidor: Indicador que refleja los cambios en el nivel medio de los
precios de los principales productos de consumo.

Inversionistas: Personas fisicas o morales, nacionales o extranjeras que, a través de una casa de bolsa,
colocan sus recursos a cambio de valores, para obtener rendimientos.

Impuesto. Cargo o gravamen exigible por el fisco sobre los ingresos, bienes y consumo de una Persona Fisica
0 Moral.

Impuesto sobre la renta. Impuesto que grava los ingresos obtenidos por Personas Morales y Personas
Fisicas.

Obligacidén. En términos fiscales se puede definir como el vinculo juridico existente entre el Estado y los
Contribuyentes, en la que se comprometen a contribuir al gasto piblico pagando sus impuestos.

Pagos provisionales. Pagos hechos como anticipo del impuesto que resulte al final del ejercicio a cargo del
contribuyente.

Persona fisica. Aquella que presta sus servicios de manera dependiente o independiente o bien desarrolla
alguna actividad empresarial. Se clasifican de acuerdo a la forma de obtencion de los ingresos (sueldos y
salarios, honorarios, arrendamiento, enajenacion de bienes, actividades empresariales, ademas de otros) y no
constituyen una asociacion o sociedad. Dentro de la ley del ISR integran el Titulo 1V.

Persona moral. Se entienden comprendidas, entre otras, las sociedades mercantiles, los organismos
descentralizados que realicen preponderantemente actividades empresariales, las instituciones de crédito, las
sociedades y asociaciones civiles y la A en P cuando a través de ella se realicen actividades empresariales en
Meéxico.

Rendimientos: Beneficio que produce una inversién. El rendimiento anualizado y expresado
porcentualmente respecto a la inversion se denomina tasa de rendimiento. Los rendimientos no s6lo se
obtienen a través de ganancias de capital (diferencia entre el precio de compra y el precio de venta), sino
también por los intereses que ofrezca el instrumento, principalmente en titulos de deuda y por dividendos que
decrete la empresa emisora.

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico: Organismo que representa a la maxima autoridad del Gobierno
Federal en materia econdmica, asi como el brazo ejecutor de la politica financiera. Entre otras funciones le
corresponde otorgar o revocar las concesiones de los intermediarios bursatiles y bolsas de valores, definir sus
areas de actividad y sancionar administrativamente a quienes infrinjan Leyes y reglamentos.

Serie accionaria: Clase de acciones. En México las acciones pueden ser de diferentes clases o series, que
otorgan distintos grados de derechos. Las series mas cominmente emitidas son: A, By C.

Titulos: Documentos que representan el derecho que tiene su poseedor sobre un capital o crédito. Estos
documentos son objeto de comercio y su cesion o endoso transfiere la propiedad o derechos implicitos.

Valor nominal: Es el precio de referencia, expresado en moneda nacional, que aparece en los titulos en el
momento de su emisidn, como expresion de parte del capital contable que represente y como antecedente para
definir el precio de su suscripciéon. En los titulos de deuda, el valor nominal es el valor del titulo a
vencimiento.
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