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Capitulo 1. Panorama de las crisis econémicas

1.1 Crisis en el Mercado de Valores.

Demostrar que es posible una reactivacién econdmica después de una crisis del mercado de

valores a través de la manipulacién de la tasa de interés caso empresa Vasconia.

1.2 El impacto econémico de la crisis por COVID-19 para la empresa Vasconia

Brands.

Las crisis que se han presentado al pasar de los afios han tenido un impacto significativo en
el mercado de valores, sin importar de qué indole sean afectan de manera econémica creando

sensibilidad y a su vez, volatilidad en los mercados por la falta de liquidez que se genera.

Un ejemplo es la reciente crisis sanitaria que se genero a partir del afio 2020 por COVID-19,
la cual impacto a las familias mexicanas, asi como al desempefio y productividad de empresas
que integran el mercado de valores como Vasconia Brands presentando retos que sin duda

marcaron un antes y un después de la pandemia.

En el escenario mundial que se ha generado, Vasconia Brands al ser una empresa con
presencia en el mercado a nivel mundial presenté durante dos afios un cambio dréstico y
constante en sus precios afectando de manera significativa su produccion y compra de
materia prima, si bien el mercado de valores no mantiene una actividad constante pero un
acrecentamiento en la volatilidad de los precios ejerce un gran impacto tanto para la

economia del pais como en la estabilidad financiera de las empresas.

Para entender de mejor manera el propdsito de esta investigacion, se comenzard definiendo

de forma breve pero concisa este término mencionado en parrafos anteriores.

Citando a Rossi, (2013) “la volatilidad es un concepto que refiere a la inestabilidad o
variabilidad de los precios. No implica necesariamente modificaciones en el nivel promedio,

sino una mayor dispersion alrededor de ese promedio. De hecho, es posible que el nivel



medio de precios experimente cambios sin que se modifique la volatilidad, como ocurriria
toda vez que la oferta y la demanda sufran impulsos positivos o negativos que equilibren el
mercado en un nuevo nivel”. En otras palabras, los precios en una economia varian, pero
cuando estos presentan una actividad inestable en constantes ocasiones por diversas
condiciones globales como la oferta y demanda de bienes se presenta una disminucién o un
incremento en la variabilidad de los precios. Por lo tanto, al hablar de crisis econdmicas en
el mercado de valores y la forma en la que se ve afectada la economia de un pais y de las
empresas que conforman el mercado de valores este término resulta sumamente importante
al igual que muchos otros que se emplearan a lo largo de la investigacion y que se explican

mas adelante.

Pasando al tema que importa en esta investigacion, la crisis generada por COVID-19 golpe6
inesperadamente al mercado y a las empresas que lo conforman, para muchas levantarse
después de dos afios con dificultades econdmicas no ha sido una tarea ficil, sin embargo,
Vasconia Brands siendo el objeto de estudio es un claro ejemplo de las empresas que han

logrado salir a flote.

Con la llegada de la pandemia sus efectos en los diferentes sectores de la economia y en la
poblacién fueron ciertamente dificiles de afrontar pues por dos afios el pais se encontré en
un alto total, el confinamiento como efecto de la pandemia hizo que las personas regresaran
a sus hogares, las empresas cerraran, la produccion se detuviera, la compra y venta de materia

prima disminuyera y el mercado se encontrard en una posicion de incertidumbre.

Para Grupo Vasconia los efectos fueron tanto buenos como malos pues al haber un cambio
en el consumo derivado de la pandemia, las personas regresaron a sus hogares lo que
incentivé a la compra de nuevos utensilios de cocina beneficiando asi la venta de sus
productos y a su divisiéon de Vasconia Brands, por otro lado, para Almexa siendo la segunda
division de Grupo Vasconia los resultados fueron favorecedores pues le permitié aprovechar
las ventajas competitivas enfocandose en clientes de mayor volumen obteniendo asi un

aumento en sus ventas y sus ingresos ascendieron.



Pero ademds de los beneficios obtenidos se presentaron riesgos a los que tuvieron que
enfrentarse conforme fue avanzando la crisis sanitaria, algunos de ellos son:

e Incremento de precios y el encarecimiento de ciertos insumos para su produccion, asi
como también, los combustibles y energéticos provocando un incremento en los
costos de la empresa.

e FElriesgo de no alcanzar sus metas de ahorro en costos.

e La competencia aumenta lo que puede poner en riesgo la condicién financiera, los
resultados de las operaciones y perspectivas del emisor.

e (Cambios en las preferencias del consumidor poniendo en riesgo la demanda de sus
productos.

e Una interrupcion en la cadena de suministro o en la red de distribucién afectando la

situacion financiera de la empresa, las ventas y los resultados en las operaciones.

De modo que los efectos de la pandemia han impulsado a Grupo Vasconia a mantenerse a la
vanguardia es que ha logrado superar los retos presentados, sin embargo, surge la duda sobre
si los buenos resultados que se han obtenido seguirdn incluso después de que la actividad

econdmica regrese paulatinamente a una nueva normalidad.

1.3 Mercado de Valores

El sistema financiero de un pais estd conformado por un conjunto de instrumentos, mercados
e instituciones con el objetivo de mantener el flujo de fondos tanto para oferentes como para
demandantes, el mercado de valores es parte de este sistema financiero debido a que a través
de €l se canalizan los capitales de los inversionistas a las empresas publicas o privadas que

lo requieran a un mediano y largo plazo contribuyendo asi al desarrollo econémico (CNMYV,

s.f).

Del mismo modo, la Comision Nacional del Mercado de Valores (s.f) determina al mercado
de valores como “El espacio (real o virtual) donde se compran y venden los titulos de renta
fija y renta variable, asi como otros valores negociables relacionados: fondos de inversion,

’

productos hibridos, productos derivados, etc.’



A manera de complementar el entendimiento de lo que es el mercado de valores se sugiere
distinguir entre el mercado primario y el mercado secundario. El mercado primario es aquel
en el que se realiza el proceso inicial de emision de titulos de renta fija o variable como
acciones, bonos, entre otros, asi como los titulos de deuda, aqui aparecen y se ponen a la
venta por primera vez los instrumentos financieros logrando que las empresas obtengan su

financiamiento mediante la captacion de ahorro de los inversores.

Por otro lado, en el mercado secundario se negocian los valores que se compran y se venden
entre los inversores, por lo que este mercado da liquidez a los titulos ya emitidos para facilitar
su compra y venta, una vez que los titulos son emitidos sus precios son determinados no por
una institucién en especifico o por los inversores sino por el mismo mercado, es decir, por la
oferta y por la demanda. Es importante destacar que, las empresas no reciben ningtin fondo
de estas transacciones, sin embargo, su beneficio consiste en que aumenta el valor de la

empresa al subir el precio de sus acciones en el mercado.

Pero la importancia del mercado de valores en esta investigacion radica en que, para empresas
como Grupo Vasconia, la cual cotiza en la Bolsa de valores desde 1991, es una fuente de
financiamiento como ya se menciond, gracias a este mercado ha podido poner en marcha
diferentes proyectos, como la reciente planta de aluminio en Veracruz la cual serd una
oportunidad para convertir su division Almexa en una empresa que tenga una mayor
operacion en Estados Unidos, por lo tanto, una crisis que afecte al mercado de valores puede,

sin duda poner en riesgo este y futuros proyectos.

Un ejemplo claro es la crisis que se generd por el fenémeno del Covid-19 pues a inicios de
la pandemia el consumo bajé dristicamente lo que provocé que hubiera una baja en la cadena
de suministro, la generacion de efectivo también se vio afectada y sin mencionar el riesgo
que implicaba mantener el cuidado del personal que se encontraba en operacion. Dicho esto,
la importancia del mercado de valores es evidente pues en €l se reflejan algunos los cambios
que los acontecimientos externos llegan a generar en la economia no solo del pais si no de

las empresas que lo conforman.



1.3.1 Factores externos que impactan en la economia

Existen muchas variables econémicas que estdn relacionadas entre si y todas ellas son
afectadas por las condiciones econdmicas y no econdmicas que se desarrollen con el paso del
tiempo, esto quiere que, las condiciones macroecondmicas son las que marcan la trayectoria

en la que se encontrara la economia de un pais o de una empresa.

Los factores externos afectan principalmente a la estabilidad econémica de un pais o una
empresa y estos se caracterizan por no estar bajo el control de las instituciones pues al ser
elementos que no son predecibles hacer frente a ellos cuando llegan de manera inesperada

puede generar cambios severos en diferentes sectores, principalmente en el econémico.

Algunos de estos factores tienen efectos inmediatos en la economia mientras que otros llevan
un poco mas de tiempo en mostrar algin cambio, en su mayoria se ven primeramente
reflejados en la volatilidad en los mercados financieros que se crea al momento de una crisis

lldmese sanitaria, politica, de avance tecnoldgico, entre otros.

Tanto para una empresa como un pais es indispensable una toma de decisiones que impulse
a un crecimiento principalmente econémico, por ello es necesaria una amplia informacion
particularmente econémica acompaiiada de un andlisis encaminado a mejorar las condiciones
dichas variables. Como se menciond con anterioridad, la dinamica del entorno econémico
repercute en la toma de decisiones pues los cambios en las variables econdmicas marcan la

trayectoria en la que se encuentra o se encontrard la economia.

Al no ser un cambio que se pueda mantener bajo control adaptarse a las fluctuaciones en los
mercados financieros que resultan de ellos es una tarea complicada, asi como también,
adaptarse a las nuevas condiciones que den las autoridades en el rubro econémico. Las
empresas al constituir un marco importante dentro de la economia estas también se mueven
con la influencia del entorno como pueden ser los ciclos de expansion, recesion o cambios
en el nivel general de vida, asi como también, el sistema politico, la condicién ambiental,

demografico y cultural (Grafica 1).



ENTORNO GENERAL

F. CULTURALES
F. POLITICO. LEGALES

F. TECNOLOGICOS

FUERZAS COMPETITIVAS

Grdfica 1 (Leon y Miranda, 2003). Entorno General de la Empresa.

De acuerdo con (Leén y Miranda,2003) “El sistema economico que rodea a la empresa,
establece condiciones economicas y politicas particularmente dificiles como la
administracion de la inflacion, el desempleo, las tasas impositivas y las tasas de interés”,
por lo que las empresas que se mueven bajo el entorno de libre competencia deben
constantemente evaluar las variables externas o macroecondmicas para una buena toma de

decisiones antes los problemas que se presenten.

Sabiendo lo que es una empresa es de entenderse que uno de sus objetivos es satisfacer las
crecientes necesidades de las personas y esto se logra haciendo un meticuloso estudio de la
conducta del consumidor, adaptdndose a la naturaleza para ofrecer bienes y servicios de
acuerdo con los deseos y las necesidades del consumidor. Para una empresa el andlisis
competitivo supone un manejo de las variables econémicas que estén relacionadas entre si y
que pueden afectar sus objetivos, por ejemplo, los precios internacionales de los productos e
insumos, los cambios en las politicas econdmicas nacionales e internacionales, las
preferencias de los consumidores, el surgimiento de nuevos mercados, por mencionar a

algunos.

Claramente en el movimiento de la economia influye sin duda el entorno en general y analizar
cada variable que tenga un efecto considerable en ella es importante para futuras decisiones

que deban tomarse, su andlisis puede marcar la trayectoria que esta seguird, las oportunidades
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que pueden aparecer y los riesgos por venir de modo que gracias a esto se llevan a cabo

estrategias y planes que ayudan a concretar las fortalezas y logros de la economia.

1.3.2 Variaciones de la tasa de interés como efecto de las crisis economicas

Las variaciones en la tasa de interés son temas relevantes debido a las expectativas que se
plantean los inversionistas acerca del desempefio futuro de la economia al ser el tiempo lo
que establece en las operaciones financieras los intereses a pagar o en su caso, los que se
sumardn al capital después de un tiempo determinado, tener un control directo de los precios
no es meramente posible ya que estos se determinan por la interaccién de la oferta y la
demanda, sin embargo, se puede influir sobre el proceso a través de una manipulaciéon de

variacion de la tasa de interés.

En otras palabras, cualquier variacién que se tenga en la tasa de interés tendrd efectos tanto
positivos como negativos sobre la economia en general, para instituciones como el Banco de
México el estudio mediante el cual se presentan dichos efectos de variacion se conoce como
mecanismo de transmision de la politica monetaria, en donde se afectan las condiciones bajo
la cuales se satisfacen las necesidades de liquidez de la economia afectando asi canales en

los que la tasa de interés influye sobre la oferta y la demanda y posteriormente en los precios

(Banxico,2006).

Un cambio repentino en esta variable afecta diversos canales importantes en la economia
como lo son el crédito y las expectativas; por ejemplo, al presentarse un aumento en la tasa
de interés la disponibilidad de crédito disminuye afectando la inversion y el consumo, es

decir, se encarece el costo del crédito y la cantidad demanda disminuye.

Cabe mencionar que, aunque no es una variable que se analiz6 dentro de esta investigacion,
pero que del mismo modo tiene relacion con el tema y solo se menciona a manera de ejemplo,
el tipo de cambio también varia su valor respecto a la tasa de interés pues al presentarse un
aumento en las tasas de interés el valor de la moneda de un pais incremente. Por otro lado,
cuando la Reserva Federal de un pais aumenta las tasas de interés sus efectos se reflejan en

las posibilidades que tiene la poblacion para satisfacer sus necesidades, pues pedir un
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préstamo se vuelve mds costoso, aumentan los costos de las hipotecas, las tarjetas de crédito,

los préstamos de automdviles, entre otros.

Ante el impacto de cualquier factor externo que se presente la tasa de interés serd la primera
variable en reflejar las consecuencias de determinado fendmeno, pues afecta a empresas,
gobierno y personas por igual, la diferencia es que no se recuperan del mismo modo. Por lo
tanto, instituciones como el Banco de México, como ya se ha mencionado, al operar como el
banco central para el caso de México tiene como prioridad mantener una inflacién estable

ante cualquier punto en el que se encuentre la economia.

Desde la llegada de la pandemia por Covid-19 las economias de todos los paises se han visto
en condiciones verdaderamente dificiles de resolver, algunos més que otros, pues la tasa de

interés incremento a una velocidad verdaderamente impactante.

1.3.3 Unidad de observacion: Vasconia Brands

GRUPO VASCONIA, S.A.B. Es una empresa mexicana de caricter industrial, fue fundada
en 1991 y actualmente cuenta con dos divisiones: Division de Productos Industriales,
Almexa, y la Division de Productos de Consumo Vasconia Brands. El enfoque de Vasconia
Brands es la comercializacion de articulos para la mesa y la cocina lo que la ha llevado a ser
la empresa lider en México por su desarrollo en manufactura y comercializacion de estos
articulos compitiendo con marcas de prestigio como Ecko, Mikasa, Presto, Pedrini, Towle,

entre otras.

Se mantiene a la vanguardia al tener como misién ofrecer a sus clientes y consumidores
soluciones innovadoras, excelente relacion costo beneficio, asi mismo, una cubertura total al
mercado mexicano al tiempo de crecer con operaciones de exportacion, creando valor para
consumidores, clientes, colaboradores, comunidad y accionistas, con el fin de convertirse en
la empresa de referencia en productos y servicios para la cocina y la mesa en México, con

una participacion relevante en Estados Unidos, Centroamérica y Sudamérica.
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Actualmente cuenta con ocho tiendas alrededor de toda la republica, Cuautitlan, Tulpetlac,

Azcapotzalco, Vallejo, Outlet Querétaro, Tienda Querétaro, Punta Norte e Ixtapaluca.

Almexa siendo su principal proveedor de aluminio para la fabricacién de sus productos aporta
ademds insumos nacionales para la llevar a cabo procesos en industrias de alto impacto como

lo son la automotriz, empaque y de construccion.

Para su desarrollo Grupo Vasconia implementa cuatro pilares que le han aportado el éxito
que tiene hoy en dia, el primero, valor, al trabajar con dos negocios que se complementan
entre si con una nueva estrategia, el segundo, liderazgo, pues Almexa es la mayor fabricante
de aluminio plano en Hispanoamérica mientras que Vasconia se mantiene al margen de la
experiencia con 110 afios de reconocimiento entre las mejores marcas de fabricacién de
utensilios de cocina con presencia en México y Estados Unidos; su tercer pilar, crecimiento
ya que tanto Almexa como Grupo Vasconia no han dejado pasar el tiempo en vano pues para
el caso de Almexa se mantiene en pie el proyecto de su nueva planta de produccién en
Veracruz mientras que Vasconia se expande con nuevas unidades de negocio en Estados
Unidos sumando a esto un cambio en los hédbitos de su consumo, y por tltimo pero no menos
importante, la solidez de ambas empresas, pues se cuenta con una solidez financiera que les
ha permitido mantenerse en pie ante cualquier tipo de evento gracias al buen equipo directivo

con el que cuentan.

Finalmente tiene por objetivo penetrar en el mercado americano, asi como crecer en el
mercado nacional tomando como ventaja los nuevos hdbitos de consumo para que pueda

consolidar su estrategia de ventas E-Commerce.
Capitulo 2.

2.1 Efectos en la manipulacion de la Tasa de Interés.

La Tasa de Interés puede ser un tema dificil de entender si no se tiene una definicion adecuada

y una distincion entre sus variantes, lo que puede provocar confusién entre las personas, por
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lo tanto, a continuacién, se mencionan algunas definiciones que pueden facilitar el
entendimiento de esta variable importante en la economia.

Como menciona Carrizo (2013), en términos generales se entiende que la tasa de interés es
la cantidad que se abona a una unidad monetaria en un tiempo determinado, es decir, es el
rendimiento que se genera a través del tiempo.

Grupo Bancomer (2022) por su parte, define a la tasa de interés como “el costo de pedir
prestado o la recompensa por ahorrarlo”. Esto se entiende entonces como el porcentaje de
una cantidad que fue entregada por un prestamista ante algun tipo de crédito o a una persona

que lo ahorra.

Una vez que se entiende que es la tasa de interés se distingue que el tiempo es lo que
caracteriza a esta variable convirtiéndola en una unidad de tiempo, dado que hace referencia
al periodo final del cual se deben pagar los intereses. Por lo tanto, cuando se habla de un pago
por decir, mensual, la unidad de tiempo es el mes, y si el pago es anual entonces la unidad de

tiempo es el afio por lo tanto la tasa de interés es anual.

Las condiciones en las que se encuentre el mercado financiero constan de un amplio conjunto
de variables que indican su movimiento, una de ellas y de las mds importantes es la tasa de
interés. Al ser la variable que mds influencia tiene en el mercado su manipulacién marca la
trayectoria de su comportamiento a futuro y de las decisiones que tomen inversionistas y la

poblacién en general.

En la economia de los paises y de las empresas las condiciones macroeconémicas afectan el
desempefio econdmico como cambios en la produccidn, inflacién, tipo de cambio y las
variaciones en la tasa de interés, por lo que es de vital importancia que se mantenga al margen

una relacion entre una Politica Monetaria y una Politica Fiscal.

Para las empresas, su objetivo principal es poder crecer al momento de invertir su dinero en
el mercado y la fluctuacidn de las tasas de interés puede muchas veces beneficiar su objetivo
y otras veces alejarlos de el, por lo tanto, derivado de las condiciones en las que se encuentre

la economia, si se manipula la tasa de interés entonces habra una reactivacion econémica.
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2.2 Descripcion de las variables

e Precio: Medida de valor expresada en términos monetarios, en términos comerciales,
es la cantidad monetaria solicitada por un vendedor por un bien o servicio
(Mendoza,2009).

e Produccion: Proceso en el que se crean bienes y servicios, la produccion es también,
la actividad principal de una economia pues su objetivo es producir, distribuir y
consumir los bienes y servicios para la satisfaccion de la poblacion.

e Salarios: El salario es la retribucién que se paga a un trabajador por una tarea
realizada, esta puede ser por unidad de tiempo, obra, por comision, etc.

e Exportacion: Es la venta de bienes y servicios a paises extranjeros, sin embargo,
también se conocen como exportaciones a los ingresos que recibe un pafis por la venta
de bienes y servicios tangibles o intangibles.

e Inversion: Empleo de una suma de dinero en compras de bienes duraderos o titulos.
Gasto que se efectia para mantener en funcionamiento o para ampliar el equipo
productivo de una empresa. Bienes y servicios producidos, pero no consumidos.
Suma de dinero sobrante que se destina a la obtencion de rendimiento mediante
instrumentos financieros o bancarios.

e Importaciones: Al contario de las exportaciones, las importaciones son la compra de
bienes y servicios de un pais con otro extranjero, es decir, son los gastos que se
efectiian por la compra de ciertos bienes y servicios externos por los consumidores
de un pais (Banxico Educa, s.f).

e Tasa de interés: La Tasa de interés es la valoracion del costo que implica la posesion
de dinero. Keynes, define la tasa de interés como el pago que se debia de hacer a
alguien para hacerle renunciar a su preferencia por la liquidez (Bolsa del Comercio
del Rosario, s.f).

e Politica Fiscal: Es un conjunto de acciones gubernamentales que se refieren
principalmente fundamentalmente a la administracion y la aplicacién de instrumentos
para la modificacién de los parametros de los ingresos, gastos y financiamiento del
Sector Publico con el objetivo de impulsar la demanda mediante un plan de actuacién

de los ingresos y gastos publicos (Ministerio de Economia y Finanzas, s.f).
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e Politica Monetaria: Es una politica econdmica en la que la variable principal es el
dinero ya que busca asegurar y mantener la estabilidad, para ello las autoridades
utilizan mecanismos como la variacion de la tasa de interés y participan en el mercado
de dinero (Ministerio de Economia y Finanzas, s.f).

e Volatilidad: La volatilidad es un concepto que refiere a la inestabilidad o variabilidad
de los precios. No implica necesariamente modificaciones en el nivel promedio, sino
una mayor dispersion alrededor de ese promedio (Rossi, 2013).

e C(risis: Se entiende por una crisis a un desorden severo en la economia o de un sector
relacionada a esta, provocando quiebre de empresas y un aumento en la pérdida de
puestos de trabajo, la crisis es generalmente la consecuencia de la acumulacién de
algun tipo de desequilibrio en el sistema (Mendoza, 2009).

e Ventas: En términos técnicos, las ventas son la accién de intercambio entre una parte
(comprador o cliente) la cual entrega dinero o algo de valor a cambio de un bien o
servicio a la otra parte (vendedor), sin embargo, con el paso del tiempo se ha ampliado
dicha definicion, entendiendo entonces que es el medio por el cual el vendedor tiene
la oportunidad de identificar las necesidades del cliente y asi poder satisfacer sus

necesidades (Arocha,2009).

2.3 Marco temporal: Periodo que dura la investigacion (2017-2027)

Vasconia Brands se ha establecido en México como una empresa que busca el bienestar no
solo de sus inversionistas sino de sus consumidores, con el paso de los afios ha logrado un
crecimiento exponencial con el cual llega el proyecto de expandirse hacia Estados Unidos,
sin embargo, la pandemia no fue ajena a esta empresa ya que al detonarse sus efectos
Vasconia Brands se enfrentd a retos que marcarian un antes y un después.

Por lo tanto, este estudio analiza a la empresa Vasconia Brands cinco afios antes de la llegada
de la pandemia de Covid-19, su comportamiento durante los efectos de esta crisis y
posteriormente se analiza una posible reactivacion econémica con la manipulacién de la tasa

de interés.
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2.4 Marco Tedrico: Teorias que justifican las crisis econémicas.

Los economistas socialistas planteaban que las crisis dentro de un contexto capitalista, eran
el resultado de un desequilibrio entre la oferta y la demanda, es decir, las empresas producian
mds de lo que la gente podia consumir creando un exceso de oferta en el mercado, al suceder
esto, las empresas se ven forzadas a bajar el precio de sus productos de modo que el mercado
entra en recesion debilitando a las empresas menos fuertes y los medios de produccidn pasan
a manos de aquellos capitalistas mds fuertes disminuyendo asi la propiedad privada de

medios de produccién (Cachanosky, 2011).

2.4.1 Ley de Say

Say por su parte, contradice a los socialistas con la ley de mercados, demostrando que es
totalmente imposible que haya una sobre produccién en los mercados, la primera relacién
que plantea es de manera directa impulsada por la oferta y la demanda, poniendo como
ejemplo el trueque, dado que se demanda un bien por otro bien, es decir, la oferta de una
mercancia es la demanda de otra de este modo Say argumenta que es imposible que no haya

oferta sin que antes exista la demanda de bienes.

Segtn Cachanosky, (2011) lo anterior se explica de la siguiente forma: “La mayor oferta del
bien X es lo que provoca mayor demanda de los bienes A, B, C, D, etc. La mayor oferta de X
hard que el precio de X baje, pero esto implica necesariamente que el precio de otros bienes
tiene que aumentar. Seguramente el precio de los bienes cuya demanda se vea incrementada

por la mayor oferta de X subird.

Siguiendo la explicacion sobre la teoria de Say, se presentan algunos ejemplos para un mejor

entendimiento.
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Tabla 1
, | Unidades ofrecidas | Unidades ofrecidas | Precios relativos
Escenario del Bien A del Bien B AB
1 200 400 1:2
2 400 800 1:2

Tabla 1. Ejemplo de una economia de trueque donde solo hay dos bienes (Ley de Say)

Como se puede observar, la Tabla 1 presenta solo dos bienes, A y B, en donde en el primer
caso (Escenario 1), su respectiva produccion estd destinada a la compra del otro, es decir, la
oferta del bien A es la demanda del bien B lo que corresponde a la primera explicacion que
Say da en su teorfa de ley de mercados. Explicando el ejercicio se tiene una produccién de
200 unidades del bien A las cuales se utilizan para demandar el bien B y de igual forma se
producen 400 unidades del bien B las cuales se utilizan para demandar el bien A, en otras
palabras, el precio de A: B iguala la oferta y la demanda en ambos mercados 1:2 por lo tanto,

si por cada unidad del bien A se pueden comprar dos unidades del bien B.

En el siguiente caso (Escenario 2), la oferta de ambos bienes se duplica lo que significa que
la demanda de ambos bienes aumentd, aunque la oferta y la demanda de los bienes este en
aumento, el precio relativo sigue siendo el mismo A: B, entonces se entiende que si la oferta
aumenta en la misma proporcién en ambos mercados entonces la demanda tendrd un aumento
en la misma proporcién. De esta manera, la Ley de Say explica que es imposible que exista
un exceso de produccién en todos los mercados. Si la oferta en los mercados cambiara de
manera desproporcionada entonces el precio relativo de A: B cambiaria de la misma forma,

esto significa que el precio de un bien sube, pero el precio del otro baja.

Pero este es solo es el caso de un mercado en el que se encuentran solo dos bienes, entonces,
como seria el comportamiento de un mercado en donde se presente més de uno o dos bienes,

en la Tabla 2 se muestra un ejemplo.
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Unidades | Unidades | Unidades | Unidades | Unidades | Unidades | Unidades | Unidades
ofrecidas | ofrecidas | ofrecidas | ofrecidas | ofrecidas | ofrecidas | ofrecidas | ofrecidas
del del del del del del del del
Bien A Bien B Bien C Bien D Bien E Bien F Bien G Bien H
200 400 100 300 150 500 50 250
450 400 100 300 150 500 50 250

Tabla 2. Ejemplo de una economia de mercado en donde hay mds de dos bienes (Ley de Say)

Primeramente, con la oferta del bien A hasta el bien H se impulsa la demanda de los otros
bienes, es decir, que con 200 unidades del bien A es posible demandar bienes de B a H y con
400 unidades del bien B se demandan los demds bienes. Ahora bien, se puede observar un
aumento en la produccién del bien A de 200 unidades a 450 y que la produccién de los demds
bienes permanece igual esto quiere decir que, el precio del bien A debe bajar mientras que el

precio del resto de los bienes sube en términos de A.

Pero ya que se ha presentado un aumento en la oferta de dicho bien, es necesario saber a que
se debe este cambio, primordialmente puede deberse a dos factores 1. Error empresarial y 2.
Una mayor productividad. Si se tratase de un factor como el primero mencionado se
entenderia a que el mercado habra sido sobre estimado por lo que la caida de los precios
provocard pérdidas para aquellos que producen este bien, por lo tanto, para este caso, en
periodos siguientes la produccidon seguird bajando, por otro lado, al haber una mayor
productividad se presenta una reduccion de los costos ocasionando que la rentabilidad del

bien aumente sin importar que el precio siga bajando.

Para Say esta es la manera en la que la economia crece, de modo que, al haber una mayor
oferta en el mercado tiene un aumento en la demanda de otro mercado y si la productividad

aumentara el crecimiento seria mucho mas rapido.

Es por eso por lo que Say se cuestiona como es posible que exista tal sobreproduccién de
bienes en el mercado tendria que ser evidente que entonces la sobreproduccion de un bien es
el resultado de que haya superado su propia demanda total asi lo explica en su teoria, en otras
palabras, la sobreproduccion de ciertos bienes se debe a que hay una disminucién en la
produccion de otros, concluyendo entonces que lo que origina una mayor demanda no es la

cantidad de dinero sino la produccion de bienes (Cachanosky,2011).
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2.4.2 John Maynard Keynes.

Por otro lado, Keynes en su teoria sobre el comportamiento a corto plazo plantea que el
problema del que emergen las crisis es una caida en la demanda global debido a un
incremento en la preferencia por la liquidez de los agentes econémicos. Esto significa que,
segiin Keynes, que el ahorro que no es destinado a la inversion provoca una caida en la
demanda global lo que, a su vez, genera que las empresas tengan un stock por arriba de los
niveles esperados y para poder liquidarlos entonces tiene que haber una baja en la produccion,

es decir, un despido de trabajadores.

Pero el motivo principal que encamina a las crisis de acuerdo con este autor es la fluctuacion
en la eficiencia marginal de capital, es decir, si la eficiencia marginal del capital disminuye,

las inversiones también y entonces no habrd ahorro invertido.

La solucién a este tipo de problemas es por parte del gobierno y se basa en la creacion de
politicas econdmicas que estimulen el incremento en la demanda global, ya sean de indole
fiscal o monetaria, una no puede existir sin la otra, pero todo depende de lo que se modifique,
impuestos o gasto publico, también depende de si el banco central decide aplicar medidas

con el objetivo de bajar la tasa de interés para poder expandir la liquidez del mercado.

2.4.3 John M. Keynes y la Tasa de interés

Keynes en su obra destaca dos temas de importancia, el ahorro y la tasa de interés,
primeramente, plantea que el ahorro en ciertas circunstancias puede ser un obstdculo y no un
beneficio pues este puede agravar la crisis ya que se trata de una disminucién en el consumo,
precios y un aumento en el desempleo, sin embargo, su pensamiento es alusivo al corto plazo.
En otras palabras, segiin Keynes, las crisis son producidas porque el ahorro supera la

inversion (Pontén,2013).

Autores diversos suponian que si el ahorro aumentaba entonces su efecto se veria reflejado

en la disminucién de la tasa de interés y en un aumento en la inversion, pero Keynes no
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pensaba del mismo modo pues consideraba que esa no era razon suficiente para incentivar la

inversién y mads si se trataba de una situacion no tan beneficiosa como una crisis.

Por lo tanto, la tasa de interés era definida por Keynes como “el pago que habia que hacer a
alguien para hacerle renunciar a su preferencia por la liquidez” término que hacia referencia
a una explicaciéon monetaria; niega que una pérdida en el poder adquisitivo del dinero puede
afectar a la tasa de interés nominal creyendo que la inflaciéon aumenta la rentabilidad de las

acciones y estimula la produccion.

Por otro lado, para Fisher la tasa de interés es el precio mds penetrante en la economia debido
a que determina cada aspecto en la vida econémica de todo el mundo. Junto con otras obras
en las que se explica y se justifica a la tasa de interés se analizan teorfas que se generaron con
anterioridad, por ejemplo, la teoria de la explotacion de Marx la cual sostenia la existencia

de la plusvalia siendo que la tasa de interés era el fruto de la explotacion.

Fisher sostenia que la tasa de interés nominal de mercado estaba conformada por dos
componentes:

e Crecimiento real del capital

e Compensacion por la depreciacion del poder adquisitivo
En otras palabras, la define como el producto de la tasa de interés real y la tasa de inflacion

esperada de la economia (Linares,2013).

2.5 Marco geografico: Ubicacion de la unidad de observacion

La presente investigacion analiza la planta de Cuautitldn Izcalli, Estado de México debido a
que esta planta es la matriz de Grupo Vasconia Brands y que en ella se llevan a cabo algunos
de los procesos para la creacion de utensilios de cocina, asi mismo, se encuentran las oficinas

directivas en las que las plantas de Ecatepec y Querétaro reportan sus actividades.
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Capitulo 3. Andlisis de la Tasa de Interés ante el impacto del

Covid-19.

3.1 Situacion actual de la economia ante un reciente cambio de la Tasa de Interés

Tamano de la muestra

Para llevar a cabo esta investigacion se realiz6 un cdlculo muestral de acuerdo con la
poblacién de la unidad en observacion siendo esta Vasconia Brands SA de CV, como se
menciond en capitulos anteriores la ubicacion de la empresa se encuentra en Cuautitlan Izcalli
en el Estado de México, en ella se encuentran alrededor de 500 a 1000 empleados que hacen
funcionar cada parte de esta empresa, cabe destacar que, este nimero no contempla una
distincién entre las personas que se encuentran en las plantas de produccién y las personas
que trabajan dentro de las oficinas asi que el dato es en total. Con el se realizo el cdlculo para
poder saber el tamafio de la muestra adecuado para la realizacién del cuestionario y el

resultado fue de 278.



22

El cuestionario que se muestra a continuacién pretende dar a conocer los efectos en la tasa
de interés y por supuesto de la economia ante la crisis generada por el fendmeno de Covid-
19, asi como relacionar todas las variables posibles con el objetivo de poder explicar si existe
alguna relacion entre ellas. No se calificard ninguna respuesta como buena o mala, cada
persona responderd de acuerdo con los conocimientos y experiencias que se tengan respecto

al tema en cuestion.

Al ser una variable de caracter predominante en la economia en general, la pregunta 1 tiene
por objetivo el poder identificar si las personas tienen conocimiento de lo que es la Tasa de
interés. Estd pregunta va dirigida no solo a personas con conocimiento de finanzas si no a
personas que no tengan conocimiento técnico de la misma pero que reconocen que esta
variable puede influenciar la toma de sus decisiones.
1. ¢Sabe que esla Tasa de interés? (Si su respuesta es NO por favor omita la pregunta
2y3).
Sl NO
En esta pregunta como se menciona vuelve a asociarse la variable de la Tasa de interés, esta
vez para detectar la importancia de la misma dentro de la economia, si se cree que es un tema
relevante o si implemente pasa desapercibido.
2. ¢(Cree que laTasa de interés es importante en la economia?
S| NO
Cuando se toca el tema de los intereses las personas prefieren pagar menos pues para muchos
es sinénimo de endeudamiento, sin embargo, para aquellas personas que tienen por hobbie o
por temas de ahorro el invertir de manera frecuente los intereses son para ellos sindnimo de
rendimiento o de una recompensa por guardar su dinero, por lo tanto, la siguiente pregunta
estd enfocada en identificar que tipo de tasa es preferible para la poblacién en general, llamese
persona fisica o moral.
3. ¢Considera que es mejor una Tasa de interés alta o baja?
BAJA ALTA
Con la llegada de la emergencia sanitaria por Covid-19 muchas familias y empresas se vieron

afectadas ante el cese de actividades sin mencionar la pérdida de familiares, por lo tanto, la
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siguiente pregunta tiene por objetivo identificar que tan grande fue el impacto que tuvo este
hecho en la economia de las personas (fisicas y morales).
4. ¢Usted cree que la emergencia por SARS-COV2 (COVID-19) ha afectado
significativamente su economia?
Sl NO
Como se mencioné con anterioridad la crisis econdmica afecta no solo a la economia del
pais, sino que empresas como Vasconia Brands también enfrentan las consecuencias de un
acontecimiento de gran impacto econémico, al ser una empresa que fabrica articulos para el
hogar, la pregunta a continuacion pretende averiguar cuantas personas tienen conocimiento
de esta empresa.
5. éConoce o ha escuchado sobre la empresa VASCONIA BRANDS?
Sl NO
Esta pregunta tiene el objetivo de identificar a las personas que frecuentan la compra de
articulos de Vasconia o que durante el confinamiento comenzaron a adquirir algunos de sus
articulos de modo que se podran analizar algunas variables de importancia para esta empresa
como son las ventas y la produccion.
6. ¢Hacomprado articulos de VASCONIA BRANDS?
Sl NO
Lo importante al momento de ofrecer un producto al publico es la calidad y el precio que
permitird que dicho producto que se oferta sea demandado, por lo tanto, la siguiente pregunta
tiene el objetivo de analizar que tan accesibles son los precios de los productos de la empresa
Vasconia, sin tomar en cuenta la presencia de una crisis, pero si encaminada a analizar si
durante una crisis econdmica seguirian adquiriendo sus productos porque satisfacen sus
necesidades y no afecta gravemente su economia.
7. éConsidera que los precios de sus productos son accesibles?
Sl NO
La siguiente pregunta intenta analizar los efectos de la crisis en variables como son el empleo
y los precios de los productos pues el nivel de empleo puede bajar drasticamente, sin
embargo, los precios pueden incrementar tanto que resulte imposible adquirir productos para
las personas o insumos para la produccién de las empresas, caso contrario en que los precios

bajen de tal manera que aun sin empleo las personas puedan mantener su economia estable.
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8. ¢En donde cree que tuvo mayor efecto la crisis generada por la pandemia por
Covid-19?
a) Precios b) Empleo

La intencion de las autoridades durante una crisis es tratar de mantener el menor dafio posible
en la economia del pais, pero es inevitable que no se genere cambio alguno, asi pues, la
siguiente pregunta tiene el objetivo de identificar a las personas que tuvieron un cambio
significativo en su economia o incluso si no presentaron cambio alguno.

9. ¢Considera que su economia mejoré o se mantuvo sin cambio alguno en un

periodo de antes y después de la crisis generada por COVID-19?

SI, MEJORO NO HUBO CAMBIO

3.2 Empleo de un modelo econométrico para el analisis y prediccion de la

evolucion de la Tasa de interés y sus efectos sobre la empresa VASCONIA.

Por motivos de tiempo no fue posible levantar la encuesta anterior por lo que se llev a cabo
un andlisis con apoyo de herramientas econométricas para poder explicar el objetivo de esta
investigacion y para poder comprobar si la hipétesis se aprueba o se rechaza, a través de
identificar si hay relacién o no de las variables de estudio y si sus efectos son realmente

significativos para la economia.

El anélisis se llevo a cabo en un periodo de cinco afios anteriores a la crisis generada por el
fenémeno por Covid-19 y cinco afios posteriores, ya que al ser las crisis el tema principal de
estudio estd es la que recientemente a impactado al mundo, al pais y a las empresas que
conforman el mercado de valores, por lo tanto, se intenta hacer no solo un andlisis sino una

prediccion de la economia en el futuro al haber un cambio en la tasa de interés.

Para poder llevar a cabo el estudio mediante la realizacion de un modelo econométrico se

tomaron las variables como dependiente e independientes de la siguiente manera:
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Variable independiente

(X) = fo+ f1X ...

Dado que, si al presentar un cambio manipula sistematicamente a las variables dependientes,
es decir, de acuerdo al hecho que presente, el resto de las variables presentaran una alteracion,
creando expectativas acerca del futuro de la economia. Por lo tanto, esta variable serd
conocida como los precios, la produccién, inversién, importacion, exportacion y las ventas,

todas estas variables surgen del estudio de la empresa a analizar Vasconia Brands.

Variable dependiente

(Y) = Tasa de interés

Esta variable estd conformada por la caracteristica de ser el factor que se va a modificar, es
decir, como se comportard frente a diferentes estimulos provenientes del manejo de la

variable independiente.

Una vez establecidas las variables se realiz6 el planteamiento de la ecuacion para el modelo
y la busqueda de datos los cuales fueron tomados de manera anual, inicialmente se contempld
tomar datos de manera trimestral para poder tener un resultado mdas visible y una
interpretacion mas especifica, sin embargo, la recoleccion de los mismos no fue posible ya
que no todos ellos estdn visibles en la informaciéon de la empresa pues son datos

confidenciales, a continuacidn, en la tabla 2 se muestran la informacion recabada.

Ecuacion para el modelo

Ti = fo+ B1Pre + B2Prd + (3Inv + falmp + BsExp + LeVen + C
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Datos

DATOS

Ao Tasa de interes Precio Produccion Inversion Importaciones Exportaciones Ventas
2017 6.779861111 S 1,854.83 23.6125 $359,293,566.00 5984828 22651 $3,157,671.00
2018 7.753472222 S 2,088.46 24,87 $336,203,996.00 6241889 83177 $3,456,851.00
2019 8.135416667 $ 1,811.08 25.14 $365,811,221.00 3286543 569542 $3,074,398.00
2020 5.49375 S 1,729.67 25.01 $216,028,228.00 394652 309982 $3,330,855.00
2021 4.422916667 S 2,505.25 33.89 $554,597,884.00 771303.97 895043 $4,871,844.00

Tabla 3. Recoleccion de las variables dependientes e independientes

Primeramente, se implementé un modelo de minimos cuadrados ordinarios (MCO) ya que
este tipo de modelo permite poder establecer la relacion entre dos variables, una dependiente
y otra independiente. Como se menciond, una vez establecida una funcién lineal, el modelo
de regresion lineal posibilita efectuar predicciones sobre el valor de una variable (Y) sabiendo

los valores de un conjunto de variables (X).

Por lo tanto, un solo modelo no fue suficiente pues al haber mds de una variable
independiente fue necesario hacer mds de uno, a continuacién, se presenta cada modelo

realizado.

Archivo Editar Contrastes Guardar Gréficos Analisis LaTeX
Modelo 1: MCO, usando las observaciones 2017-2021 (T = 5)
Variable dependiente: Tasadeinteres

coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p

const 11.6828 4,92418 2.373 0.0983 ~*

Precio -0.002585¢61 0.00244082 -1.059 0.36
Media de la vble, dep. 6.517083 D.T. de la vble, dep. 1.558317¢%
Suma de cuad. residuos 7.022621 D.T. de la regresiodn 1.529991
R-cuadrado 0.27222¢6 R-cuadrado corregido 0.029635
F(1, 3) 1.122161 Valor p (de F) 0.367193
Log=-verosimilitud -7.943939 Criterio de Akaike 19.88788
Criterio de Schwarz 19.10675 Crit. de Hannan-Quinn 17.79142
rho 0.141340 Durbin-Watson 1.653186

Inicialmente se examind la variable independiente de los precios del aluminio con respecto
a la variable dependiente que es la tasa de interés para poder identificar si existe algin cambio
si una de estas es modificada asi que se encontré que la tasa de interés tiene un valor de

11.68 % cuando todas las variables son constantes, es decir que no interfiere. Pero cuando el
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precio aumenta en una unidad la tasa de interés no representa un valor significativo ya que

tiene un valor de 0.025%.

Archivo Editar Contrastes Guardar Graficos Analisis LaTeX
Modelo 2: MCO, usando las observaciones 2017-2021 (T = 5)
Variable dependiente: Tasadeinteres
coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p
const 13.7165 3.93088 3.489 0.0398
Producciin -0.271630 0.14¢6864 -1.850 0.1615
Media de la vble. dep. 6.517083 D.T. de la vble. dep. 1.553179
Suma de cuad. residuos 4.508554 D.T. de la regresiodn 1.225908
R~cuadrado 0.5327¢6 R-cuadrado corregido 0.377021
F(1, 3) 3.420766 Valor p (de F) 0.161500
Log-verosimilictud -6.83603% Criterio de Akaike 17.67208
Criterio de Schwarz 16.89085 Crit. de Hannan-Quinn 15.57562
rho -0.240632 Durbin-Watson 2.418099

-

Posteriormente se analizé la segunda variable independiente la cual es la producciéon en

donde se encontré que la tasa de interés siendo la variable dependiente tiene un valor de

13.71 % cuando el resto de las variables permanecen constantes, sin embargo, cuando la

produccién aumenta en una unidad entonces la tasa de interés no es significativa dado que su

valor es de 0.27%.

Archivo Editar Contrastes Guardar

Graficos

Analisis  LaTeX

Modelo 3: MCO, usando las observaciones 2017-2021 (T = 5)

Variable dependiente: Tasacdeinteres
coeficiente Desv, tipica Estadistico t valor p
const 8.25851 2.61969 3.152 0.0512
InversilAn -4,75298e-09 6.85515e-09 -0.6933 0.5380
Media de la vble. dep. 6.517083 D.T. de la vble. dep. 1.553179
Suma de cuad. residuos 8.316761 D.T. de la regresion 1.6650069
R-cuadrado 0.138111 R-cuadrado corregido -0.149185
F(l1, 3) 0.480727 Valor p (de F) 0.537952
Log-verosimilitud -8.366780 Criterio de Akaike 20.73356
Criterio de Schwarz 19,95244 Crit. de Hannan-Quinn 18.63710
rho 0.188012 Durbin-Watson 1.5098700
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Siguiendo asi se tiene a continuacion la tercera variable independiente, inversion, su andlisis
muestra lo siguiente: siendo la tasa de interés la variable que se mantiene en una modificacion
constante se tiene un valor para este caso de 8.25% cuando las demds variables son
constantes, asi pues, cuando la inversion tiende a aumentar en una unidad, la tasa de interés

tiene un valor de 4.75%, es decir, que hay mds inversion con dicho valor.

El andlisis de la cuarta variable exportaciones muestra que la tasa de interés tiene un valor de
7.35% cuando el resto de las variables permanecen constantes, pero cuando hay un aumento
las exportaciones de una unidad el valor de la tasa de interés es de 2.22% por lo tanto este
valor resulta ser significativo, es decir, que el valor de la tasa de interés interfiere en el de las

exportaciones.

Archivo Editar Contrastes Guardar Graficos Andlisis LaTeX =
Modelo 5: MCC, usando las observaciones 2017-2021 (T = 5)

Variable dependiente: Tasadeinteres

coeficiente Desv. tipica Estadistico t wvalor p

const 7.35388 1.05331 €.982 0.0060 Aan

Exportaciones -2.22505e-06 2.12454e-06 -1.047 0.3719
Media de la vble, dep. 6€6.517083 D.T. de la vble. dep. 1.553179%
Suma de cuad. residuos 7.065985 D.T. de la regresion 1.534708
R~cuadrado 0.267732 R-cuadrado corregido 0.023643
F(1, 3) 1.096863 Valor p (de F) 0.371898
Log-verosimilictud -7.959329 Criterio de Akaike 19.91866
Criterio de Schwarz 19.13753 Crit. de Hannan-Quinn 17.82220
rho -0.0657¢&7 Durbin-Watson 1.951402

Finalmente, dentro de este modelo en la variable independiente ventas se encontré que el
valor de la tasa de interés es de 12.31% cuando las demas variables se mantienen constantes,

pero cuando hay un aumento en las ventas de una unidad entonces su valor es de 1.62%.
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Archivo Editar Contrastes Guardar Graficos Analisis LaTeX =

Modelo 6: MCO, usando las observaciones 2017-2021 (T = 5)
Variable dependiente: Tasadeinteres

coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p
const 12.3142 2.81982 4,367 0.0222 A
Ventas -1.62005e-06 7.74944e-07 -2.091 0.1277
Media de la vble. dep. 6.517083 D.T. de la vble. dep. 1.553179
Suma de cuad. residuos 3.927669 D.T. de la regresiodn 1.144213
R-cuadrado 0.592965 R-cuadrado corregido 0.45728¢6
F(1, 3) 4.370369 Valor p (de F) 0.127711
Log-verosimilitud -6.491213 Criterio de Akaike 16.98243
Criterio de Schwarz 16.20130 Crit. de Hannan-Quinn 14.88597
rho -0.189872 Durkbin-Watson 2.335108

El modelo MCO consiste en calcular la suma de las distancias al cuadrado entre los puntos
reales y los puntos definidos por la recta estimada a partir de las variables introducidas en el
modelo. El objetivo de este modelo es poder encontrar el valor de cada 3 en la ecuacién en
donde B0 es representado por el valor de la constante mientras que el valor de B1, B2... es
representado especificamente con el nombre que le corresponde a cada una de ellas, con estos
datos es posible hacer la estimacion del valor de la tasa de interés como ya fue dado en la

interpretacién de cada modelo.

Dicho esto es posible decir que cada B mide la variacién que experimenta la variable
enddgena ante un cambio de una unidad en la variable explicativa correspondiente al suponer
que el resto de las variables permanece constante, tal y como se vio en los ejercicios
realizados. Ahora bien, es importante observar que entre mas pequeio sea el valor de alguna
de las variables independientes quiere decir que esta podria no ser una variable significativa

dentro de la ecuacion para la poder explicar la variable dependiente (Tasa de interés).

3.2.1 Modelo Vectorial Autorregresivo (VAR) para prediccion de valores

Una vez terminado el Modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios fue necesario elaborar un
Modelo Vectorial Autorregresivo (VAR) con la finalidad de poder predecir valores futuros y

observar si realmente la tasa de interés puede aumentar o disminuir las variables
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dependientes, es importante destacar que para este modelo hubo un cambio en el orden de

las variables.

Precio = fo+ p1Ti

Del mismo modo en el que se implementé el MCO el orden de este modelo comienza con la

primera variable independiente que es el precio.

Sistema VAR, orden del retardo 1
Estimaciones de MCO, observaciones 2018-2021 (T = 4)
Log-verosimilitud = -27.619862
e S Para intervalos de confianza 95%, t(1, .0.025) = 12,706
BIC = 14,8497
HQC = 14,2999 ) il - )
Precio  prediccion Desv, Tipica  Intervalo de confianza 95%

Ecuacién 1: Precio

coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p 2020 1729 67 2118 3

const 4516.20 4748.23 0.9511 0.5159 2021 2505,25 2232,84

Precio_1 -1,30075 3.29574 -0.3947 0.7607

Tasadeinteres  -7.57683  284.206 -0.02666  0.9830 2022 122,25 241,297 -1840.71 - 4291.22
Media de la vble., dep. 2033.615 D.T. de la vble. dep. 349,9297 2023 2895'8 3(’5'8(’9 -2134'54 - 792&'20
Suma de cuad. residuos 232896.3 D.T. de la regresién 482.5933 2024 726 173 56a 693 _6499 75 - 7952 10
R-cuadrado 0.366014 R-cuadrado corregido -0.901959 * o . :
F(2, 1) 0.288661 Valor p (de F) 0.796233 2025 3582.87 178,085  -6333.64 - 13439.4
rho -0.827140  Durbin-Watson 2.800343

2026 -120,038 1040.46  -13340.3 - 13100.2

Contrastes F de restricciones cero: 2027 ] 4661.72 137‘1'71 '12805.7 o 22129.1
Todos los retardos de Precio F(1, 1) = 0.15577 [0.7607)
Todas las variables, retardo 1 F(1, 1) = 0.15577 [0.7607]
Sistema VAR, orden del retardo 1 De su anélisis se puede observar que el valor
Estimaciones de MCO, observaciones 2018-2021 (T = 4)
o e N ] del precio del aluminio con el que se
Determinante de la matriz de covarianzas = 6.1977166
AIC = 6.1621 T
SH6E 01 producen los productos comercializados de
HQC = 5,1520

la empresa es el de la constante cuando todas

Ecuacién 1: Producciln . L. . .
las demds permanecen sin interferir, pero si
coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p

la tasa de interés aumenta una unidad su

const 60.2896 130,707 0.4613 0.7249

ProducciAn 1 -0,801234 4,98570 -0.1607 0.8986 :

Tasadeinteres -2.06238 1.97077 -1.046 0.4855 valor es de 1.30% ahora blen’ el dato de la
Media de la vble. dep. 27.22750 D.T. de la vble. dep. 4.443035  Lasd de interés indica en el prondstico cuando
Suma de cuad., residuos 24.79087 D.T. de la regresién 4,979043 .

R-cuadrado 0.581389 R-cuadrado corregido -0.25583¢ €Il 2022 el precio s€a de $1225 la tasa de
F(2, 1) 0.694425 Valor p (de F) 0.647002 . . .

tho -1.003193  Durbin-Watson s.01473 interés tendrd influencia porque aumento
Contrastes F de restricciones cero: una unidad y Vale 757%

Todos los retardos de ProduccilAn F(1, 1) = 0.025826 [0.89

RGR
Todas las variables, retardo 1 F(1, 1) = 0.025826 [0.898
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Consecutivamente se realizé el analisis de la segunda variable de la ecuacion, produccién en
donde se encontré que el valor de la produccién de aluminio es identificado por la constante
cuando todas las demds no interfieren, pero si la tasa de interés aumenta en una unidad su
valor es entonces de 0.80%, asi pues, en el prondstico, la tasa de interés indica que si en 2022
la produccién sea de 24.36% entonces la tasa de interés tendrd una influencia en el aumento

de la unidad y su valor es de 2%.

Para intervalos de confianza 95%, t(l, .0.025) = 12,706

ProducciAn  prediccion Desv. Tipica Intervalo de confianza 95%

2020 25,01 28.82

2021 33.89 3113

2022 24.36 2,490 -1.28 - 55,99
2023 33.53 3.190 -1.01 - 74.06
2024 21,09 3.568 -18.25 -  M2.42
2025 33.48 3.791 -14,69 -  81.65
2026 29.42 3.927 -20.48 -  179.32
2027 33.82 4,012 -17.16 - 84,81

La inversion por su parte muestra que su valor es de 9.30% cuando las demds variables no
interfieren, sin embargo, al presentarse un aumento de una unidad en la tasa de interés su
valor entonces es de 2.43%, la tasa de interés para el pronéstico indica que en 2022 el valor

de la inversion es de 2.78% la influencia de la tasa de interés es de 3%.

Sistema VAR, orden del retardo 1

Estimaciones de MCO, observaciones 2018-2021 (T = 4)
Log-verosimilitud = -71.€32116 Para intervalos de confianza 95%, t(1, .0,028) = 12,706
Determinante de la matriz de covarianzas = 2.1001095e+014
AIC = 37.3161

BIC = 36.8558

Fr = InversiAn  prediccion Desv. Tipica  Intervalo de confianza 95%

PR EESIRaRR 2020 2.1602864008 2227534008
coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p 2021 5‘54599€+005 5.52059!+008

comst 2002 -2.78958e+008 1,44918€+007 -4, 630934008 - -9,48226e+007

Emin s 2003 1728494009 3,81891e+007 1,2432564000 - 2,21373e4009
—— b de e i, dep.  L.agess 2004 -3,18068+009 9,423094007 ~4,37800e+009 - -1,98336e+009
Suma de cuad. residuos D.T. de la regresién 28983508 2025 87684484009 2,30203e4008 5.84343e4009 - 1, 169354010
i . i 2026 -2,0382384010 5,61451e4008 -2,751624010 - -1,32484e4010
o 2.100365 200 50672064010 1,3689624009 3.32778e4010 - 6,80664e+010
Contrastes F de restricciones cero:
Todos los retardos de Inversiin F(1, 1) = 59.526 [0.082

]
]

1
Todas las variables, retardo 1 F(1, 1) = 59.526 [0.0821
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3.2.2 Modelo ARMA Y ARIMA

Al implementar este modelo se tiene por objetivo el saber coémo influye la tasa de interés en
las variables de precio, produccidn, inversidn, exportaciones, importaciones y ventas a
valores futuros. Este modelo tiene la caracteristica de realizar un prondstico de la variable

basado en su historia, por lo tanto, se toman los datos que se tienen de 2017 a 2021.

Modelo 13: ARIMA, usando las observaciones 2018-2021 (T = 4

Estimado usando AS 197 (MV exacta)

Variable dependiente: (1-L) Tasadeinteres Para intervalos de confianza 95%, z(0.025) = 1.96
Desviaciones tipicas basadas en el Hessiano

Tasadeinteres  prediccién Desv, Tipica Intervalo de confianza 95%

coeficiente Desv. tipica z valor p
const -0.544070 -0.7089  0.4784 2020 5.493750  7.3880%6
phi_1 -0.9224 0.3563 2021 4,422917 4,319577
theta 1 1.190 0.2339 2022 4,257529 1,184207 1,936525 - €.578533
2023 3.515520 2,112540  -0.624982 - 7.656022
e & vble e e la vble e 1.61 g 2 e
ﬂ’j” g‘ 1a.¥ble, dep. ;g g8 A/ Yhie.. dep. ;'j;jf?j 2024 3074915 2.564544  -1.951499 - 8,101328
edia de innovaciones .T. innovaciones 1.18420
20 2.47676 027188 -3.456416 - 8.4099
R-cuadrado R-cuadrado corregido 0.167138 "st_ "'4_6 t.‘! 8.0 7° " 3 ?i“lb 405“
Log-verosimilitud Criterio de Akaike 21.51672 2026 1,960963 3.390826  -4.684934 - 8.606860
Criterio de Schwarz 19.06189 Crit. de Hannan-Quinn 16.12979 2027 1.402117 3.736607  -5.921498 - 8.,725732
Real Imaginaria Modulo Frecuencia
AR
Raiz 1 -1.9131 1,9131 0.5000
MA
Raiz 1 -1.0000 0.0000 1.0000 0.5000

Para el primer andlisis se desestacionaliz6 la tasa de interés, se tomaron los datos histéricos
que ya se conocian para poder hacer una prediccidn cinco afios posteriores con el objetivo de

poder observar el cambio que genera dicha variable.

Para las demds variables se implement6 el mismo modelo basado en su historia para poder

obtener un prondstico de sus valores futuros. Se pudo observar que



Modelo 15: ARMA, usando las observaciones 2017-2021 (T =5
Estimado usando AS 197 (MV exacta)

Variable dependiente: Precio

Desviaciones tipicas basadas en el Hessiano

@& ANT

Para intervalos de confianza 95%, z(0.025) = 1.96
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coeficiente Desv. tipica z valor p

const 1941.83 28.2481 €8.74 0.0000 **

phi_1 -0.641995 0.453846 -1.415 0.1572

theta 1 -1.,00000 0.618364 -1.617 0.1058
Media de la vble. dep., 1997.858 D.T. de la vble. dep. 313.4176
Media de innovaciones -9.961986 D.T. innovaciones 143.8614
R-cuadrado 0,814890 R-cuadrado corregido 0.753186
Log-verosimilitud -33,52657 Criterio de Akaike 75.05313
Criterio de Schwarz 73.49088 Crit., de Hannan-Quinn 70.86021

Real Imaginaria

Modulo Frecuencia

AR

Raiz 1 -1,5576 0.0000 1,5576 0.5000
MA

Raiz 1 1,0000 0.0000 1,0000 0.0000

BEGA+

Precio  prediccion Desv. Tipica Intervalo de confianza 95%
2020 1729.67 1985.48
2021 2505.25 2322.05
2022 1396.92 143,861 1114.96 - 1678.88
2023 2291.66 276.579 1749.58 - 2833.75
2024 1717.24 315.427 1099.02 - 2335.47
UEUWANT T

Para intervalos de confianza 95%, 2(0.025) = 1.9

Para intervalos de confianza 95%, z(0.025) = 1.9

ProducciAn  prediccion Desv, Tipica Intervalo de confii
2020 25,01 28,19
2021 33.89 30,54
2022 31,02 2.464 26,19 - 35,85
2023 33.99 2,518 29,05 - 38,92
2024 35,72 2.520 30,78 - 40.66

Capitulo 4.

4.1 Autoevaluacion de la investigacion

2020
2021
2022
2023
2024

Precio

1729.67
250,25

prediccion Desv, Tipica

Intervalo de confianza 95%

1985.48
2322.05
1396.92 143,861 1114.9 - 1678.88
229166 276,579 1749.58 - 2833.75
17,24 315.427 1099.02 - 2335.47

Sin duda analizar la tasa de interés no es un tema sencillo, requiere una investigacion de las

variables que son afectadas por ella ademds de un estudio del contexto de la economia a

analizar, asi como también una observacion a los antecedentes de esta variable.

La implementacion de modelos econométricos para el andlisis de la tasa de interés durante y

después de una crisis fue necesario para poder tener un panorama mds amplio del

comportamiento de esta variable, debido al tiempo no fue posible realizar el cuestionario de
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la investigacion, pero gracias a las herramientas de estudio fue posible llevar a cabo la

investigacion sin tener retrasos en la presentacion de los resultados.

Es interesante observar cdmo impactan todo tipo de acontecimientos econdémicos y no
econdmicos en la economia pues el tiempo es lo que determina el movimiento del futuro, por
aflos el impacto de las crisis ha generado cambios en la economia hasta ser 1o que es hoy en

dia.

Cada ejercicio realizado tomo su tiempo de andlisis pues al hacerlo se tomo en cuenta la
situacién en la que se encontraban las variables y su posible condicién en el futuro. La
investigacion de autores que abordardn el tema también fue relevante pues de sus teorias
emanan algunos de los aspectos que hacen que la economia sea lo que es en la actualidad, se
sabe que cada economia se mueve de manera diferente, pero todas las politicas que se
implementan tienen el objetivo de mantener el equilibrio atin cuando se presentar fenémenos

que inesperados.

4.2 Resultados del modelo implementado

La hipdtesis se aprueba ya que las variables son significativas, esto se debe a que no rebasan
el valor del 5% teniendo un intervalo de confianza del 95% lo que nos dice que si existe una
relacion entre la variable dependiente siendo esta la tasa de interés y las variables

independientes siendo estas el precio, produccién y las exportaciones.

Con estos resultados se puede entender que cualquier fendmeno externo que impacte sobre
la economia va a tener una reaccion en cada una de las variables analizadas. Como se observo
el cambio en las variables es significativo, por lo tanto, la tasa de interés es sin duda una

variable que marca el rumbo de los indicadores que dependen de ella.

Al ser la hipétesis una posible reactivacion econdmica a través de la manipulacién de la Tasa
de interés, los ejercicios realizados comprueban que si es posible ya que al tener un cambio
por parte de esta variable puede crear liquidez en el mercado siempre y cuando su manejo

sea favorable.
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Conclusiones y Recomendaciones

Para poder garantizar la estabilidad econdmica y financiera, los bancos centrales de cada pais
fungen una actividad crucial en la toma de decisiones que afectardn al pais. Este organismo
es el encargado de ejecutar politicas que mantenga un equilibrio en la economia, una inflaciéon

baja y un sistema financiero estable.

Los bancos centrales como ya se ha mencionado tienen el objetivo de mantener una inflacién
baja y esto lo logran a través de la ejecucion de estrategias de politicas econdmicas, como
pueden ser las operaciones de mercado abierto (OMA) las cuales estimulan el control de las

tasas de interés a corto y largo plazo, asi como también una actividad econdmica estable.

En los dltimos tres afios la economia mundial fue brutalmente impactada tras la crisis por
Covid-19 y aunque no ha sido la unica fue una que generd una gran problematica para los
organismos encargados de mantener una economia sana después de afios de no tener un

impacto de tan gran magnitud.

Tras la llegada de esta crisis los bancos centrales ejecutaron estrategias para la situaciéon de
sus respectivas economias, por ejemplo, algunos paises optaron por relajar sus politicas
monetarias bajando las tasas de interés lo que trajo como consecuencia que las instituciones
financieras pagaran menos rendimientos a aquellas personas que consideraban ahorrar su
dinero, y a su vez, disminuyeron las tasas de interés que se ofrecian para adquirir algtin tipo

de crédito disminuyendo asi el flujo de los mismos.

Por otro lado, esta también un aumento en las tasas de interés que también puede generar una
disminucion en el crédito, pero para aquellos que tienen por objetivo invertir es una buena
opcidn ya que les permite tener mayor rendimiento en sus inversiones o ahorros, por lo tanto

la economia tiende a contraerse.

Con la crisis, el riesgo en los mercados aument6 y los paises se ven en la necesidad de

contener lo mas que puedan ese riesgo para no afectar gravemente al sistema financiero y a
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aquellos que lo conforman, por lo tanto, algunos en ese tiempo se vieron obligados a

modificar sus estrategias para politicas econdmicas.

Para México, el banco central, Banxico utiliza un esquema de objetivos de inflacién que le
permiten fijar una meta, por ejemplo, define un objetivo de inflacidn, observa la inflacién
subyacente, quita todos los precios de los bienes y servicios que afectan la inflacién
temporalmente, analiza todas las causas posibles que puedan generar inflacién para poder

pronosticar su comportamiento en el futuro, entre otras.

Al igual que muchos otros paises, México busca mantener la estabilidad financiera incluso
si esto implica tener un bajo crecimiento econdmico, dado el contexto actual del pais, el
gobierno tiene que decidir si es mejor subir o bajar las tasas de interés de forma que no genere
consecuencias que sean incentivos para que inversionistas extranjeros dejen el pafs, por

mencionar un ejemplo.

Por lo tanto, decidir que es mejor si tener una tasa de interés baja o alta resulta algo imposible
de decir pues ambas opciones tienen consecuencias que es preferible evaluar con mucho
detenimiento, no es simplemente un juego de azar, llegar a un punto en donde se iguale el
consumo con la oferta o la sobre pase puede tener como consecuencia una tendencia de

precios altos entre otros efectos que sean contraproducentes para la economia.
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