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EXPOSICION DE MOTIVOS

Serd interesante conocer la manera global y particular, el como realizar diferentes
tipos de operaciones, diferentes tipos de tratos contables y llegar a solo realizar
movimientos para una entidad economica que camina y funciona de manera
correcta después de consolidarse es un trabajo que es nuevo para nosotros en el
aspecto practico y queremos demostrar como los contadores publicos de la ESCA,
somos capaces de realizar cualquier trabajo que tenga que ver con le ambito
contable, queremos tener un titulo digno de reconocer a través de investigacion,
esfuerzo, dedicacién, constancia, y esta es la oportunidad de hacerlo, queremos
realizar éste trabajo de forma puntual y especifica a fin de que en un futuro

seamos capaces de obtener puestos importantes en cualquier ramo comercial
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INTRODUCCION

Para todo ser humano, uno de los factores que intervienen en la subsistencia sin
duda alguna es la alimentacion, constantemente nos vemos envueltos en
discusiones, rifias etc., ya que hay paises en extrema pobreza, el cual carece de
alimentos y esto hace tener ciertos problemas en la sociedad.

A través del tiempo, poco a poco se van adaptando procesos para que el alimento
perdure mas, y de esta manera se pueda llevar a otros paises para su consumo,

asi que es tarea de todos encontrar una forma adecuada de manejarlo,
administrarlo y sobre todo de protegerlo.

En esta esta investigacion se vera que hay muchos factores que intervienen
alrededor del alimento, claro, mas enfocado en su entorno econémico ya que es el
que nos compete, y como es que la inflaciéon ha intervenido dentro de ésta.

Es dificil comprender y deducir cual sera el comportamiento de los indicadores que
afectan a este ramo, sin embargo hay maneras sencillas y practicas de anticiparse
a estos hechos por lo que conoceremos algunos de los conceptos que afectan de
manera directa e indirecta respecto al tema.

Al final de esta investigacion se explicara de manera detallada la normatividad
relacionada, y como es que se debe aplicar, por otro lado se ejemplificara con un
caso practico donde paso a paso se explica el proceso de consolidacién de los
estados financieros, complementando con toda la teoria que el tema amerita,
también se menciona la situacién que atraviesa el pais integrando algunas notas
periodisticas recientes que seran de utilidad al lector ya que después de todo esto
sabra de qué manera responder en el &mbito de los negocios especificamente en
el sector alimenticio.
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CAPITULO1 ANTECEDENTES DEL SECTOR ALIMENTICIO
1.1 ANTECEDENTES

Desde su inicio, el ser humano se vio en el aprieto de satisfacer de alguna manera
su necesidad de alimento siendo este algo inherente al individuo por tal motivo
tuvo que desplazarse buscando alimento y mejores refugios para su
supervivencia.

Ante la tecnologia de la Alimentacion tiene su origen en el descubrimiento del
fuego, con el que se pudo modificar el aroma y la textura de los alimentos
cocinados, introduciendo a la vez un principio de tratamiento antimicrobiano y de
conservacion.

Vivia el hombre en cavernas y se cubria con pieles de animales. Se desayunaban
con algunas larvas e insectos, pero también comian nueces, fresas y huevos de
aves salvajes. Los nifios se dedicaban a buscar lefia, algunas mujeres recogian
raices y frutos de plantas silvestres. Otras mujeres preferian quedarse a la par de
la fogata y trabajar con las pieles de los animales cazados por los hombres.

Mientras tanto, la ocupacion principal del hombre era la caza. Si se atrevian
podian cazar hasta mamuts, bisontes, renos, y caballos salvajes, pero como para
matar a su presa solo disponian de garrotes y lanzas de madera, generalmente
tenian que contentarse con piezas menores.

Solian comer en el mismo lugar donde cazaban al animal, pero a veces llevaban lo
gue podian al campamento. Esta gente del campamento comia cruda la carne y
los huesos. Los huesos los quebraban alrededor del fuego y sorbian la medula,
Luego las mujeres machacaban los huesos con la ayuda de matrtillos de madera y
de piedra hasta convertirlos en una pasta que también les servia de alimento.

Desde la época Neolitica, el aumento de la poblacidon a obligo a utilizar la
ganaderia y la agricultura como sostén de las sociedades, con lo que habia que
almacenar grandes cantidades de alimentos para los tiempos de escasez. Los
excedentes de las buenas cosechas se intercambiaban con otros productos de los
pueblos lejanos. Esto permitié contar con un suministro relativamente estable de
materia prima, y dio lugar, probablemente por métodos de ensayo y error, a gran
parte de los sistemas de procesado de los alimentos que aun se utilizan. Los
avances mas 0 menos simultaneos en otras tecnologias, particularmente la
introduccién de recipientes de ceramica, permiti6 tanto la coccién como la
conservacion en condiciones mucho mejores.

Se vio en la necesidad el hombre de transformar los elementos de la naturaleza
para poder aprovecharse de ellos, en este sentido la Industria Alimenticia ya
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existia considerando que la Industria es el conjunto de procesos y actividades que
tienen como finalidad transformar las materias primas en productos elaborados y
de manera especifica la Industria Alimenticia a la elaboracion, transformacion,
preparacion, conservacion y envasado de los alimentos para el consumo humano
y animal.

Sus primeros registros histéricos, en especial en los correspondientes a la
civilizaciones mesopotamicas y egipcias, y en sus obras de arte, se muestran
alimentos elaborados como el pan, vino, cerveza, aceite, vinagre y queso estaban
ya disponibles varios milenios antes de nuestra era. También se utilizaban
tecnologias como el secado, la coccion, la conservacion con sal entre otras. Esto
implica que, aunque con una base empirica, ya se utilizaban tecnologias basadas
en el calor, la reduccibn de la actividad de agua, los enzimas y los
microrganismos.

Europa se difundio el cultivo de la vid y elaboracion del vino, ademas de alimentos
nuevo, procedentes de Oriente, como las gallinas, y consecuentemente los huevos
y los <<ovoproductos>>. En cuanto a la elaboracion de del aceite de oliva, aunque
posiblemente se fundaran en técnicas incluso anteriores, desarrollaron molinos
giratorios y prensas que se han estado utilizando durante 2.000 afios casi sin
variaciones.

Sobre la Edad Media, los avances fundamentales fueron las técnicas de
destilaciéon. El alcohol se obtuvo por primera vez en Europa, por destilacion del
vino. A mediados del siglo XIV, la destilacibn era ya una técnica practicada
ampliamente para la obtencion de productos farmacéuticos y de bebidas
alcohdlicas

Y a la época Medieval, con el desarrollo de las ciudades, empieza también la
produccion industrial de alimentos que hasta entonces eran de fabricacion
fundamentalmente doméstica, como la cerveza, con la normalizacion incipiente de
las calidades y de las composiciones. En la segunda mitad del siglo XV aparecen
leyes sobre los alimentos, como las normativas sobre la utilizacion del anhidrido
sulfuroso (obtenido quemando azufre) en la conservacion de la cerveza.

Clave fue la aparicion de la imprenta, como en todas las facetas del saber
humano, en la expansion de los conocimientos sobre las propiedades y sobre la
modificacion de los alimentos. El primer libro fue el de Platina (1475), reditado en
sucesivas ocasiones en las décadas siguientes.

Después en el continente Americano se aportd una serie de nuevo productos
alimenticios, y en algunos casos también los procesos asociados para su
industrializacion. En 1590 Acosta describe en su obra utilizacion como alimento
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del maiz y de la yuca, asi como las caracteristicas de otros vegetales
sudamericanos .El maiz llamo la atencion de los espafioles inmediatamente de su
llegada a América. Sin embargo, en el viejo continente comenzé su difusién por
Siria, posiblemente a través de mercados vecinos. En 1520 ya era popular en esa
zona, y poco después también en Egipto. Hacia 1550 llegdé hasta China. En
Europa, la introduccién fue mas lenta, pero en el siglo XVIII y XIX era un elemento
basico en muchas zonas

Siguiendo con el siglo XVII se caracterizé por la aparicion del aparato que permitia
la coccion a temperaturas de mas de 100°C. Sin embargo no tuvo casi
transcendencia practica inmediata.

También en el siglo XVIII, especialmente en su segunda mitad, y por otro lado esta
la descripcidn detallada de los procesos de transformacion de los alimentos, y con
el inicio de su racionalizacion, gracias a los procesos de fisica y quimica.

A finales del siglo XVIII, y durante el siglo XIX se dio un cambio radical en los
procesos de transformacién de los Recursos Naturales, y fue en la Revolucién
Industrial, donde basicamente se consigue la disminucién del trabajo necesario
para transformar el recurso en un producto util.

Durante la Segunda Revolucién Industrial surgen innovadores procesos en la
industria Alimenticia de los cuales se pueden destacar los siguientes:

Siempre ha tenido la Industria Alimenticia la probleméatica para la conservacion de
los alimentos, y fue en la Revolucion Industrial, el proceso de congelacién fuera
utilizado comercialmente por primera vez en 1842, pero la conservacion de
alimentos a gran escala por congelacion comenzé a finales del siglo XIX con la
aparicion de la refrigeracion mecanica.

Para 1795 El Gobierno de Napoledn ofrecié un premio de 12.000 francos para
quien desarrolle un método de conservar la comida para su Ejército y Armada, ya
que tenian lineas de suministros largas y vulnerables, y el hambre empezo6 a
imponer contribuciones a su fuerza luchadora.

Nicolas Appert (1795); El primer elaborador de latas de conserva. Da la idea de
envasar al vacio en recipientes de vidrio, idea que dio inicio a los enlatados en
los que se calentaba el producto y se sellaba herméticamente en una lata lo que
facilitaba el transporte y hacia mas duraderos cualquier tipo de alimento.

Su descubrimiento, ha ideado para las despensas de los ejércitos, no fue utilizado
por la Gran Armeée, quizas por la fragilidad del envase, o porque, de quedar aire en
el interior, tal como sucede en las conservas caseras, el contenido se arruina,
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pudiendo ser colonizado por las bacterias causantes del botulismo. Appert fue el
ganador del premio por su experimento conservado la comida por esterilizacion.

A partir del método de Appert, Peter Durand patent6 en el Reino Unido en 1810
un proceso de envasado de alimentos en botes de hierro forjado sellados al vacio.
Inicialmente, el proceso de enlatado era lento y exigia mucha mano de obra, ya
que cada lata tenia que hacerse a mano y llevaba hasta seis horas preparar
adecuadamente el alimento, lo que hizo de la comida enlata un simbolo de estatus
entre la clase media europea, convirtiéndose en una novedad frivola.

Bryan Donkin y John Hall (1811); Quienes usando la patente, empezaron a
realizar pruebas y después de un afio montaron un taller de conservas. Pronto
dispusieron de un grupo de artesanos que eran capaces de hacer hasta 60 latas
por dia en una labor totalmente manual. En pocos afios esta industria se extendio
por Europa y América del Norte. Fue esta Ultima quien pronto se convirtio en la
locomotora de este sector, aportando multiples innovaciones.

Joseph Moulin (1822) Frances; Empezdé a comercializar sardinas en aceite
enlatadas.

Thomas Kensett (1825); Instalé una fabrica de conservas en New York poniendo
en el mercado ostras, carnes, frutas y verduras envasadas. Inicialmente usé
frascos de cristal pero pronto conocié las ventajas de las latas de hojalata
y presentdé una patente conjuntamente con su suegro Ezra Daggelt que
registraba la “preservacion de alimentos en vasijas de hojalata” en Estados Unidos
y que fue concedida por el presidente James Monroe.

Mientras que la pasteurizacion (1882) Louis Pasteur; es un Proceso térmico para
eliminar los microrganismos que pueden degradar al vino, la cerveza o la leche,
después de encerrar el liquido en cubas bien selladas y elevando su temperatura
hasta los 44 grados centigrados durante un tiempo corto. Este proceso es el que
el proceso que actualmente garantiza la seguridad de numerosos productos
alimenticios del mundo.

Justus Von Liebig aporto la clasificacion de los componentes de los alimentos en
grasas, carbohidratos, proteinas, distinguiendo sus distintas funciones en el
organismo y ante las dificultades del transporte en su época, invento un meétodo
para obtener un extracto que fuera facil de conservar.

Carl von Linde; Empresario e inventor aleman. Destac6 especialmente por haber
inventado un aparato termo intercambiador, y su nombre va unido a las
investigaciones fundamentales sobre la técnica de las bajas temperaturas
necesarias para la licuacion del aire y la separacion industrial del nitrégeno, el
oxigeno y los gases nobles y en 1870 construyé la maquina de absorcion, asi
como el primer aparato refrigerador por compresion aportacion importante para
esta Industria.
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Louis Abel Charles (1858) Ingeniero Francés; Constructor de la primera maquina
frigorifica a circulacion de gas amoniaco liquido para la produccioén del frio de uso
doméstico e industrial llamada <<Le Frigorifigue>>.Esta invencion, que transformé
al mundo moderno, fue mejorada y, en 1865, construyé una maquina de
compresion mecanica a gas liquido y la instalo en la fabrica del maestro
chocolatero Menier.

Gail Borden (1856) Inventor Americano; Desarrollo la Leche Condesada esto para
facilitar el transporte de almacenamiento de la leche a base de deshidratarla
parcialmente y a partir de 1866 Henri Nestlé puso en marcha una fabrica en Suiza,
también en Europa

Su fabricacion de mantequilla también experimentaria poco después una
revolucion, es este caso por la introduccién de la primera maquinada desnatadora
centrifuga, en 1877, por Gustav de Laval.Sin embargo no era suficiente para
asegurar el suministro de este alimento, especialmente a precio bajo, por el
creciente proletariado urbano, lo que llevo al gobierno de Napoledn Ill, a encargar
en 1867 directamente a Hyppolyte Meges-Mouries la obtencion de un producto
barato que pudiera sustituirla y creo la llamada margarina.

Para 1880 se pusieron en funcionamiento las primeras maquinarias de fabricacion
automatica de latas en Gran Bretafia. En 1892 se patento el tapon corona, otra
avance, aparentemente insignificante, pero con enorme transcendencia futura en
el envasado de alimentos. Su desarrollo hizo un envase serio a las latas por
conservar comidas y liquidos y con estos avances, la industria alimentaria se
incorporaba plenamente a la produccién masiva.

Fue Christian Hansen obtenia a partir de estbmagos de ternera desecados, un
extracto utilizable en la coagulacion de la leche, primera preparacion enziméatica
purificada preparada para la industria alimentaria, aunque el material original se
utilizara ya en la prehistoria. En 1874 comenzo6 la produccion industrial en su
fabrica de Copenhague, extendiéndose pronto a otros paises.

Emilio Carbonell implemento la refrigeracion (1904); Tratamiento de conservacion
de alimentos mas usado el mundo doméstico e industrial. En el campo del andlisis
de os alimentos hay que hacer notar el valor de la sistematizacion que tuvo la
aparicion en 1908. Un avance para la industria alimentaria se produjo en la
siderargica de Krupp, en Essen (Alemania), en 1912: El acero Inoxidable.

Desde principios del siglo XX se va produciendo también un cambio radical: el
envasado de los alimentos para su venta directa, sustituyendo poco a poco a la
distribucion a granel. Esta tendencia, iniciada con el enlatado y el embotellado,
continuara con el desarrollo de nuevos materiales de envasado. En 1924 Du pont
comienza a comercializar el celofan, y en los afios siguientes se empezara a
fabricar el PVC, el polietileno y otros plasticos.
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Para 1963 Ernie Fraze, Americano, de Dayton trabaja con Alcoa e inventa el abre
facil de aluminio. Este desarrollo tenia un efecto dramatico en el crecimiento de
ventas de hortalizas y mas especialmente en latas para cerveza y bebidas
carbonatadas, desde que trajo un nuevo nivel de conveniencia al consumidor.
Hasta ese tiempo, las latas de la bebida contaron en un abridor de acero triangular
para punzar agujeros en un Extremo.

Mientras que para el afio de 1964 representado por la lata de dos piezas, tuvo
gran impacto tanto en las de aluminio como las de hojalata. Desarrollada en los
EEUU, este adelanto un paso importante, ya que usa menos metal que la lata de
tres piezas tradicionales. En 1983 Tres productores de acero europeos forman los
acuerdos técnicos para el desarrollo del abre facil.

Durante las dos primeras décadas de este siglo se produjo la expansiéon de las
tecnologias de la congelacion, utilizadas ya que en este siglo anterior para el
transporte de los trabajos de Plantk, realizados hacia 1916 sobre la congelacion
del pescado. En 1924 Clarence Birdseye inicio una empresa la comercializacion
de filetes de pescado congelado, aprovechando también el desarrollo reciente de
maquinas fileteadoras, su negocio también se enfoc6 en productos congelados en
envases de carton para venta al detalle.

A lo largo de la segunda mitad del siglo XX, la industria ha tenido una contribucién
muy significativa en el desarrollo de la Tecnologia de los Alimentos, mejorando y
extendiendo las aplicaciones de las técnicas ya conocidas, como la deshidratacion
y el empleo del frio.

También los avances en el envasado han sido transcendentales para crear
productos que ahora forman parte natural de nuestra sociedad.

Fue la industria el sector motor de la economia desde el siglo XIX y, hasta la
Segunda Guerra Mundial, la industria era el sector econémico que mas aportaba
al producto interior bruto (PIB), y el que mas mano de obra ocupaba. Desde
entonces, y con el aumento de la productividad por la mejora de las maquinas y el
desarrollo de los servicios, ha pasado a un segundo término. Sin embargo,
continla siendo esencial, puesto que no puede haber servicios sin desarrollo
industrial.

Inmediatamente después de terminada la Segunda Guerra Mundial, la empresa
Sueca Tetra Pak comenz6 a desarrollar un concepto nuevo de envasado,
mediante la formaciébn de envases de carton cubiertos con plastico, vy
posteriormente también con una hoja de aluminio unida al carton.

Su capital de inversion, en Europa, procede de la acumulacion de riqueza en la
agricultura. El capital agricola se invertira en la industria y en los medios de
transporte necesarios para poner en el mercado los productos elaborados.
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Por otro lado, el progreso de esta industria nos ha afectado actualmente en la
alimentacion cotidiana, aumentando el nimero de posibles alimentos disponibles
en la dieta. El aumento de produccién ha ido unido con un esfuerzo progresivo en
la vigilancia de la higiene y de las leyes alimentarias de los paises intentando
regular y unificar los procesos y los productos.

Todos los cambios en el estilo de vida que se estan dando en los paises
industrializados, junto con la gran difusion de congeladores y hornos de
microondas, han incrementado la demanda de alimentos de méas comoda
preparacion y almacenamiento. En este sentido las técnicas de envasado han
experimentado un gran avance durante los ultimos afios.

Se ha visto la industria alimentaria enfrentada al cambio en sus sistemas de
control, especialmente con la introduccion de los sistemas de gestion vy
aseguramiento de la calidad segun las normas de la serie conocida ISO 9000.

En sus ultimos afios, la informética y la biotecnologia has condicionado el
desarrollo de muchas industrias, entre ellas la alimentaria, y es de espera que en
el futuro sigan influyendo notablemente. El uso de los microprocesadores ha
permitido a la industria alimentaria automatizar en muchos casos el proceso de
elaboracion, desde la recepcion de la meteria prima hasta el envasado, al
almacenamiento y distribucién del producto.

Se implementaron sistemas de medidas en tiempo real durante el procesado has
ido mejorando también notablemente, con la introduccién de nuevos sensores y la
utilizacion de sistemas informatizados. Por otra parte, la introduccion de Internet
ha representado también cambios notables en la transmisién de la informacion,
también, naturalmente, sobre alimentos y su procesado.

Para 1990 se desarrollaron los vegetales transgénicos. El primer vegetal
transgénico para su uso alimentario, desarrollado por la empresa Calgene, fue el
tomate Flavr Savr, resistente al ablandamiento al contener un gen antisentido de la
poligalacturosanasa. Cultivado en 1992 y aprobado por la FDA en 1994, y aun no
ha tenido éxito comercial.

Aunque el desarrollo de los productos transgénicos ha sido también mas lento de
lo esperado, por la reaccion de algunos sectores sociales y la falta de reflejos d
algunos politicos europeos, es de esperar que en el futuro inmediato aparezcan
nuevas variedades con mejores propiedades desde el punto de vista agrario pero
también con mejoras desde el punto de vista nutricional o desde el punto de vista
de otras propiedades de interés para la industria alimentaria.

Actualmente se han desarrollado nuevos procesos en la industria alimentaria para
elaborar productos destinados a grupos de poblacion con necesidades especiales,
para ello el procesamiento de los alimentos incluye técnicas tradicionales, asi
como otras industrializadas y modernas.
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1.2 OBJETIVOS Y CARACTERISTICAS

OBJETIVOS

e Crear una alimentacion funcional y adecuada para el desarrollo integral del
ser humano y reducir el riesgo de enfermedades.

e Brindar un desarrollo humano incluyente y sustentable.

e Ayudar al crecimiento intelectual del hombre.

e Satisfacer de manera adecuada las necesidades de alimentacion.

e Garantizar la reproduccion de alimentos ideales que incluyan los elementos
base para un buen desarrollo tanto fisico, intelectual y mental.

e Promocion del sector industrial alimenticio través de leyes que regulen el
sector.

e Adaptacién de los procesos productivos a los cambios tecnoldgicos.

e Modificar los productos para adaptarlos a las nuevas exigencias de los
consumidores, e introducirle caracteristicas diferenciadoras que lo hicieran
mas competitivos.

e Reducir los costes sin arriesgar la calidad del alimento.

e Eliminar los excesos de capacidad de determinadas industrias, adaptar a
las grandes empresas a los mercados, fomentando una sana competencia.

e Saneamiento financiero de las empresas industriales.

e Adaptarse a esta nueva situacion que se produce en un entorno
competitivo.

e Mejorar constantemente el producto para que este resulte atractivo e
importante para la dieta diaria del individuo.

e Concientizar al hombre en su educacién para una sana alimentacion.

e Mejorar los procesos de almacenamiento, distribucion y produccién de
alimentos.

e Generar un libre acceso de alimentos sanos y ricos en elementos
necesarios para el individuo.

e Realizar programas de apoyo al consumidor con bajos recursos.

e Obtener un crecimiento constante en la industria.

e Establecer parametros para controlar la calidad de cada producto
alimenticio.

e Mejorar la limpieza sustentable de los productos elaborados.
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CARACTERISTICAS

Para la elaboracion de bienes materiales para la satisfaccion de las necesidades
como alimentos, ropa, maquinas, tienen cierta inter relaciéon para una adecuada
vivencia del individuo. Actualmente esta produccion todavia persiste, aunque no
en la magnitud en que se conocié. La misma se refleja, por ejemplo en las tareas
que realizan orfebres con bienes de categoria o también en trabajos rurales de
areas subdesarrolladas, donde producen lo que necesitan para cultivar.

Sus caracteristicas actuales de la produccion industrial son muy variadas. Un
mismo producto se produce en grandes cantidades, haciéndose un uso intensivo
de las maquinarias; con una especializacion de la mano de obra, lo que significa
gue existe una division de tareas, cada trabajador se ocupara de una parte del
proceso de fabricacion. Para ello se realiza mucha inversion de capital, ya sea
para pagar salarios o para adquirir los insumos necesarios. Esto hace que la
industria influya en gran medida sobre el resto de los sectores de la economia.

Hoy, el primer eslabon de la cadena de alimentacion, la agricultura, depende
mucho mas de las presiones y demandas del otro extremo de la cadena, el
consumidor. Los minoristas compiten por obtener una cuota de mercado,
ofreciendo una amplia variedad de productos alimenticios a precios atractivos a su
exigente clientela. Los minoristas desempefian un papel determinante, en la
medida en que deciden qué desean comprar a los fabricantes de alimentos, que a
su vez buscan calidades y cantidades especificas de materias primas entre los
agricultores.

Aunque hay un gran namero de fabricantes de alimentos, con muchas empresas
pequefias y medianas, existe una creciente tendencia a la concentracion en
grandes compafiias multinacionales. Las cien compafilas mas grandes son
responsables de la produccion de la cuarta parte del total de los productos
alimenticios. De estas cien compaiiias, unas alrededor de 40 son europeas, 35
estadounidenses, 13 japonesas y 12 pertenecen a otros paises.

También la industria alimentaria puede dividirse en diferentes sectores, cada uno
de los cuales comprende una combinacion de ingredientes primarios, como la
harina y los aceites vegetales, y productos de valor afiadido, como tartas
(pasteleria) y helados. En términos de su valor, la industria alimentaria mas
importante es el sector de la carne, alimento rico en proteinas y de elevado coste,
que representa cerca de un 20% del gasto en comida. Le sigue, en términos de
valor, la industria del pan y bolleria para el desayuno.

Con un 15% del gasto, vienen a continuaciéon los otros alimentos ricos en
proteinas, que son los productos lacteos, y que van desde una amplia gama de
leches (enteras, semidesnatadas, desnatadas), hasta los postres con leche,
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yogures y quesos. En contra de la idea de que todos los microorganismos son
dafiinos, los yogures y los quesos son ejemplos de alimentos a los que se afiaden
éstos para, por ejemplo, agriar la leche y producir yogur, u obtener la cubierta
blanca caracteristica del queso Brie o el color azul del queso Roquefort. De un
tamafio mas o menos similar es el sector de frutas y verduras, en el que los
productos pueden estar fritos (por ejemplo, las patatas o papas), enlatados,
congelados, refrigerados o no haber sufrido ninguna alteracion.

Aproximadamente un 10% de nuestros gastos se hace por la compra de azlcar,
confituras, mermeladas y productos de confiteria y reposteria, cuyo elevado
contenido en azulcar y el correspondiente bajo contenido en agua contribuye a su
conservacion, a menudo durante varios meses. Las bebidas con y sin alcohol
representan también algo menos de un 10% del gasto, con una gama cada vez
mas variada de presentaciones en cartones, botellas y latas. El sector de grasas y
aceites de la industria alimentaria fabrica una variedad cada vez mayor de
productos, incluyendo la mantequilla y las margarinas de alto contenido en grasa,
algunas de las cuales contienen grandes cantidades de grasas polinsaturadas.
Hay ademas toda una gama de productos para untar, llamados light (o de dieta),
bajos en grasas, con diferentes contenidos en éstas y composiciones variadas,
disponible para los consumidores de las sociedades desarrolladas. Responden a
la preocupacién por los perjuicios de comer grasa inadecuada o en exceso en la
dieta o por la influencia estética actual enfocada a una delgadez extrema. El
pescado y sus derivados, muchos de los cuales se venden rebozados o capeados
y congelados, representan un 5% de la industria alimentaria, y todos los demas
alimentos representan un porcentaje algo menor.

Todo ser humano tiene la necesidad de comer, y nuestros ingresos aumentan, la
demanda de una mayor variedad de productos alimenticios de calidad crece. En
las regiones desarrolladas hay un limite a la cantidad de alimentos que podemos o
gueremos comer, aunque en los paises en vias de desarrollo, el crecimiento de la
poblacion y la prosperidad requerirAn mayores inversiones y un aumento de la
produccion para hacer frente al aumento de la demanda.

Mientras que las agriculturas regionales y nacionales se abordan con mayor
detalle en los articulos individuales dedicados a los diferentes continentes y
paises.

Depende la agricultura moderna en gran medida de la ingenieria, la tecnologia y
las ciencias biologicas y fisicas. El riego, el drenaje, la conservacién y la
canalizacion, campos todos importantes para garantizar el éxito en la agricultura,
requieren los conocimientos especializados de los ingenieros agricolas.

Representan la mejora vegetal y la genética, una contribucion incalculable en la
productividad agricola. La genética, ademas, ha introducido una base cientifica en
la cria de animales. Los cultivos hidropénicos, un método en el que las plantas
prosperan sin tierra gracias a soluciones de nutrientes quimicos, pueden resolver
otros problemas agricolas adicionales.
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En cuanto a la Crianza de animales, la ganaderia, la alimentacién y el cuidado de
los animales para la produccion de alimentos, fibras, como ayuda en el trabajo y
por simple placer. Los métodos modernos retnen a un tipo de animales en granjas
grandes y eficientes que generan productos animales al ritmo mas rapido posible
para recuperar la inversion. La cria intensiva supone la concentracion de un gran
namero de animales en pequefios corrales o jaulas, a los que se alimenta con
piensos enriquecidos, cuyo crecimiento se estimula por diferentes medios y a los
que se inmuniza para protegerlos de las enfermedades (véase Inmunizacion). No
obstante, la mayoria de los animales domeésticos existentes en el mundo son
criados en condiciones de menor eficiencia y provecho.

Representan los animales cerca del 28% del valor total mundial de los productos
agricolas. En los paises desarrollados, representan la mayor proporcion de
alimentos.

Destacados métodos de cria tradicionales estan relacionados estrechamente con
el grado de control que hay que ejercer sobre los animales y con el empleo al que
se les destina. La mayor parte de los animales domésticos tienen multiples
utilidades; por ejemplo, los animales que en un principio se criaron para el trabajo
y la carga también aportan leche, carne y materiales para elaborar prendas de
vestir. Sin embargo, los animales y sus usos también estan intimamente
asociados a la cultura y a la experiencia de la gente que los cria (véase
Agricultura). En algunas regiones del mundo el ganado no se destina a la
produccion de alimentos. Diversos estudios han demostrado que su uso en los
trabajos de carga, su empleo como fuente de abono, la leche y el combustible
obtenido de los excrementos del ganado supone un aprovechamiento mas
eficiente de los productos animales que el mero consumo de carne. El andlisis de
otras practicas culturales ha demostrado que los animales pueden ser explotados
con increible éxito segun las circunstancias locales.

También los alimentos en conserva deben mantener un aspecto, sabor y textura
apetitosos asi como su valor nutritivo original. Hay muchos agentes que pueden
destruir las peculiaridades sanas de la comida fresca. Los microrganismos, como
las bacterias y los hongos, estropean los alimentos con rapidez. Las enzimas, que
estan presentes en todos los alimentos frescos, son sustancias catalizadoras que
favorecen la degradacion y los cambios quimicos que afectan, en especial, la
textura y el sabor.

Oxigeno atmosférico puede reaccionar con componentes de los alimentos, que se
pueden volver rancios o cambiar su color natural. Igualmente dafiinas resultan las
plagas de insectos y roedores, que son responsables de enormes pérdidas en las
reservas de alimentos. No hay ningun método de conservacion que ofrezca
proteccion frente a todos los riesgos posibles durante un periodo ilimitado de
tiempo.

Alimentos enlatados almacenados en la Antartida cerca del polo sur, por ejemplo,
seguian siendo comestibles al cabo de 50 afios, pero esta conservacion a largo
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plazo no puede producirse en el calido clima de los tropicos. Ademas del enlatado
y la congelacién, existen otros métodos tradicionales de conservacion como el
secado, la salazén y el ahumado. La desecacion por congelacion o liofilizacion es
un método mas reciente. Entre las nuevas técnicas experimentales se encuentran
el uso de antibidticos y la exposicion de los alimentos a la radiacion nuclear.

Cabe destacar que el proceso de envasado recibe a veces el nombre de
esterilizacion porque el tratamiento por calor al que se somete a los alimentos
elimina todos los microrganismos que pueden echarlos a perder, asi como
aguellos que pueden ser perjudiciales para la salud como las bacterias patégenas
y aquellas que producen toxinas letales. La mayoria de las operaciones de
envasado comercial se basan en el principio de que la destruccidén de bacterias se
decuplica por cada 10 °C de incremento en la temperatura. Los alimentos
expuestos a temperaturas elevadas durante unos pocos minutos o segundos
conservan una mayor parte de su sabor natural. En el proceso Flash 18, un
sistema continuo, los alimentos se esterilizan casi de forma instantdanea en una
camara a presion para impedir que hiervan al ser introducidos en los recipientes.
No es necesaria esterilizacion ulterior alguna.

Por lo tanto, la congelacion conserva los alimentos impidiendo la multiplicacién de
los microrganismos. Dado que el proceso no destruye a todos los tipos de
bacterias, aquellos que sobreviven se reaniman en la comida al descongelarse y a
menudo se multiplican mucho mas rapido que antes de la congelacion. Para mas
informacion sobre este proceso, véase Congelacion.

Su secado y deshidratacion, aunque ambos términos se aplican a la eliminacién
del agua de los alimentos, en la tecnologia de los alimentos el término secado se
refiere a la desecacion natural, como la que se obtiene exponiendo la fruta a la
accion del sol, y el de deshidratacion designa el secado por medios artificiales,
como una corriente de aire caliente. En la desecaciéon por congelacion o
liofilizacién, se someten alimentos congelados a la accion del vacio en una camara
especial hasta lograr la sublimacién de la mayor parte de su contenido en agua. La
eliminacion del agua ofrece una excelente proteccion frente a las causas mas
comunes de deterioro de los alimentos. Para mas informacion sobre este proceso,
véase Deshidratacion.

Pueden usar otros métodos o combinaciones de métodos para conservar los
alimentos. La salazén del pescado y el cerdo es una practica muy antigua. La sal
penetra en los tejidos y, a todos los efectos, fija el agua, inhibiendo asi el
desarrollo de las bacterias que deterioran los alimentos. Otro método muy
empleado es el ahumado, que se utiliza a menudo para la conservacién del
pescado, el jamon y las salchichas. EI humo se obtiene por la combustion de
madera, con una aportacion limitada de aire. En este caso, parte de la accion
preservadora se debe a agentes bactericidas presentes en el humo, como el
metanal y la creosota, asi como por la deshidratacién que se produce durante el
proceso. El ahumado suele tener como finalidad dar sabor al producto, ademas de
conservarlo.
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Otro agente conservador es el azlcar, uno de los principales ingredientes de las
mermeladas y las jaleas. Para que el método sea eficaz, el contenido total de
azucar debe ser al menos de un 65% del peso total del producto final. El azucar,
que actua de un modo muy similar al de la sal, inhibe el crecimiento bacteriano
una vez calentado el producto.

Debido a su elevado grado de acidez, el vinagre (acido acético) actia como
conservante en los encurtidos y otros productos calentados con antelacion. La
fermentacién producida por ciertas bacterias que generan 4cido lactico es la base
de la conservacion del chucrut o col fermentada y las salchichas fermentadas. El
benzoato de sodio, cuya concentracion no puede exceder el 0,1%, se usa en
productos derivados de la fruta para protegerlos contra las levaduras y los mohos.
El diéxido de azufre, otro conservante quimico, ayuda a mantener el color de los
alimentos deshidratados. El propionato de calcio se afiade a veces a los productos
de reposteria y panaderia para inhibir el crecimiento de hongos.

Otro método que esta en estudio es la conservacion de frutas y verduras por un
tratamiento anaerobico inmediato de los alimentos con gases como el diéxido de
carbono, el monoéxido de carbono y el nitrdgeno. También esta en estudio el
tratamiento de productos envasados esterilizados como la leche.

Debido a la creciente preocupacion por el uso de productos quimicos que pueden
ser toxicos, podrian utilizarse radiaciones ionizantes en su lugar. La irradiacion
retarda la maduracion de la fruta y la verdura, inhibe la germinacion en bulbos y
tubérculos, desinfecta el grano, los cereales, las frutas frescas y secas, y elimina
los insectos de las verduras; también destruye las bacterias en la carne fresca. No
obstante, la preocupacion del publico acerca de la seguridad de la radiacion ha
limitado su uso a gran escala.

Todas las cantidades de nutrientes recomendadas viene establecida por las
autoridades competentes nacionales y algunas internacionales, para indicar las
cantidades maximas de nutrientes necesarias para llevar una dieta sana y
equilibrada. Estas cantidades, sin embargo, varian de persona a persona.

Por lo general, los cientificos recomiendan lo siguiente: comer alimentos variados;
mantener el peso ideal; evitar el exceso de grasas y aceites, grasas saturadas y
colesterol; comer alimentos con suficiente almidén y fibra; evitar el exceso de
azucar y sodio, y, en caso de beber alcohol, hacerlo moderadamente.

1.3 Contribucién al Producto Interno Bruto (P.1.B)

Este sector industrial se encuentra en la base del crecimiento de los mercados
internacionales, por lo que las estadisticas arrojan, que hoy el 28% del PBI
mundial pertenece a este sector, con un 70% del comercio mundial representado
por las manufacturas industriales.
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Representa el P.I1.B., la suma de todos los bienes y servicios finales producidos
en un pais durante un afio, ya sea por nacionales o por extranjeros residentes.

Bienes y servicios: vehiculos, ropas, alimentos, vivienda, electrodomeésticos,
consulta del dentista, minuta del abogado, servicio de seguridad, servicio de
limpieza, entradas del cine, corte de pelo, etc.

Finales: no se incluyen los bienes intermedios ya que posteriormente se
incorporaran a un bien final. Si se contabilizaran los bienes intermedios se
produciria una doble contabilizacion.

Sus componentes del P.1.B. son:

Gasto de Consumo Personal, esto significa que una familia o persona compra o
utiliza algun bien o servicio final producido en el pais durante el Gltimo afio. Y se
dividen en:

Bienes Duraderos, que son los que duran mas de un afio y en:

Bienes Perecederos, y son los que duran menos de un afio.

Inversién Privada Bruta, esto es cuando por ejemplo una familia compra una
casa nueva.

Gasto del Gobierno, es cuando el gobierno construye infraestructura
necesaria para el desarrollo del pais.

Exportaciones, todos los bienes y servicios finales que produce el pais y se
vende al extranjero.

Inversién Privada, cuando las empresas extranjeras invierten ya sea
estableciéndose en el pais 0 aportando dinero a empresas ya establecidas en
México.

P.1.B. se obtiene con aplicando la siguiente formula:
PIB.=C+I+G+X-M

EL P.I.B. EN MEXICO.

Nuestro pais, el P.I.B. esta compuesto por tres sectores econdmicos principales
gue son los siguientes:

Sector Primario: Corresponde a la actividad extractiva de las areas de agricultura,
ganaderia, explotacion forestal, caza, pesca, y mineria (el porcentaje que
contribuye este sector es de aproximada el 28% del P.1.B.)
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Sector Secundario: Corresponde a la actividad industrial de transformacion,
incluye separadamente el rubro de la construccion el 20%.

Sector Terciario: Corresponde a los servicios y dentro de ellos servicios
denominados " basicos" y que corresponden por definicion a la produccién de
energia, comunicaciones y agua.

A continuacion se presenta el resultado publicado por el INEGI con relacion al
P.1.B obtenido en el segundo trimestre del 2011.

BOLETIN DE PRENSA NUM. 351/11
25 DE AGOSTO DE 2011

CRECIO EL PIB NOMINAL EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011

Producto Interno Bruto Nominal (PIBN) a precios de mercado, se ubicé en
14,026,013 millones de pesos corrientes durante el segundo trimestre de 2011y
representd un crecimiento de 8.9 por ciento respecto al valor registrado en el
mismo periodo de 2010.

Por lo anterior, como resultado del aumento tanto en el PIB real de 3.3 por
ciento, como en los precios implicitos del producto de 5.4 por ciento.

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) inform6 que por grupo de
actividades econdmicas en el segundo trimestre del afio, el PIBN de las
Actividades Terciarias, participd con 61.4% a precios basicos y el sector
Comercio reporto 2, 256,045 millones de pesos, para contribuir con el 16.6% del
PIB total.

También Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles 1,
274,825 millones de pesos con una participacion de 9.4%; y el de Transportes,
correos y almacenamiento 928,624 millones de pesos, aportando 6.8% durante
el trimestre abril-junio de 2011.

Ademas las Actividades Terciarias, generaron un PIB de 3, 905,498 millones de
pesos a precios corrientes, equivalente al 28.6% del PIB global.

Dentro de las Actividades Terciarias también se encuentran: Actividades del
Gobierno; Informacion en medios masivos; Servicios financieros y de seguros;
Servicios profesionales, cientificos y técnicos; Direccion de corporativos y
empresas; Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios
de remediacion; Educativos; de Salud y de asistencia social; de Esparcimiento,
culturales, deportivos y otros servicios recreativos; de Alojamiento temporal y de
preparacién de alimentos y bebidas y “Otros servicios excepto Actividades de
Gobierno”.

Por su parte, el PIBN de las Actividades Secundarias, esto es, Mineria;
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Electricidad; Agua y suministro de gas por ductos al consumidor final;
Construccién, y las Industrias manufactureras, obtuvo 4,930,547 millones de
pesos a precios corrientes, lo cual significé un 36.2 por ciento.

Sus Actividades Primarias lograron un monto de 570,329 millones de pesos
corrientes. Asi, la aportacion del PIBN a valores béasicos fue de 4.2%, por parte
de la Agricultura, la Ganaderia, el Aprovechamiento forestal, asi como la Pesca
y Caza.

Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente,’ totalizaron
240,646 millones de pesos, que constituyen 1.8% del producto. Estos deben
deducirse del PIB Total a valores basicos.

Sumando 400,790 millones de pesos al PIBN a valores basicos producidos por
todos los sectores de la actividad econdmica, correspondientes al monto de
impuestos a los productos netos de subsidios en el periodo de referencia, se
obtiene el Producto Interno Bruto Nominal a precios de mercado, que es de:
14.026 billones de pesos corrientes.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO NOMINAL DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011

PIB Nominal
Denominacion Millones de | Estructu
pesos (%)
PRODUCTOINTERNO BRUTO (a precios de mercado) 14,026,013
Impuestos a los productos, netos 400,790
VALOR AGREGADO BRUTO (en valores basicos) 13,625,223 100.0
Actividades Primarnias 570,329 4.2
11 Agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pescay caza 570,329 42
Actividades Secundarias 4,930,547 36.2
21 Mineria 1,357,817 10.0
22 Electricidad, aguay suministro de gas por ductos al consumidor final 172,864 13
23 Construccion 913,152 6.7
31-33Industrias manufactureras 2486714 18.2
Actividades Terciarias 8,364,992 61.4
43-46 Comercio 2,256,045 16.6
48-49Transportes, correos y almacenamiento 928,624 6.8
51 Informacion en medios masivos 420,050 31
52 Servicios financieros y de seguros 514,882 38
53 Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles 1,274,825 94
54 Servicios profesionales, cientificos ytécnicos 387,020 28
55 Direccionde corporativos y empresas 46,009 03
56 Serviciosdea i j ici
senidosde poyoalos negocios y manejo de desechos y servicios de 280,322 21
61 Servicios educativos 643,517 47
62 Servicios de saludy de asistencia social 362,446 27
71 Servicios de espardmiento, culturales, deportivos y otros servidos recreativos 43,400 03
72 Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas 298,218 22
81 Otros servicios excepto actividades del Gobiemo 319,320 23
93 Actividades del Gobierno 590,313 43
SIFMI Servicios de intermediacion finandera medidosindiredamente (-)240,646 (-) 1.8
Nota: La sums de los parcisles puade no coincidir con 2l total debido sl redondeo.
Fuente: INEGI.

[0 INEGI informa que el Producto Interno Bruto Nominal (PIBN), esto es a
precios corrientes, alcanz6 un monto de 14, 026,013 millones de pesos en el
trimestre abril-junio del presente afo.

[J Su estructura sectorial de la economia mexicana en el trimestre de referencia
fue la siguiente: las Actividades Primarias (Agricultura, ganaderia,
aprovechamiento forestal, pesca y caza) aportaron 4.2% del PIB Nominal a
precios basicos, las Actividades Secundarias (Mineria; Electricidad, agua y
suministro de gas por ductos al consumidor final; Construccion, y las Industrias
manufactureras) generaron 36.2% y las Actividades Terciarias (Comercio y
Servicios) contribuyeron con 61.4 por ciento

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia informa que el Producto Interno
Bruto Nominal (PIBN) a precios de mercado se ubicé en 14, 026,013 millones de
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pesos corrientes (14.026 billones de pesos) durante el segundo trimestre de
2011, lo que representd un crecimiento de 8.9% con relacion al valor registrado
en igual trimestre de un afo antes. El comportamiento del PIBN en el periodo de
referencia fue resultado del aumento del PIB real de 3.3%, y del incremento de
los precios implicitos del producto de 5.4 por ciento.

PRODUCTO INTERNO BRUTO NOMINAL DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011

PIB Nominal
Denominacion Millones de. || ‘Est
pesos
PRODUCTO INTERNO BRUTO (a precios de mercado) 14,026,013
Impuestos a los productos, netos 400,790
VALOR AGREGADO BRUTO (en valores basicos) 13,625,223 1C
Actividades Primarias 570,329
11 Agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pescay caza 570,329
Actividades Secundarias 4,930,547 3
21 Mineria 1,357,817 1
22 Electricidad, aguay suministro de gas por ductos al consumidorfinal 172,864
23 Construccion 913,152
31-33 Industrias manufactureras 2,488,714 1
Actividades Terciarias 8,364,992 €
43-46 Comercio 2,256,045 1
48-49 Transportes, correos y almacenamiento 928,624
51 Informacion en medios masivos 420,050
52 Servicios financierosy deseguros 514,882
53 Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles 1,274,825
54 Servicios profesionales, cientificos y técnicos 387,020
55 Direccion de corporativosy empresas 45 009
55 Servicilos.c’ie apoyo alos negocios y manejo de desechos y servicios de 280,322
remediacion
61 Servicios educativos 643,517
62 Servicios desaludy de asistenciasocial 362,445
71 Servicios de esparcimiento, culturales, deportivos y otros servicios recreativos 43,400
72 Servicios de alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y bebidas 298,218
81 Otros servicios excepto actividades del Gobierno 319,320
93 Actividades del Gobierno 590,313
SIFMI Servicios deintermediacion financiera medidos indirectamente (-) 240,646 (-)

Nots: Ls sums de los parcigles puede no coincidir con el total debido sl redondeo.
Fuente: INEGI.

PIBN generado a valores basicos por cada grupo de actividades econdémicas en
el trimestre abril-junio de 2011 fue el siguiente:

Actividades Primarias
Sector Agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca y caza alcanzo

570,329 millones de pesos (mp) corrientes, monto que aportd6 4.2% del PIB
Nominal a valores basicos.
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COMPOSICION DE LAS ACTIVIDADES PRIMARIAS
EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011
(Millones de pesos a precios corrientes)

Agricultura 394,599

Ganaderia

Aprovechamiento
forestal; Pesca, cazay
captura; Servicios
relacionados con las
actividades agro-
pacuarias y forestales

0 100,000 200,000 300,000 400,000 500,000

Nota: La suma de los parciales puade no coincidir con &l total debido sl redondeo.
Fuente: INEGI.

Actividades Secundarias

Durante el segundo trimestre de este afio el PIB Nominal de las Actividades
Secundarias (Mineria; Electricidad, agua y suministro de gas por ductos al
consumidor final; Construccion, y las Industrias manufactureras) obtuvo 4,
930,547 mp a precios corrientes, con lo cual logré 36.2% del PIBN.

Referente a la Mineria fue de 1, 357,817 mp, que representé 10% del PIBN en el
periodo en consideracion.

Mientras que el PIB Nominal del sector Electricidad, agua y suministro de gas por
ductos al consumidor final, sumé 172,864 mp en el trimestre de referencia,
significando 1.3% del producto.

PIBN del sector Construccion gener6 un valor de 913,152 mp a precios
corrientes; de esta manera, participd con 6.7% del PIB total en el trimestre en
cuestion.

Por lo que se refiere a las Industrias manufactureras, éstas obtuvieron un PIB de
2,486,714 mp a precios corrientes; con ello este sector contribuy6 con 18.2% del
producto de la economia en el trimestre de referencia. A su interior, la Industria
alimentaria reportd el 22.3%; la Industria de las bebidas y del tabaco 5.9%
Fabricacion de insumos textiles 0.8%; Confeccion de productos textiles, excepto
prendas de vestir 0.3%; Fabricacion de prendas de vestir 2%; Fabricacion de
productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto prendas de vestir, e
Industria de la madera 1%, de manera individual; Industria del papel 2.2%;
Impresion e industrias conexas 0.9%; Fabricacion de productos derivados del
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petréleo y del carbdn 4%; Industria quimica 8.4%; Industria del plastico y del hule
2.7%; Fabricacidbn de productos a base de minerales no metélicos 5.3%;
Industrias metalicas basicas 9.7%; Fabricacion de productos metalicos 3.7%;
Fabricacion de maquinaria y equipo 3.1%; Fabricacion de equipo de computacion,
comunicacién, medicion y de otros equipos, componentes y accesorios
electronicos 3.6%; Fabricacion de equipo de generacién eléctrica y aparatos y
accesorios eléctricos 3.3%; Fabricacion de equipo de transporte 16.5%;
Fabricacion de muebles y productos relacionados 0.9%, y el de “Otras industrias
manufactureras” con una aportacion de 2.4 por ciento.

COMPOSICION DE LAS ACTIVIDADES SECUNDARIAS
EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011
(Millones de pesos a precios corrientes)

Industrias

manufactureras 2,486,714

Mineria 1,357,817

Construccion

Electricidad, agua y
suministro de gas por
ductos al consumidor final

172,864

00 1,000,000.0 2,000,000.0 3.000,000.0

Fuente: INEGI.

Para el calculo del Producto Interno Bruto Nominal Trimestral se seleccionaron
indices de precios mensuales para las 668 clases medidas en el célculo a precios
constantes, de un total de 737, del Sistema de Clasificacion Industrial de América
del Norte (SCIAN) 2002, tales como: los indices nacionales de precios productor
y consumidor, el indice de precios de la industria de la construccion, el indice de
salario minimo general y de zona, los indices de precios de exportacion del
petréleo y de los metales, complementandose con elaboraciones propias cuando
los datos basicos de las encuestas y de los registros administrativos lo permiten.

Mientras tanto, los indices de precios que se utilizan son de tipo Laspeyres con
base fija en el aflo de 2003, representativos de los bienes y servicios incluidos en
cada clase; los cuales se emplean para infractar el PIB real de cada clase y el
método de agregacion es similar al utilizado en los célculos a precios constantes.

Su desagregacion publicada del PIB Trimestral en valores nominales corresponde
al total de la economia, asi como para cada uno de los 20 sectores que la
componen.
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Cabe sefnalar que en el Sector Agricola los niveles registrados difieren de los
obtenidos mediante el céalculo anual del Sistema de Cuentas de Bienes y
Servicios, debido a que en este ultimo se cuantifica la produccion del “afio
agricola”, mientras que trimestralmente se mide el valor agregado en cada uno de
los trimestres comprendidos en un afo calendario.

Sus principales fuentes de informacion son: la Encuesta Mensual de la Industria
Manufacturera, la Encuesta Mensual de Servicios, el Banco de México, Petroleos
Mexicanos, Comisién Federal de Electricidad, Comisiéon Reguladora de Energia
(CRE), Secretaria del Trabajo y Prevision Social, entre otras.

Se presentan datos de cada trimestre en millones de pesos en términos
anualizados, es decir multiplicados por cuatro, con objeto de expresar el nivel que
alcanzaria la economia del pais o la de cualquier sector econdmico, si en el resto
del afio se mantuvieran las condiciones observadas en el trimestre en estudio.

Su principal informacién contenida en este comunicado es generada por el INEGI
a través del Sistema de Cuentas Nacionales de México y se da a conocer en la
fecha establecida en el Calendario de Difusion de Informacion de Coyuntura.

1.4 COMPETITIVIDAD NACIONAL E INTERNACIONAL

Competitividad se define como la capacidad de generar la mayor satisfaccion de
los consumidores al menor precio, 0 sea con producciéon al menor costo posible.
La competitividad depende especialmente de la calidad del producto y del nivel de
precios. Estos dos factores en principio estaran relacionados con la productividad,
la innovacién y la inflacion diferencial entre paises.

Existen otros factores que se supone tienen un efecto indirecto sobre la
competitividad como la cualidad innovadora del mismo, la calidad del servicio o la
imagen corporativa del productor.

Mientras que en el ambito nacional la competitividad es dada por factores como: la
estabilidad, el buen gobierno y las oportunidades de inversion rentables. Porter
afirma que el Unico concepto significativo de competitividad nacional es la
productividad, pues es el principal factor determinante del nivel de vida a largo
plazo en un pais, asi como del ingreso per capita.

Cuanto mas elevada sea la productividad, ésta puede sustentar mejores salarios y
rendimientos atractivos del capital invertido.

México ocupa un lugar intermedio en las listas de competitividad de acuerdo a
informacion presentada a principios de 2005 por el Foro Econdmico Mundial de
Davos, Suiza. Segun su indice, México se encuentra en promedio en la posicion
65 de 117 economias estudiadas tomando 143 variables. La pérdida de posiciones
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en este ranking se refleja en la salida de empresas que prefieren llevar su labor
fabril a otros paises mejor ubicados en la lista.

Por ello, los aspectos gubernamentales en los que México se ha superado y le
permiten ocupar una posicion competitiva destacada estan los siguientes: nivel de
centralizaciéon en la elaboracion de politicas econdémicas, libertad de prensa,
regulaciones legales para la propiedad empresarial por extranjeros y deuda
publica.

Es importante el entorno competitivo propicio ya que genera regiones productivas.
Es necesario que las empresas encuentren proveedores locales no solo de
materia prima, sino de otros insumos con mayor grado de elaboracién, asi como
servicios que den competitividad a las industrias, sobre todo servicios financieros y
de comunicaciones y transportes, también es necesario que las empresas locales
estén dispuestas a asociarse con empresas extranjeras por medio de mecanismos
tales como la integracion vertical, la horizontal, empresas integradoras y
obviamente los clusters. Los aspectos en que las empresas de México se
distinguen frente a las de otros paises en su estrategia empresarial, niumero de
procedimientos para abrir un negocio, nivel de internacionalizacion de las ventas,
sofisticaciéon de mercados financieros, esperanza de vida , servidores de Internet ,
diferencial de tasas de interés (43).

México es un pais eminentemente receptor de inversion extranjera, la cual trae
nuevos avances tecnoldgicos a los sectores productivos, sobre todo a la industria.
Crear las condiciones para que las inversiones productivas lleguen al pais se ha
vuelto una imperiosa necesidad ante la poca creacién de los técnicos nacionales,
reflejada en el nUmero de patentes registradas.

Por otro lado, los aspectos en los que México muestra una clara desventaja en
materia de competitividad con otros paises del mundo. La cuestion social
preocupa demasiado a las empresas que estan considerando ir a establecerse a
un pais en desarrollo. La educacion y la seguridad si se encuentran rezagados
traerdn consigo costos para las organizaciones tales como: necesidad de
capacitacion a los trabajadores, el solo poder realizar procesos de ensamble que
no requieren alto nivel tecnoldgico de los trabajadores, altos costos en seguridad
industrial, riesgos considerables de un secuestro o robo, etc.

Es necesario que México trabaje en las siguientes areas de oportunidad
relacionadas con la cuestion social: nivel de permisibilidad de lavado de dinero por
bancos, confiabilidad de los servicios policiacos y costo del crimen y la violencia
en las organizaciones, sector informal.

En el ambito empresarial, también son muy marcadas las desventajas
competitivas que no favorecen la inversién extranjera y el empleo, algunos
ejemplos son las siguientes: Nivel de flexibilidad para contratar y despedir
empleados, disponibilidad de capital para emprendedores, cantidad de cientificos
e ingenieros y empleo de mujeres en el sector privado.
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Sus indices pueden auxiliar a lo formuladores de politicas para evaluar las
deficiencias de sus economias, en la misma forma que los estudios comparativos
técnicos ayudan a las empresas a hacer una auto evaluacion y ver cual es su
desempeiio con respecto a sus rivales para establecer las estrategias pertinentes.
Los indices pueden ayudar también a los inversionistas a asignar recursos entre
paises, a los investigadores para analizar temas importantes en términos
comparativos, a los donadores y las instituciones internacionales para evaluar el
desempefio econdémico, y a las industrias locales para compararse a si mismas
con sus competidores.”

Frente al proceso de transformacion estructural que enfrentan las economias del
mundo después de encontrarse inmersas en una profunda crisis, caracterizado por
la tercera revolucion tecnoldgica, la conformacion de bloques regionales y la
globalizacion de negocios; las unidades productivas del sistema deben
instrumentar una serie de cambios técnicos, financieros, laborales,
organizacionales y directivos que les permitan incorporarse, con cierta rapidez y
mucha efectividad, a la nueva dindmica de produccion internacional.

En efecto, el proyecto de reorientacion y modernizacion del aparato industrial es
pieza importante de la estrategia econdmica y social instrumentada durante la
administracion de Miguel de la Madrid y continuada por el actual gobierno de
Carlos Salinas de Gortari.

Reordenamiento de los mercados financieros y bancario, la restructuracion de la
deuda externa, el ingreso de México al GATT, la firma de un Tratado de Libre
Comercio entre los paises de América del Norte, y el préximo ingreso de nuestro
pais a la OCDE, son muestra de algunas de las medidas econdémicas aplicadas
gue revelan la dimensién del proyecto mexicano de transformacion econémica y la
magnitud de los esfuerzos que se requieren para responder adecuadamente a
esta nueva etapa del desarrollo nacional.

En esta parte se dara una exposicion mas detallada de este proyecto a partir de
los planteamientos vertidos por los planes y programas de gobierno formulados
por las ultimas dos administraciones.

Plan Nacional de Desarrollo 1983-1988 asigna al sector industrial dos propdésitos
generales: 1) Constituirse en el motor de un crecimiento auto-sostenido, capaz de
generar empleos, divisas y recursos internos suficientes, y 2) Propiciar la
consolidacion de un empresariado nacional sélido, capaz de ejercer con eficiencia
el papel innovador y creativo que requiere el proceso de modernizacion del pais.

Rige la concepcion estratégica que este proceso segun el propio plan consiste en
"desarrollar un amplio mercado interno que impulse a un sector industrial integrado
hacia adentro y competitivo hacia afuera”.

Por su parte el Programa Nacional de Fomento Industrial y Comercio Exterior
1984-1988, siguiendo las directrices antes sefialadas, define con mayor claridad el
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nuevo perfil de la industria mexicana al establecer como objetivo fundamental, el
lograr que México se constituya en una potencia industrial intermedia en los inicios
del siglo XXI,(SECOFI, 1984 p.59) caracterizada por:

a) Industrializacién eficiente y competitiva, menos vulnerable hacia el exterior en
tanto se conforme un sector industrial articulado con la economia nacional y
competitiva en los mercados internacionales.

b) Crecimiento mas autonomo de la produccion, a partir de un impulso del
desarrollo tecnologico nacional vinculado a la planta productiva, la capacitacion y
el aprovechamiento de la capacidad de las empresas mediante una mejor
organizacién de la estructura industrial.

c) Desarrollo industrial bajo el liderazgo del empresariado nacional, aprovechando
plenamente las potencialidades y creatividad de los sectores publico, privado y
social.

Sul programa también es muy claro al sefialar que las acciones habran de
encauzarse en el contexto de una economia cada vez mas abierta al exterior y al
interior bajo criterios de integracién productiva. Olvidandose del debate entre
"proteccionismo absoluto vs. Liberalizacion a ultranza" y optandose mas bien por
una politica de racionalizacion gradual y programada de la proteccién.

Asi, al definir un nuevo patron de especializacién del comercio exterior, sefiala que
éste estara vinculado a la dinAmica de redespliegue industrial que se produce
desde los paises mas avanzados hacia los de menor industrializacion y la
participacion de México iria en el sentido de incorporar aquellas ramas industriales
con tecnologias nuevas y de punta, que en lo futuro habrdn de determinar la
competitividad de las economias en el mercado mundial.

Plan Nacional de Desarrollo 1989-1994; politica de comercio exterior, establece
como objetivos:

1. Alentar la inversion privada, nacional y extranjera, mediante una politica
econOmica certera y clara, y con un marco tributario que sea competitivo a
nivel internacional.

2. Propiciar la modernizacion tecnologica de la industria nacional, a través de
la proteccion de la propiedad intelectual, la inversion extranjera y la
vinculacion eficaz de la oferta de tecnologia nacional a las demandas de los
diversos sectores productivos.

3. Aprovechar las ventajas geograficas del pais para promover la integracion
eficiente de la industria exportadora, especialmente la maquiladora.

4. Avanzar en el proceso de sustitucion de permisos previos por aranceles, y
continuar con el esfuerzo de disminuir la dispersién arancelaria.

5. Fortalecer la competitividad del pais, mediante un esfuerzo de
desregulacion en todos los sectores, en especial los de mayor impacto en
las exportaciones: autotransporte, puertos, ferrocarriles, aviacion,
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telecomunicaciones, seguros y fianzas y agencias aduanales, entiendo que
la liberalizacion comercial y la desregulacion interna son dos aspectos
inseparables de la modernizacion.

6. Asegurar una canalizacion suficiente de crédito para el sector exportador,

bajo condiciones similares a las que reciben los exportadores de otros

paises con los que compiten nuestros productores.

Negociar con los demas paises el acceso mas franco a sus mercados.

Aprovechar todas las ventajas que hay en el GATT para llevar acabo

negociaciones multilaterales.

9. Utilizar las negociaciones bilaterales para mejorar permanentemente el
acceso a los mercados externos de los productos mexicanos, a fin de
contrarrestar la desviacion del comercio internacional que pueda derivarse
de la integracion comercial de los bloques regionales.

© N

A partir de entonces el comercio exterior de México muestra una situacion
radicalmente distinta hacia la década pasada; de hecho, a partir de ese afio la
magquila cobro un nuevo impulso, diversificAndose y expandiéndose en la frontera
norte del pais alcanzando en 1989 un total de 1700 empresas, realizando
operaciones por 12 mil millones de délares y ocupando el 17% de la fuerza laboral
del sector manufacturero, esto es, 450 mil trabajadores. Asimismo, el 80% de las
fracciones arancelarias dejaron de estar sujetas a permisos previos; las tasas
impositivas se integraron a cinco niveles -a diferencia de los 20 existentes en
1983- y el arancel promedio de la economia se establecié en un 9.5% frente al
16.4% de 1982. (BANAMEX Y BANCO DE MEXICO, 1990)

Con el ingreso de México al GATT, las empresas mexicanas recibieron su
"primera llamada” a la apertura comercial y con ello el reclamo de fabricar
productos de alta calidad y competitivos no solo a nivel nacional, sino incluso
internacional.

Dos tercios del comercio mundial lo concentran sélo 9 paises, 6 de ellos europeos,
Estados Unidos y Japén. Tan solo 14 paises de Europa concentran la mitad del
comercio mundial y es de esperarse que se incremente su participacion al
considerar los grandes cambios en el bloque socialista. Por otro lado, mas que
asegurar que ha aumentado el comercio mundial, su ritmo de crecimiento ha
disminuido. Segun el Fondo Monetario Internacional, el comercio mundial creci6 el
17.5% en 1987, el 14.5% en 1988 y en 1989 el 7.5%, esta tendencia se presenta
también en tres de las potencias econémicas del mundo; los Estados Unidos
redujo su tasa de crecimiento de 11% en 1988 a 7.3% en 1989, Japon de 24.1% all
11.9% y Alemania paso de 9.6% a 7.7% en los mismos afios". (FMI, 1989)

Para finalizar, puede sefalarse que nuestra "moderna” incorporacion a los
mercados internacionales, habra de constituir un fuerte acicate para la produccion
nacional, en razén de los reacomodos que han y habran de sucederse rapida o
paulatinamente en algunos casos. Por ejemplo:
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a) Mejoras en la organizacion de la produccion nacional en términos de generar
productos de mejor calidad y precio e internacionalmente competitivos.

b) Mejor calificacion de la mano de obra y aplicacion intensiva de las innovaciones
tecnologicas,

c) Hacer méas expeditos los sistemas de informacion sobre el mercado
internacional, que permitan llevar oportunamente nuestros productos a los lugares
donde exista demanda.

Es dentro de este panorama se encontraran las directrices que habran de orientar
la administracion empresarial en los proximos afios. Es de vital importancia que
México sea capaz de exportar a mercados internacionales y también lo es que
aprenda a pensar en términos estratégicos (competitivos). Para ello, hay que
reflexionar, ante todo, en la productividad, en la calidad de los productos, en si los
productos son los mas adecuados, en las caracteristicas de la empresa en la que
se trabaja, etc.

Su competitividad implica necesariamente una orientacion del comportamiento al
futuro. La generacion de ideas innovadoras que generen ventajas competitivas
implica apertura, libertad, incorporacién de ciencia y tecnologia; involucra y exige
organizaciones dinamicas, procesos innovadores. Significa, finalmente, una
integracion de las relaciones sociales a partir de las cuales la economia puede dar
una mejor respuesta a las exigencias de bienestar social.

Seguramente, los propios procesadores se sorprenderan del crecimiento de la
industria  latinoamericana 'y  sus  proyecciones hacia el futuro.

En cuanto a los paises mas avanzados en exportaciones de materias primas y
productos terminados, etc., Brasil y México figuran a la cabeza. En la mira de los
analistas mundiales Brasil figura como uno de los 10 paises con mayor
crecimiento en el futuro y al hablar de México y Brasil se refieren a las potencias
de Latinoamérica. Para los dos paises pronostican un crecimiento de 4% para el
2012 y en conjunto los paises latinoamericanos tendran un crecimiento del 4.7%,
gracias a su rigueza en materias primas. Pero Peru y Chile no estaran a la saga,
tendran un nada despreciable aumento de 55% y 4.5% respectivamente.

Sin embargo, y con sorpresa, Colombia se presenta como el segundo pais mas
atractivo para la inversion extranjera, por encima de Chile y México, el primero es
Brasil. El presidente de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), Juan Pablo
Codrdoba, afirmo que tradicionalmente el pais sudamericano se ha movido entre el
cuarto y quinto lugar dentro del ranking. Cérdoba destacé que en medio de todas
las tribulaciones que se ven en los mercados, Colombia, por sus indicadores
fundamentales, por la expectativa de crecimiento econdmico, por la madurez del
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mercado de capitales y por la evolucion positiva de sus empresas, ha logrado
mantener un mercado llamativo y atractivo para los inversionistas.

En cuanto a la evolucion en lo que se refiere a las tendencias en la alimentacion,
la evolucién del consumo y por tanto el comportamiento del consumidor, no puede
sustentarse a las realidades econdmicas del pais. Es la coyuntura econdmica,
combinada con la evolucion de los estilos de vida lo que ejerce una influencia
decisiva sobre la talla y la estructura de consumo de los hogares y de los
individuos.

Cree el consumidor que hoy comer bien es comer variado (no repetir) tanto
organoléptica como nutricionalmente y que lo importante es el resultado y no el
proceso. La tendencia es a comer bien sin invertir tiempo en ello, y el ideal es que
ese tiempo se pueda emplear en otras cosas que derivan mayor satisfaccion y, la
verdad, esta adquiriendo mayor relevancia.

Nuestro sector alimenticio crecera en la medida que el procesador entienda el
compromiso que tiene con el consumidor, resolviendo y atendiendo sus
necesidades, teniendo en cuenta las areas de conveniencia, precio y tiempo.
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CAPITULO 2 INFLACION DENTRO DE LA INFORMACION FINANCIERA
2.1 ANTECEDENTES.

Todos los paises del mundo, en mayor o menor escala han experimentado en la
segunda mitad del siglo anterior un proceso inflacionario. Esta patologia produce
costos sociales y econdmicos elevados, debido a esto se dara una breve historia
acerca de este tema.

No existen registros fiables para medir las oscilaciones de los niveles de precios
antes de la edad media. Los historiadores econémicos afirman que los siglos XVIy
XVII fueron periodos con alta inflacién a largo plazo en Europa, aunque las tasas
medias anuales del 1 0 2% son tasas despreciables en relacién con las actuales.
Los principales cambios se produjeron durante la Guerra de Independencia de
Estados Unidos, cuando los precios aumentaron a tasas medias del 8,5% mensual
y durante la Revolucion Francesa, aumentaron en un 10% mensual. Estos breves
periodos inflacionistas eran seguidos de largos periodos en los que se alternaban
las inflaciones y deflaciones a nivel internacional, siempre vinculadas a hechos
econdémicos o politicos concretos.

En relacion con los patrones que se han dado a lo largo de tiempo, el periodo
posterior a la Il Guerra Mundial se ha caracterizado por niveles de inflacion
relativamente altos en muchos paises y, desde mediada la década de 1960, se ha
mantenido, en casi todos los paises industrializados, una tendencia hacia la
inflacion cronica.

Por ejemplo, desde 1965 hasta 1978, el indice de precios al consumo en Estados
Unidos se ha situado en una tasa media anual del 5,7%, con un maximo del 12,2%
en 1974. En Gran Bretafia, también alcanz6 un maximo en 1974, a raiz del alza de
los precios del petrdleo, que aumentaron a una tasa superior al 25%.

Otros paises industrializados padecieron alzas similares en sus niveles de precios,
pero algunos paises como Alemania Occidental (actualmente parte de la
reunificada Republica Federal de Alemania) consiguieron impedir que se produjera
una inflacion crénica. Debido a la actual integracién de las economias de la
mayoria de los paises, la disparidad de inflaciones refleja la relativa eficacia de las
distintas politicas econémicas nacionales.

Esta tendencia inflacionista desfavorable consiguio revertirse en casi todos los
paises industrializados a mediados de la década de 1980. Las politicas fiscales de
austeridad y las restrictivas politicas monetarias emprendidas a principios de la
década, se combinaron con las drasticas caidas de los precios del petréleo y de
los precios de los bienes para lograr que las tasas medias descendieran hasta el
4%. Los paises de América Latina, en su mayoria, experimentaron tasas
crecientes a partir de la segunda mitad de la década de 1950. La variacion anual
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del indice de precios al consumo sufrio violentos cambios en paises como
Argentina; desde el afio 1975 hasta finales de 1980 pasé de un 43.5% a un
178.3%; Perq, a partir de 1978, tuvo una inflacion creciente alcanzando el 75.4%
en 1981; Brasil lleg6 al 105,6% el afio 1981.

México, en el periodo con mejores resultados en términos econdmicos del sigo XX
mexicano es el comprendido entre 1958 y 1970 y es conocido con el nombre de
"desarrollo estabilizador". Este periodo incluye las presidencias de Adolfo Lopez
Mateos (1658-1964) y Gustavo Diaz Ordaz (1964-1970).

Durante el desarrollo estabilizador se lograron altas tasas de crecimiento
econdémico y bajas tasas de inflacion. De 1958 a 1970 el crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) promedio 6.3% mientras que la inflacion promedio fue de sélo
2.6%.

Hacia el final del desarrollo estabilizador hubo quien criticé la politica econdmica
gubernamental por considerar que los beneficios del crecimiento tardaban en
llegar a los pobres y que la desigualdad econdmica del pais iba en ascenso. Estas
criticas fueron escuchadas por Luis Echeverria Alvarez quien goberné al pais de
1970 a 1976 e intentd beneficiar a los mas necesitados con fuertes incrementos en
el gasto publico.

Primero que se logré con el gasto deficitario fue un incremento en la deuda publica
y la aceleracion de la inflacion que en 1973 cerr6 en 21.4%. Ademas, el tipo de
cambio que habia permanecido desde 1954 en 12.5 pesos por délar se devalué en
septiembre de 1976 hasta cotizarse en mas de 20 pesos por dolar antes de
terminar el afio.

Asi, el gobierno mantuvo el elevado crecimiento econémico que promedi6é 6.0% de
1971 a 1676 pero se perdio la estabilidad de precios, en el mismo lapso fue de
15.2% en promedio.

José Lopez Portillo, presidente de 1976 a 1982, continud con la politica de gastar
mucho mas de lo que el gobierno tenia como ingreso. Al parecer, Lopez Portillo
pensaba que algunos nuevos yacimientos petroleros que fueron descubiertos a
principios del1978 y los altos precios del crudo le permitian un alto nivel de gasto
publico y endeudé fuertemente al pais.

Se aprecia la gravedad del endeudamiento, en el hecho de que en 1982 el pais
tuvo que pagar 14,000 millones de ddlares por concepto de intereses de la deuda,
lo que representaba casi la mitad de las exportaciones de bienes y servicios de
esa época.
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México se convierte un protagonista importante de la historia econémica mundial
cuando se ve obligado a interrumpir el pago de su deuda externa en 1982
iniciando con ello la crisis de la deuda. Varios paises siguieron el ejemplo
mexicano. Como consecuencia de lo anterior el PIB decrecidé 0.5% en 1982 y 3.5%
en 1983. La inflacion promedio que se registré de 1977 a 1982 fue de 35.7%. Para
rematar su sexenio Lépez Portillo nacionaliza la banca.

Durante todo el periodo referido hasta ahora, México y algunos otros paises
latinoamericanos siguieron una politica de industrializacion basada en la
sustitucion de importaciones. Esta politica consistia en proteger a los productores
locales por medio de aranceles y cuotas de importacion o, en algunos casos, por
medio de la prohibicion de importar productos extranjeros.

A partir del sexenio de Miguel de la Madrid Hurtado se empezaria a cambiar el
modelo econémico de México. Gobierno que empez6 en muy malas circunstancias
debido a los errores de los dos sexenios anteriores. Para 1982 era de 98.9% el
crecimiento econdémico era negativo, la deuda publica era muy elevada y no se
tenia acceso al crédito externo porque se dejo de pagar la deuda externa.

Este intentd arreglar la situacion disminuyendo el déficit fiscal y renegociando la
deuda externa tanto publica como privada, para ayudar a las empresas y que no
cayera demasiado el empleo. El déficit pablico fue menor de 1983 a 1985 pero
repunt6 en 1986. El problema fue que los precios del petréleo se desplomaron, la
mezcla mexicana de exportacion pasé de 24.6 dolares por barril en noviembre de
1985 a 8.6 en julio de 1986. Las exportaciones petroleras cayeron de 14,767
millones de dolares en 1985 a 6,307 en 1986.

Nuestro pais no pudo recuperarse en ese sexenio de la herencia de Echeverria y
Lépez Portillo. EI PIB crecié uUnicamente 0.3% en promedio de 1983 a 1988,
tampoco pudo ser controlada y promedié 86.7%.

Como se mencion6é con anterioridad, Miguel de la Madrid inicié6 el cambio de
modelo econémico.

Durante su gobierno se privatizaron muchas empresas publicas, México se unio
en 1985 al Acuerdo General sobre Comercio y Aranceles (GATT) que después se
convertiria en la Organizacion Mundial de Comercio (OMC) y redujo sus barreras
al comercio exterior. Ademas, se empezd un proceso de desregulacion de la
economia.

Se tenia una participacion en 1,155 empresas en 1982, cinco afios después la
cifra se redujo a 617. En 1993, el sector publico conservaba sélo 258 empresas.
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En 1982 el 100% de las importaciones requerian un permiso previo, en 1993 sélo
el 5% lo requeria.

Hacia el final del sexenio, en 1987, el crecimiento econdémico volvio a ser negativo
y repunt6 de 63.7% en 1985 a 105.8% en 1986. Esta seria la segunda crisis de fin
de sexenio.

Carlos Salinas de Gortari (1988-1994) continu6 con el proceso de cambio
econdmico. Continud con la privatizacion de empresas publicas, la apertura al
comercio exterior y la desregulacién. En 1994 entr6 en vigor el tratado de libre
comercio de América del Norte (TLCAN). Durante el gobierno de Salinas se
abrieron varios de los sectores que hasta entonces estaban restringidos a
mexicanos o al Estado y se aumentd el porcentaje permitido de propiedad
extranjera en otros sectores y los bancos fueron vendidos de regreso al sector
privado.

Direccion que logré bajar un 159.2% en 1987 a 51.7% en 1988 por medio de una
politica heterodoxa conocida como "Pacto”. Por medio del Pacto los empresarios,
los sindicatos y el gobierno negociaron menores aumentos en precios, salarios y
tarifas publicas para combatirla.

Resultados econdmicos mejoraron durante el sexenio. En 1994 esta se habia
llevado a 7.1% y el promedio de 1989 a 1994 fue de 15.9%. El promedio de
crecimiento en el mismo periodo fue de 3.9%.

Inicio de la presidencia de Ernesto Zedillo Ponce de Le6n (1994-2000) se presenta
la tercera crisis de fin de sexenio. El PIB disminuy6 6.2 % en 1995 y la inflacion
llegb a 52% al final del mismo afo. El gobierno de Salinas habia mantenido el tipo
de cambio fijo a pesar de que las reservas internacionales se agotaban con
rapidez (en ese tiempo el monto de reservas no era dado a conocer
publicamente). En diciembre de 1994 se inici6 la crisis cuando el gobierno de
Zedillo se vio obligado a devaluar el peso. La crisis de 1995 representé la quiebra
de los bancos y de muchas empresas.

Crisis que fue profunda pero corta, en 1996 se alcanzd un crecimiento econémico
de 5.1%. Después de gque la situacidbn econémica mejoro, Zedillo se planteé como
meta que no hubiera otra crisis de fin de sexenio. El crecimiento de la economia
de 1995 a 2000 fue, en promedio, 3.5% y 22.5% en el mismo lapso.

En el 2000 ya se habia logrado volver a tener tasas de inflacion de un sélo digito,
en diciembre de ese afio la variacion de los precios fue de 9%. Durante este
sexenio la deuda publica externa se redujo casi a la mitad como proporcion del
PIB: en 1994 representaba el 21.1% y en 2000 se redujo al 10.4%.
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Vicente Fox Quesada (2000-2006) ha mantenido el modelo econémico heredado
de sus antecesores. Aunque en 2001 el PIB presentd una caida de 0.1% no se
puede hablar de una nueva crisis sexenal porque se mantuvo la estabilidad en los
demas indicadores econdmicos como, por ejemplo, la inflacion y el tipo de cambio.

Se creci6 de 2001 a 2005 promedié 1.9%, se encuentra bajo control y ha
promediado, en el mismo lapso, 4.5%.

En este sexenio se ha logrado restablecer la estabilidad econémica. Aunque el
crecimiento del PIB no ha sido muy bueno, el pais parece estar lejos de las
devaluaciones, las altas tasas, el elevado déficit fiscal y la enorme deuda que
tanto dafio le hicieron en el pasado.

2.2 CAUSAS Y EFECTOS
CAUSAS

Suele tener multiples causas simultaneas y a la hora de realizar un diagnéstico,
también se debe tener en cuenta otros aspectos como la historia, la cultura, la
politica, etc., elementos que tienen gran influencia en la formacion de precios.

Es muy importante dejar claramente asentado que la inflacién sélo la pueden
crear los gobiernos con la emisién excesiva de dinero. Hay muchos estudios,
muchas teorias, muchos libros escritos al respecto, y todos coinciden en que sélo
los gobiernos pueden crearla, por la sencilla razon de que son los Unicos
autorizados para emitir moneda.

Pero tal vez la explicacibn mas sencilla sea la siguiente: El dinero es en cada pais
la mercancia por excelencia, porque todo el mundo la acepta y la guarda. Es la
mercancia que sirve para intercambiar bienes y servicios, porque es la que facilita
el trueque de lo que uno produce por lo que uno consume.

Por eso tiene asignado un valor que es aceptado universalmente.

Si un gobierno empieza a emitir mas y mas dinero provoca su abundancia en el
mercado y como cualquier otra mercancia, pierde valor; se deprecia. Si el
aumento es constante, su deterioro se va acelerando con algunos agentes mas
que vienen a atizarla.

Tal es el caso de los aumentos de salarios y sueldos, los subsidios que los
gobiernos empiezan a otorgar para que determinadas mercancias no sigan el alza
de precios general, etc. Son muchos los factores que la aceleran, pero su origen,
su nacimiento, radica Unica y exclusivamente en su abundancia.
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Por ejemplo, no es lo mismo que se produzca déficit fiscal junto a una devaluacion
en un pais con monopolios o con historias de hiperinflaciones, que se produzca en
un pais que no sufrio inflacion en los Ultimos afios y con mercados mas
competitivos.

Para comprender el proceso de desarrollo y sus causas, resulta util comprender
gue ante una ésta se suelen distinguir dos clases de fenbmenos causales: las
presiones inflacionarias y los mecanismos de propagacion.

Presiones inflacionarias: son un desequilibrio de oferta y demanda que provoca el
ascenso en los precios en uno o varios mercados, pueden ser de varios tipos:
monetarias, fiscales, de costos, etc.

Mecanismos de propagacion: hacen que esos aumentos de precios se trasladen a
otros mercados y se repitan a través del tiempo, posibilitando que la se mantenga,
aun luego de que hayan desaparecido los desequilibrios que la originaron.
Ejemplos de mecanismos de propagacion son las expectativas inflacionarias, o
mecanismos de remarcaciéon de precios basados en la inflacion del periodo
anterior.

Se puede generar una espiral inflacionista cuando las instituciones y los grupos de
presion reaccionan ante cada nueva subida de precios se producira una deflacion
cuando se consiga revertir la espiral inflacionista. Para poder explicar por qué
cambian los determinantes de la oferta y demanda los economistas han llegado a
establecer hasta tres tipos de teorias: del lado de la demanda, la teoria
cuantitativa del dinero, el nivel agregado de los ingresos; y las variables de
productividad y costes del lado de la oferta.

Piensan los defensores del monetarismo que los cambios en el nivel de precios
reflejan las fluctuaciones de la cantidad de dinero disponible, cantidad que se
suele definir como la cantidad de dinero en efectivo en circulacibn mas los
depdsitos bancarios Defienden que, para mantener el nivel de precios estable, la
oferta de dinero tiene que aumentar a una tasa constante y coherente con la
capacidad productiva real de la economia Los detractores de esta teoria afirman
que las variaciones en la oferta de dinero son una respuesta y no la causa de las
variaciones en el nivel de precios.

Por otro lado, la teoria basada en el nivel agregado de ingresos esta
fundamentada en la obra del economista britanico John Maynard Keynes,
publicada en la década de 1930 Segun la teoria keynesiana, o keynesianismo, las
variaciones de la renta nacional determinan las tasas de consumo e inversion; asi
pues, el gasto publico llevado a cabo por el gobierno, asi como sus politicas
impositivas, deben estar encaminadas a mantener en su totalidad los niveles de
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empleo y el maximo nivel de produccién posible, la oferta monetaria debe
ajustarse para financiar el nivel deseado de crecimiento econdémico y para evitar
las crisis financieras y los altos tipos de interés que frenan tanto el consumo como
la inversion.

También el gasto publico y las politicas impositivas pueden utilizarse, segun ésta
teoria, para impedir tanto la inflacion como la deflacion, al ajustar la oferta a la
demanda.

Tercera teoria se centra en las variables del lado de la oferta relacionadas con la
disminucion de la productividad, estas variables incluyen la tasa de inversion de
capital a largo plazo y el desarrollo tecnoldgico; las variaciones en la calidad y
edad de los trabajadores; el cambio de actividades productivas; la rapida
proliferacion de regulaciones gubernamentales; la inversibn en actividades no
productivas en lugar de en actividades productivas; la creciente escasez de
determinadas materias primas; los desarrollos politicos y sociales que reducen los
incentivos para trabajar; y varias distorsiones econdmicas relacionadas con
problemas monetarios y de comercio internacional, con aumentos elevados de los
precios del petrdleo y con desastres naturales que reducen las cosechas a escala
mundial.

También segun las causas hay tres tipos de inflacién que son importantes

-De demanda: se produce cuando la demanda agregada aumenta mas deprisa
que la produccién .Este aumento puede tener diversos origenes: incremento del
consumo de las familias, incremento del gasto publico, o del gasto en inversion de
las empresas.

Hay dos explicaciones: la keynesiana (antes mencionada), y la monetarista que se
basa en que el aumento de la demanda agregada viene dado por el incremento de
la oferta monetaria, que llegara a las familias y estas demandaran mas.

-De costos: se produce al aumentar los costos de produccion al encarecerse
algun factor productivo. Puede estar motivado por el encarecimiento de recursos
naturales basicos, o del precio del dinero o tipo de interés, y como ultima
posibilidad, el aumento de los salarios de los trabajadores tras ceder ante la
presion de los sindicatos. Las empresas disminuyen la oferta para asi aumentar
los precios.
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-Estructural: se debe a varias circunstancias que afectan a la estructura
econOmica de un pais: existencia de mercados imperfectos, los cuales fijan los
precios a unos niveles superiores a los de la libre competencia, la existencia de
conflictos entre agentes econdmicos, la existencia de precios administrativos para
proteger o beneficiar a ciertos sectores sociales, y la existencia de un nivel de
desarrollo bajo, lo que causa desequilibrios entre la renta de los grupos sociales.
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1. Evaluacion de proyectos

Incide sobre los flujos de efectivo de un proyecto y sobre la tasa de descuento
requerida por la empresa, asi distorsiona las decisiones en la elaboracion del
presupuesto de capital. La principal razén es que los cargos por depreciacién se
basan en el costo original del activo y no en el costo de reposicion.

Puede afectar en mayor o menor intensidad dependiendo de la naturaleza de
éstos, podria afectar mas a los precios de venta, o bien a los costos. El
empresario generalmente la combate tratando de disminuir los costos y
manteniendo precios competitivos, pero no puede nada en contra de la inflacion
generalizada en la economia, y en consecuencia sus flujos de caja podrian ser, en
términos reales, cada vez menores, por la pérdida del poder de compra del dinero.

2. Productividad

Puede afectar no sélo las actividades productivas sino también la productividad
de una empresa, ésta sufrira distintos efectos segun sea la combinaciéon de los
distintos factores productivos que emplee. De ese modo las variaciones relativas
de los costos salariales, de los bienes de capital, etc., podrian hacer que se tenga
que variar la asignacion de recursos original, ya que de acuerdo con las nuevas
condiciones tal vez deje de ser la ptima.

En la medida que los precios especificos de los diferentes factores aumentan en
forma distinta, algunos equipos podrian resultar obsoletos, un equipo que es
considerado el ideal para cierto nivel salarial podria no serlo para un nivel superior.
También las variaciones en la demanda pueden provocar la obsolescencia de
alguna maquinaria y equipo, ya que un conjunto de maquinas podria ser el mejor
para cierto nivel de produccion y dejar de serlo por el aumento en los costos para
distinto nivel de produccion.

Aumentarse el precio de los equipos y maquinaria cada vez resulta mas costoso
realizar ampliaciones de la capacidad instalada. Esto ademas dificulta la
planeacion e implica la necesidad de ajustar los cargos por depreciacion al
verdadero costo de reposicién del activo. De otro modo se vera disminuida la
capacidad productiva, esto ante la imposibilidad de reponer los activos fijos
depreciados al final de su vida util.

Como resulta evidente, la inflacion desanima la inversién, ya que se disminuyen
los beneficios reales y las posibilidades de aumentar la productividad de la
empresa.
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3. Contabilidad de la empresa

Como unidad de cuenta el dinero proporciona grandes ventajas, ya que sirve para
registrar, resumir, controlar y comparar transacciones econémicas. Pero todos
estos beneficios se ven sumamente mermados cuando su valor no es estable, o
sea, cuando carcome su poder adquisitivo.

Esto provoca que a lo largo del tiempo en realidad no se disponga de una unidad
de medida homogénea, ya que en ese sentido se tiene una distinta para cada
periodo. Esto ademas distorsiona el papel de la contabilidad como medio de
obtener informacién suficiente y oportuna para la adecuada toma de decisiones.

De esa forma es necesario que los estados financieros consideren esas
variaciones del poder de compra de la moneda, ya que de otro modo careceran de
significacion real. Es vital que la informacion contable sea verdadera, ya que de
ser falsa conducira a tomar decisiones equivocadas, y por consiguiente frustrara
los objetivos planteados por la direccion.

Se puede de ese modo citar una serie de situaciones en las cuales la informacién
gue proporciona la contabilidad sera sesgada por sus causas. Por ejemplo, al
fijarse el precio de venta de los productos en funcién del costo histérico de los
mismos, se arriesga la reposicién de existencias, al experimentar aumento en sus
precios. Por otro lado los estados financieros, asi la contabilidad tradicional deja
de ser significativa al no considerar la erosion que se produce sobre el patrimonio
y los resultados econémicos.

También, los costos de ventas que se registran son inferiores a los verdaderos, al
valorarse las compras y los inventarios a su costo historico. El problema es mayor
en empresas con baja rotacion de inventarios. EI hecho de mostrar en la
informacion contable resultados ilusorios puede llevar a decisiones erroneas.

Por otro lado, la contabilidad tradicional no registra las pérdidas que se generan
por el mantenimiento de activos monetarios, dada su pérdida del poder de compra.
Ademas el reparto de dividendos, de acuerdo con la contabilidad convencional, no
garantiza la conservacion del poder adquisitivo de los recursos invertidos por los
accionistas.

Con lo anterior se dice que en estas situaciones es imperiosa la necesidad de
ajustar la contabilidad convencional, de modo tal que ésta esté expresada en
términos homogéneos, y por ende sea comparable a través del tiempo. En otros
términos, se debe eliminar el efecto distorsionador del incremento generalizado de
los precios.
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Es asi como se han desarrollado algunos métodos alternativos a la contabilidad
convencional o contabilidad histérica. Adolfo Blanco (1983) cita tres criterios para
cuantificar los efectos de la inflacién:

Contabilidad ajustada al nivel general de precios: Se convierten las cantidades
que aparecen en los estados financieros a una unidad monetaria comun, la
correspondiente al final de ejercicio. Pretende mantener el poder adquisitivo de la
inversion de los accionistas.

Contabilidad del costo de reposicion: Su objetivo es mantener la capacidad
operativa de la empresa, asi por ejemplo, en el estado de resultados el costo de
mercaderia vendida se contabiliza al costo de reposicion de la mercancia en el
momento de su venta.

Contabilidad del costo de reposicién ajustada: Mide los resultados en una
unidad monetaria constante, con lo cual se puede observar el crecimiento real y la
evolucion real de la empresa.

Charles Horngren (1991) asegura que: "Se critica a el método de valuacion
Primeras Entradas Primeras Salidas (PEPS) porque en periodos de inflacién
exagera la utilidad por la llamada utilidad en inventarios".

4.  Situacion financieray el analisis financiero

Situacion financiera de la empresa se afecta por causa del aumento constante de
los precios, asi una empresa podria verse afectada en mayor o menor medida,
esto seguin sea su solvencia, si posee pocos recursos propios, su continuidad se
vera mas dificultada.

En otro sentido, podria mantener el precio de sus productos, por decisién de la
propia empresa o por control gubernamental, lo cual contribuird a una reduccion
del margen, disminuyéndose las posibilidades de crecimiento, y podria llegarse
incluso a una falta de liquidez por falta de recursos.

Ademas las medidas por parte de las autoridades econdémicas del pais contra la
inflaciébn suponen una mayor dificultad en la gestion de la empresa, como lo han
sido los controles de precios, las restricciones al crédito, los aumentos de tasas de
interés, la mayor presion fiscal, etc.

Ante periodos inflacionarios, la empresa requiere de una mayor financiacioén, lo
cual se da por varias razones. Una de ellas es que al aumentarse el costo de las
materias primas, entonces se eleva el valor de los inventarios, lo cual implica que
sea necesaria una mayor financiacion.
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Por otro lado, a pesar de que normalmente la empresa requiere de financiamiento
para su crecimiento, en estos tiempos se necesitan mas recursos financieros para
el simple mantenimiento de la dimension actual, ya que la sola conservacion del
capital requerird incrementos en términos nominales, ya que en términos reales
éste se deteriora.

Asi que como consecuencia de la expansion del medio circulante y de la erosion
del capital se requiere de mayor financiamiento, a lo cual se unen otras
situaciones que sufre la empresa, como lo son la reduccion de la liquidez, las
politicas de crédito restrictivas, los aumentos de los tipos de interés, etc., que
contribuyen a complicar la posicién financiera de los productores.

Todo esto lleva a las empresas a endeudarse en tiempos de inflacién, sobre todo
si los préstamos concedidos a la empresa se fijan en términos monetarios, ya que
la empresa los devolvera en moneda depreciada, obteniendo una ganancia
monetaria por estar endeudada.

También es conveniente para la empresa reducir los plazos de cobro, pues
conforme sean mas bajas las cuentas por cobrar menor sera la pérdida monetaria.
Contrariamente conviene aumentar el plazo de pago a proveedores, ya que se
podria obtener alguna ganancia monetaria como por el efecto del apalancamiento
financiero.

Ademas se debe considerar que ciertos activos son mas propensos a generar
pérdidas por inflacion, ya que éstas serdn mayores conforme sean mayores los
activos monetarios, los inventarios y activos de mayor antigiiedad. Asi se convierte
en una estrategia anti-inflacionaria el reducir al minimo los activos y endeudarse al
maximo, légicamente dentro de ciertos limites. En términos generales esto
contribuird a una mayor rentabilidad real.

Sin embargo debe tenerse presente que esta cierta mayor rentabilidad se ve
mermada por un mayor riesgo financiero, por la disminucion de la liquidez y el
aumento del endeudamiento, y una menor flexibilidad de la empresa para
enfrentar situaciones adversas.

5. Impuestos

Como se mostro anteriormente, los impuestos sobre las utilidades crecen en forma
desproporcionada en periodos inflacionarios, lo cual provocara una
descapitalizacion gradual de la empresa y una disminucion de su capacidad
productiva, y a la vez le podrian generar algunos problemas de liquidez.

Esto se da porque la tasa real de impuestos llega a ser mayor que la tasa
impositiva nominal, y en consecuencia un pago de impuestos en exceso, ademas
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del reparto excesivo de beneficios. Se podria decir que el Estado obtiene un
beneficio, al gravar a tasas reales superiores a las nominales.

0. Toma de decisiones

Debe el empresario tener en su poder informacion suficiente y valida para la
adecuada toma de decisiones, lo cual implica conocer en todo momento cual es la
posicion financiera de la empresa, su situaciébn en lo comercial, industrial, etc.
Todo esto lleva a una correcta planeacion para conseguir los distintos objetivos
planteados y asi poder plantear politicas eficientes y eficaces en las diferentes
areas de su accionar, es decir politicas financieras, de crédito y cobros, de
inventarios, etc.

Pero cuando se esta en presencia de inflacién toda esa labor descrita se vuelve
mas compleja e incierta. En este sentido la gerencia debe desarrollar la habilidad
de tomar medidas que contrarresten las consecuencias y poder tomar decisiones
acertadas, aun en una situacion de inestabilidad e incertidumbre como lo es un
periodo inflacionario.

Sus principales efectos con respecto al proceso de toma de decisiones es la
distorsién que introduce en la informacion contable, asi en el balance general y en
el estado de resultados de la empresa se provoca un profundo impacto, que va a
afectar fuertemente las decisiones estratégicas de la empresa, todo lo relacionado
con precios, endeudamiento, liquidez, dividendos, inversion, etc.

Usar la informacién en forma inadecuada, suministrada principalmente por la
contabilidad convencional, conduce a desaciertos en la toma de decisiones, sobre
todo en politicas de precios, de recursos, dividendos, planeacién, etc. La empresa
debe recurrir a las técnicas adecuadas para enfrentarla y poder obtener
informacion no sesgada, asi como el empleo de la Contabilidad Ajustada al nivel
general de precios y contabilidad de costo de reposicion, las cuales son de alta
utilidad en estos casos, ademas de ser técnicas complementarias entre ellas y
complementarias a la contabilidad tradicional.

2.3 INFLACION MUNDIAL Y EN MEXICO
INFLACION MUNDIAL

Se sabe que la fase aguda de la crisis financiera ha pasado y la recuperacion de la
economia mundial esta en curso. No obstante, la reactivacion sigue siendo fragil y
se prevé una desaceleracion en el segundo semestre de 2010, cuando se
debilitara el impacto de las medidas fiscales y monetarias sobre el crecimiento y el
actual ciclo de inventarios continue su curso.

Pagina 42



Consolidaciéon de la Informacion Financiera dentro del Sector Alimenticio.

Aunque el escenario base anuncia un crecimiento global de 2.7% en 2010 y de
3.2% en 2011, luego de una caida de 2.2% en 2009, para 2011 no puede
descartarse una sensible desaceleracion del crecimiento ni un eventual
fortalecimiento de la recuperacion.

Mercados financieros. Estos se han estabilizado y estan recuperandose, pero
siguen debilitados. La liquidez interbancaria, medida por la diferencia entre las
tasas de interés que los bancos se cobran entre si y lo que pagan a los bancos
centrales, ha disminuido de un pico sin precedentes de 366 puntos base en los
mercados de dolares estadounidenses a menos de 15 puntos base, un nivel
cercano a su rango “normal” anterior a la crisis.

En todo el mundo, las monedas que se depreciaron en relacion con el dolar
estadounidense inmediatamente después de la contingencia, han recuperado sus
niveles previos, y los flujos de capitales internacionales a los paises en desarrollo
se han restablecido, aunque con costos mucho mas elevados. De cualquier forma,
los mercados bancarios internacionales siguen cerrados para los gobiernos y las
empresas del sector privado de los paises en desarrollo.

Crecimiento Global. Aunque se prevé que el crecimiento global vuelva a terreno
positivo en 2010, el ritmo de la recuperacién sera lento y estara sujeto a la
incertidumbre. Se prevé que la produccion mundial se contraera 2.2% en 2009,
pero en 2010 mostrara un crecimiento positivo de 2.7 y 3.2% en 2011.

Su principal obstaculo para el crecimiento global provendra de los paises de altos
ingresos, donde se prevé una contraccion econdmica de 3.2% en 2009. Las
perspectivas para los paises en desarrollo son de una recuperacion relativamente
sélida en 2010, con un crecimiento conjunto de 5.1%.

Por lo tanto, la produccion podria fortalecerse aun mas en 2011, aunque, en
conjunto, el agregado de los paises en desarrollo alcanzaria un modesto 5.1%, en
tanto que el crecimiento de los paises en desarrollo, sin contar China, India y las
naciones emergentes de Europa y Asia Central, seria de 4.2%.

* Asia oriental y el Pacifico

Resultaron méas afectadas las economias de éste pais por los efectos reales de la
desaceleracion econdémica global que por las perturbaciones financieras previas a
la crisis. La severa reduccion de la demanda global de bienes de consumo
duraderos y bienes de capital observada al comienzo de la crisis desencadend
una severa contraccion de la produccion y las exportaciones de bienes
manufacturados a escalas regional y mundial.
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* Europay Asia Central

Mas que otras regiones, las naciones en desarrollo de Europa y Asia central
fueron las mas afectadas por la crisis financiera global. Vulnerabilidades
prexistentes, entre ellas grandes déficits en cuenta corriente, excesiva
dependencia del capital extranjero para financiar el consumo interno y
considerables desequilibrios fiscales en varios paises expusieron a la region a un
ajuste particularmente severo cuando la crisis modificd las perspectivas
internacionales.

* América Latinay el Caribe

Gracias a sus sélidas bases macroecondmicas, la regibn América Latina y el
Caribe ha sido capaz de sortear los choques externos mejor que otras regiones, lo
gue se reflejé en los diferenciales de riesgo, que retrocedieron a niveles cercanos
a los que mostraban antes de la crisis a medida que se restablecia la confianza de
los inversionistas. Como en el resto del mundo, tanto los volumenes de produccion
industrial como los de comercio internacional se desplomaron ante la brusca
contraccion de la demanda global.

« Oriente Medio y Norte de Africa

Cambios intempestivos del entorno internacional tuvieron consecuencias adversas
para las naciones en desarrollo de la region de Oriente Medio y Norte de Africa
(OMNA), aunque el impacto ha sido diferente en los paises importadores y
exportadores de petréleo. La recuperacion se ha tambaleado debido a las
incertidumbres sobre las condiciones financieras de varias economias del Consejo
de Cooperacion del Golfo (CCG).

En tanto, la tasa de crecimiento de las naciones exportadoras de petréleo cayo a
la mitad, de 2.9% en 2008 a 1.6% en 20009.

* Asia meridional

Parece haberse librado de los peores efectos de la crisis. El crecimiento del PIB
en la regién se mantuvo constante, en alrededor de 5.7% en 2009. Sin embargo,
algunos paises enfrentaron graves retos para financiar grandes déficits en cuenta
corriente.
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« Africa al Sur del Sahara

Su tasa de estos paises mostré una marcada desaceleracion y descendié por
debajo de 1% luego de haber registrado un promedio superior a 5% en los cinco
afios anteriores, debido en gran medida al colapso del comercio mundial. Al
comienzo de la crisis global, los flujos de capital se revirtieron y el impacto fue mas
grave en paises como Sudafrica, que estan mas integrados a los mercados
financieros globales.

Posteriormente, con el colapso del comercio, el impacto se extendio a todos los
exportadores de productos petroleros. La regién también resulté perjudicada por
una reduccioén del volumen del turismo, la caida de las remesas y menores niveles
de ayuda gubernamental para el desarrollo.

De acuerdo con informacién de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico (OCDE), los precios al consumidor a nivel mundial se
incrementaron en 3.1% en junio del 2011: cabe destacar que es la primera baja
de la inflacién desde noviembre de 2010 (en mayo de 2011 fue de 3.2%).

OCDE le atribuye la baja inflacion a lenta evolucion de los precios energéticos,
mismos que registraron un aumento de 13.6% en el mes de referencia, a
comparacién del 14.2% que se presenté en mayo; por otro lado, los costos de los
alimentos se incrementaron 4.0% a 3.9%.

En su reporte mensual, la organizacion destaca que la inflacion subyacente, es
decir, la que excluye los precios de los alimentos y la energia, presento6 estabilidad
al registrar una tasa de 1.7% anual en junio pasado.

Paises con mas inflacion en 2011:

mTurquia 6.2%

mEstonia 4.9%

mCorea 4.4%

mlslandia, Israel y Reino Unido 4.2%

mPolonia 4.1%

Paises con Menos Inflacion:

mJapon 0.2%

mSuiza 0.6%
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mAustralia 0.9%

mNueva Zelanda 1.0%

mNoruega y Eslovenia 1.3%
mRepublica Checa 1.8%
Mercados de productos basicos.

Aunqgue los precios de los productos basicos empezaron a desplomarse antes de
que comenzara la fase méas grave de la crisis financiera, tanto la contraccion
financiera asociada con la emergencia como el impresionante retroceso de la
actividad econdémica que ésta provoco dieron lugar a un desplome mundial de la
demanda.

Mientras que las caidas en los indicadores del sector energético y del no
energético coincidieron en forma aproximada con la actividad econémica global
(en particular en China y Asia oriental), y con el repunte de varios indicadores
financieros como el precio del dolar y la aversion global al riesgo (lo que
incrementd el costo real y la incertidumbre vinculados con las actividades de
operacion de acarreo de productos basicos aun cuando las tasas de interés de los
bancos centrales se encontraban en niveles minimos histéricos).

Sus precios tanto de los energéticos como los metales en délares empezaron a
recuperarse en marzo de 2009, debido en parte a la fuerte demanda de
importaciones de China, en tanto que los productos agricolas empezaron a
repuntar en el segundo trimestre.

Mientras en 2008 el subito aumento de los precios de los alimentos y los
combustibles ocasiond una rapida escalada de la inflaciébn general tanto en los
paises de ingreso alto como en las naciones en desarrollo, la caida de los precios
de los productos basicos durante este afio y la desaceleracion sin precedentes de
la economia global han provocado un marcado descenso de la tasa de inflacion
general.

Por ejemplo, en los paises de ingreso bajo alcanzé un maximo de 15.4% a
mediados de 2008, pero a julio de 2009 habia descendido a 3.4%, por debajo de
los niveles observados antes del aumento de los alimentos y los combustibles. Sin
embargo, alimentaria en los paises en desarrollo no esta bajando tan rapidamente
como la inflacion general.

Junto con la produccién industrial, el comercio mundial fue el componente de la
economia real mas gravemente afectado por la crisis. El valor del comercio
mundial se desplomé 31% entre agosto de 2008 y marzo de 2009, cuando alcanz6
su nivel mas bajo. En términos de volumen, el declive fue menos pronunciado si
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no se toman en cuenta la caida de precios de los productos basicos ni las
variaciones de tipo de cambio; aun asi, para marzo de 2009 el volumen del
comercio mundial era 21% menor. A partir de entonces se ha recuperado y en
meses recientes ha estado creciendo a una tasa anualizada de 11%.

En términos generales, la crisis ha propiciado una reduccion de los desequilibrios
globales debido a la caida generalizada del volumen de comercio (dado cierto
porcentaje de desequilibrio entre importaciones y exportaciones, un comercio mas
débil reduce el desequilibrio global), asi como la caida de los precios del petréleo y
una disminucién de las asimetrias de China y Estados Unidos.

Se calcula que, en conjunto, el valor global de los saldos en cuenta corriente (la
suma de todos los superavits mas el valor absoluto de todos los déficits) ha
disminuido de un maximo de 5.9% del PIB mundial en 2008 a cerca de 3.9% en
20009.

Riesgos e incertidumbres

Ante la gran cantidad de dudas oscurecen el panorama para el segundo semestre
de 2010 y los afos siguientes. El decreciente impacto de los estimulos fiscales
sobre el crecimiento, la proximidad del fin del ciclo de inventarios, la incertidumbre
sobre la participacién del sector privado para apuntalar la recuperaciéon y la
posibilidad de una segunda oleada de quiebras bancarias —ya sea en los paises
desarrollados o en desarrollo— podrian conducir a una nueva recesion.

Por otro lado, la politica monetaria expansiva observada en los paises de alto
ingreso permite esperar una enérgica respuesta del sector privado conforme el
ahorro de los hogares descienda mas rapidamente y la inversién reaccione de
manera vigorosa a la reduccion de tasas de interés y el fortalecimiento de la
confianza.

Perspectivas sobre la pobreza.

Con la experiencia obtenida en crisis anteriores indica que recesiones como la
actual son un serio obstaculo para eliminar la pobreza y alcanzar los Objetivos de
Desarrollo del Milenio (ODM). Diversas estimaciones sefialan que la recesion
provocara este afio que alrededor de cinco millones de nifios mas en el Africa al
Sur del Sahara sufran desnutricion grave, lo que podria mermar de manera
permanente sus capacidades cognitivas y de ingreso a largo plazo, y también
causaria entre 30,000 y 50,000 muertes adicionales.

Politicas econdmicas.
Ante las expectativas de crecimiento lento y sus efectos en la economia real a

mediano plazo, las politicas econémicas deben concentrarse en estrategias que
promuevan el rapido crecimiento de la productividad. Para los paises de ingresos
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bajos, esto implica atender de manera simultanea temas estructurales como la
calidad de las instituciones, la reforma regulatoria y una mayor apertura, todos
ellos factores criticos para producir un crecimiento productivo mas rapido.

Inflacidén en alimentos, nueva amenaza: Banco Mundial (BM)

Sobre las existencias mundiales de alimentos de consumo bésico siguen siendo
alarmantemente bajas y se han convertido en un factor de presion adicional a la
incertidumbre por la situacion econdmica global, informé el BM.

A estos niveles bajos de existencias, los alimentos se convierten en una amenaza
para la poblacion mundial de escasos recursos, como la que esta localizada en el
cuerno de Africa, observaron analistas de la entidad.

En su analisis trimestral de inflacién global, titulado “Observatorio de precios de
alimentos”, expertos del Banco reiteraron que la persistencia de los altos precios
internacionales de granos de consumo basico como el maiz, sorgo Yy frijol
continuara afectando a los mas vulnerables de la poblacion mundial.

De ahi que el banco anticipe que los programas de proteccion a los segmentos
poblacionales de escasos recursos seran el tema central para la entidad en los
proximos dos afos. Lapso en el que también espera focalizar sus esfuerzos a la
recuperacion de la economia mundial.

De acuerdo con el documento, los precios de los alimentos en este momento son
un tercio mas altos de los que se registraron el afio pasado, esto como resultado
de la mayor volatilidad de los precios del petréleo y el incremento en la demanda
de biocombustibles.

En el informe encontraron que los alimentos basicos como trigo, aceite de soya y
azucar son 55, 47 y 62% mas caros que hace un afio. Mientras, los precios
internacionales de maiz se han disparado 84% en el mismo lapso, como resultado
de la mayor demanda de biocombustibles de parte de Estados Unidos.

Especialistas del BM explican que los pobres son los mas expuestos, ya que
aumento de 10% de la inflacién de alimentos impulsa la pobreza en mas de 10
millones de personas.

Asi, desde junio del 2010 otros 44 millones de personas cayeron por debajo de la
linea de la pobreza al subsistir con 1.25 délares al dia, informan.

Aunque el analisis no hace referencia a la situacion de cada pais, estas
observaciones concuerdan con los datos difundidos por el Consejo Nacional de
Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (Coneval).
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Segun los datos mas recientes, 46.1% de los mexicanos (unos 49.9 millones)
padece algun grado de escasez de alimentos. El dato contrasta con el difundido
por la misma entidad de hace dos afios, cuando precisaron que habia 20.2
millones de personas en pobreza alimentaria. Las estadisticas del Coneval
coinciden con el lapso de aumento de precios internacionales de alimentos.

INFLACION EN MEXICO

De acuerdo con la OCDE indic6 que para el caso de México, la inflacion anual en
junio fue de 3.3%, que en comparacion con mayo de 2010 fue de 3.2%.

De acuerdo con los andlisis de la ésta organizacion, los precios al consumidor se
vieron afectados por el aumento de 4.6 y 4.1% en los precios de los alimentos y
los energéticos

También informo el dia viernes 25 de noviembre del 2011 el Banco Central de
México, para el presente ejercicio se estima que la inflacion anual del pais
descienda, sin embargo el balance de riesgos de la variable se ha deteriorado
desde noviembre de 2010 y enfrentara diversos riesgos.

En la primera reunién del gobierno corporativo del Banxico, el ente emisor sefialo
gue las principales preocupaciones para y se centran en la elevacion adicional de
los precios internacionales de los granos y otras materias primas, principalmente.

Miembros del instituto, analizan con optimismo el futuro y coincidieron en que el
panorama para la actividad econdémica y la inflacion de la nacion azteca
mejoraran, y prevén que esta Ultima continde en su trayectoria descendente en
2011y 2012.

En su informe de Banxico, destacé que un miembro de la junta enfatizd que
diversos bancos centrales en el mundo, decidieron incrementar sus tasas de
interés de referencia, por lo que es necesario vigilar la situacién, pues México
podria resultar afectado por ese fendbmeno, sefiala el mismo medio.

Si bien las expectativas de crecimiento para este afio siguen mejorando, los
especialistas en economia del sector privado ven menos crecimiento para el 2012.

En la encuesta que levantd el Banco de México, elevaron de 4.10 a 4.25% sus
estimaciones para el PIB de este afio, pero estan anticipando un avance de sélo
4.07% para el proximo.

Hay optimismo mostrado para este afio se sustenta en un mejor consumo privado.
Antes pensaban que aumentaria 4.3%, hoy le dan 4.6%. De igual manera, en la
inversion privada las estimaciones pasaron de 5.1 a 5.5% para todo el afio.
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Segun lo anterior ante un mayor numero de trabajadores que podrian registrar las
empresas en el IMSS de 621,000 a 628,000 este afio, pero de sélo 627,000 para
el 2011.

Para los especialistas consultados por el banco central, la economia de Estados
Unidos crecera 3.1% cuando un mes antes preveian 3.2%, porcentaje similar para
el siguiente afo.

INFLACION EN LA MIRA

De igual manera, se ajustdé a la baja para el presente afio, de 3.94 a 3.92%, tras
cuatro meses de alzas.

Pero subieron la correspondiente al 2012 de 3.79 a 3.84%, nivel que se encuentra
en el objetivo establecido por la autoridad monetaria con el rango de tolerancia.
Scotiabank considerd que para el 2011 se redujo marginalmente. Aumento para el
préximo, lo que serd visto con preocupacion por Banxico.

Esto a su vez se reflejd en las expectativas de cierre de afio para tasas de interés,
al modificarse de 4.66 a 4.72% y de 5.73 a 5.79% para el 2012. El tipo de cambio
podria cerrar en 12.15 pesos por ddlar, mientras que para el siguiente afio estan
anticipando una paridad de 12.46 pesos por billete verde, es decir, mas de 100
puntos base en comparaciéon con el 2011.

Y sin embargo a pesar de que se encuentra en primer lugar la inseguridad publica
como principal limitante para el crecimiento econdmico, el clima de negocios para
los proximos meses se vislumbra mucho mejor. Todos los especialistas estan
convencidos de que la situacién es mejor ahora que hace un afio, por lo que ocho
de cada 10 especialistas ven una evolucion en sentido positivo.

2.4 MEDIDAS CORRECTIVAS

Una de las principales funciones del Banco de México (Banxico) es controlarla a lo
que lo lleva a instrumentar medidas correctivas en el rumbo de la politica
monetaria del pais, en particular, mediante la instauracion de los llamados cortos
monetarios a partir de 1998. Sin embargo, a partir de su aparicion, los cortos
monetarios han ido aumentando paulatinamente demostrando que no han sido la
mejor medida que sirva para eliminarla.

Aplicacion logica de los cortos monetarios es subir las tasas de interés, y con esto
hacer mas atractivo el ahorro y menos atractivo el consumo y al final reducir el
nivel de la demanda agregada para asi reducir las presiones inflacionarias. Los
cortos monetarios han logrado contener las presiones inflacionarias en el corto
plazo, pero no asi eliminarla.
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Por lo cual se ha dado a la tarea de implementar diferentes métodos para frenar la
inflaciébn como son:

Politicas monetarias

Hoy en dia la herramienta principal para controlarla es la politica monetaria. Los
bancos centrales pueden influir significativamente en este sentido fijando una tasa
de interés mas alta y reduciendo la masa monetaria. Normalmente a un objetivo
de tasa de alrededor del 2% a 3% anual, y dentro de un rango objetivo de baja
inflacion, en algun lugar entre el 2% al 6% anual.

Estas enfatizan una tasa de crecimiento del dinero constante y moderado. Los
keynesianos hacen hincapié en la reduccién de la demanda agregada durante la
expansion economica y el aumento de la demanda durante las recesiones para
mantenerla estable. El control de la demanda agregada se puede lograr
combinando la politica monetaria y la politica fiscal (aumento de los impuestos o
reduccion del gasto publico para reducir la demanda).

Tipo de cambio fijo

Bajo un régimen de cambio de divisas fijo, el valor de la moneda de un pais queda
vinculado al valor de otra moneda o una canasta de otras monedas (0, a veces a
otra medida de valor, como el oro u otros comodities). Un tipo de cambio fijo se
utiliza generalmente para estabilizar el valor de una moneda, vinculandolo a otra
moneda mas estable. Puede ser utilizado como un medio para controlarla. Sin
embargo, cuando el valor de la moneda de referencia sube o baja, o mismo
ocurre con la moneda vinculada. Esto esencialmente significa que la tasa de
inflacién en el pais, tipo de cambio fijo se determina por la tasa de inflacion de la
moneda a la que se vincula.

Este tipo de cambio fijo impide que un gobierno utilice la politica monetaria
nacional a fin de lograr la estabilidad macroeconomica. Adicionalmente, puede
exponer a los paises al peligro de ataques especulativos.

Patrén oro

Es un sistema monetario en el que los medios de intercambio de bienes y
servicios es papel-moneda que puede ser convertida libremente en cantidades de
oro prestablecidas (u otros comodities con valor de mercado como por ejemplo,
plata). EL patron especifica de qué forma el respaldo en oro se lleva a cabo,
incluyendo la cantidad de especie por cada unidad de papel moneda. La propia
moneda no tiene valor intrinseco, sino que es aceptada por los comerciantes, ya
que pueden ser redimidos por la cantidad en especie equivalente.

Dentro este sistema las economias rara vez experimentan una inflaciébn por
encima del 2 por ciento anual. Bajo el patron oro, la tasa de largo plazo de la
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inflacion (o deflacion) queda determinada por la tasa de crecimiento de la oferta de
oro en relacién con la produccién total. Los criticos argumentan que esto puede
provocar fluctuaciones arbitrarias en la tasa de inflacion, y que la politica
monetaria quedaria fijada esencialmente por las politicas de mineria.

Control de precios

Otro método utilizado a lo largo de la historia para intentar frenarla es el control
sobre los salarios y sobre los precios.

Existen gobiernos que frecuentemente intentan remediar la escasez mediante
subsidios a los bienes y servicios que perdieron rentabilidad por el incremento de
costos y precios fijos. La necesidad creciente de financiar mayores recursos en
subsidios, regulaciones, inspeccién y sancion generan una necesidad de
expansion del crédito y el gasto publico y, por ende, una necesidad de incrementar
la emision monetaria para financiar esa expansion, agravandola.

Politica laboral

Aungue no es muy frecuente que suceda, puesto que genera descontento en la
poblacién, hay gobiernos que optan por reducir los salarios de los trabajadores,
con el aféan de que las empresas bajen los precios de sus productos.

Sin embargo, a nivel macroecondémico, este fendbmeno de resulta complicado y
debe ser manejado con cautela, puesto que, si estas medidas no se controlan
adecuadamente, pueden derivar en un estancamiento econémico.

En el sector Industrial

Se han realizado medidas politicas publicas que podrian liberar de presion a los
mercados mundiales de alimentos.

Incluye la relajacion de los mandatos a los biocombustibles, cuando los precios de
los alimentos excedan un cierto umbral y el retiro de las restricciones a las
exportaciones de los cereales.

Es decir, aclara, tendria que explorarse de manera temporal la imposicion de
controles de mercado para liberar de presiones los precios de alimentos al
consumidor final.

Ante las existencias mundiales de alimentos de consumo basico siguen siendo
alarmantemente bajas y se han convertido en un factor de presion adicional a la
incertidumbre por la situacion econdmica global, informé el BM.

Pagina 52


http://es.wikipedia.org/wiki/Salario

Consolidaciéon de la Informacion Financiera dentro del Sector Alimenticio.

En estos niveles bajos de existencias, la inflacion de los alimentos se convierte en
una amenaza para la poblacién mundial de escasos recursos, como la que esta
localizada en el cuerno de Africa, observaron analistas de la entidad.

En su analisis trimestral de inflacién global, titulado “Observatorio de precios de
alimentos”, expertos del BM reiteraron que la persistencia de los altos precios
internacionales de granos de consumo bésico como el maiz, sorgo y frijol
continuara afectando a los mas vulnerables de la poblacion mundial.

De ahi que el banco anticipe que los programas de proteccion a los segmentos
poblacionales de escasos recursos seran el tema central para la entidad en los
préximos dos afos. Lapso en el que también espera focalizar sus esfuerzos a la
recuperacion de la economia mundial.

De acuerdo con el documento, los precios de los alimentos en este momento son
un tercio mas altos de los que se registraron el afio pasado, esto como resultado
de la mayor volatilidad de los precios del petréleo y el incremento en la demanda
de biocombustibles.

En el informe encontraron que los alimentos basicos como trigo, aceite de soya y
azucar son 55, 47 y 62% mas caros que hace un afio. En tiempos de inflacion, se
deben ajustar las cifras obtenidas en los presupuestos de capital para considerar
tanto la inflacion como la devaluacion, para ellos se pueden deflactar los flujos, y
entonces analizar la conveniencia de la realizacion de un proyecto en términos
reales, usando el Valor Actual Neto (VAN) y una Tasa Interna de Retorno (TIR) en
moneda de poder adquisitivo constante.

Asi que en periodos inflacionarios las organizaciones necesitan ajustar su
contabilidad, esto con el objetivo de proporcionarse informacion no sesgada para
la toma de decisiones. Debe hacer uso de las técnicas idoneas para este fin. El
analisis financiero también debe ser desarrollado usando términos reales, ya que
los estados financieros se distorsionan ante los efectos de la inflacion y la
devaluacion. Asi se combatird la posibilidad de llegar a falsas conclusiones a
cerca de la rentabilidad, la eficiencia, la solvencia y la liquidez de la empresa.

Por lo tanto, los encargados de la direccion de las empresas deben estar
suficientemente capacitados para considerar los efectos adversos de la inflacién y
la devaluacion, incluso poder preverlos, a la vez que se tenga la capacidad de
tomar las medidas oportunas para enfrentar tales situaciones. Esto requiere
actualizarse y estudiar continuamente el entorno y sus relaciones con la empresa.
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CAPITULO 3 IMPORTANCIA DE LA INFORMACION FINANCIERA
3.1 ANTECEDENTES

Antiguamente los primeros pobladores que se asentaron en pequefios nucleos de
poblacién mantenian negociaciones entre ellos en forma de truque o comenzaron
a crear los antecedentes del comercio. Todos estos acontecimientos requerian por
parte de estos primeros comerciantes el hecho de poder plasmar los datos y no
guardarlos en la limitada memoria, de esta forma se podian corregir errores o
evitar problemas administrativos o litigios que son y siempre han sido inevitables.

En lugar de la memoria, como instrumento primordial se cred la necesidad de
apuntar todos estos datos y archivarlos, fue asi como se comenz6 a crear la
historia de registros contables. Algo muy necesario para el buen devenir de todo
tipo de comercio y la buena evolucién de la civilizacion.

Desde épocas antiguas se tiene la certeza de que se utilizé un registro contable en
Egipto y Mesopotamia seis mil afios antes de Cristo y de actividades bancarias
entre los afios 5400 y 3200 AC. En el Templo Rojo de Babilonia.

Para el siglo XIV en las ciudades de Florencia, Génova y Venecia se encontraron
varios libros pero es hasta el afio de 1494 donde en esta Ultima ciudad Fray Luca
Da Burgo Pacioli escribe el primer libro de matematicas que contiene conceptos
relacionados con la contabilidad, es por esto que se le conoce como el padre de la
contabilidad.

En los siglos XVI a finales del XIX, los adelantos técnicos para la captacion y
registro de las operaciones fueron poco importantes y en cuanto a la informacion
financiera que se producia no hubo adelantos significativos. No existian principios
o normas de contabilidad de observancia obligatoria para el registro de las
operaciones Yy la presentacion de la informacion financiera era diferente porque
cada negocio y contador registraba las operaciones a su criterio.

Su informacion financiera no era comparable entre las empresas por falta de
uniformidad en el tratamiento de las operaciones y la presentacion de la misma. La
informacion que se producia era el Balance General que informaba sobre los
Activos y Pasivos existentes y por diferencia se obtenia el Capital Liquido que
representaba el patrimonio de los duefios, que se componia del capital inicial
aportado mas o menos el resultado de las operaciones, cuyo monto era corregido
a través de los resultados obtenidos del inventario fisico.

Mientras que los Activos se valuaban generalmente a su valor actual (mercado),
no se determinaba la utilidad o pérdida con relacién a su costo original. No se
obtenia el Estado de Resultados y puede sefalarse que los negocios eran
administrados basicamente en forma intuitiva.
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Era deficiente la informacion financiera, no se registraban provisiones o reservas
ni se aplicaba a las operaciones el concepto de lo devengado, no se habia
desarrollado en forma precisa el costo unitario, los resultados de la contabilidad no
permitian elaborar el Balance General sin tomar un inventario fisico y con el
resultado era necesario ajustar todas las cuentas.

Todas las operaciones eran calculadas manualmente porque no existian equipos
de oficina mecanicos de calculo, aun no existia la electricidad y el registro de las
operaciones era lento y con limitaciones de diversa naturaleza.

Para 1890 a 1959, se desarroll6 en forma importante la contabilidad mexicana,
una nueva época de adelantos y conocimientos técnicos. La disponibilidad y
oportunidad de la informacién financiera es un adelanto que apoya a la
administracion de los negocios y a las operaciones en las Bolsas de Valores.

Se desarrollan nuevos sistemas de contabilidad, de pdlizas, volantes,
centralizador, etc. Que apoyan al registro de las operaciones y al control interno de
las empresas. Se desarrolla el sistema de inventarios perpetuos, los costos
unitarios, se mejoran los registros con libros tabulares para concentrar
operaciones.

En el tratamiento de las operaciones se considera lo devengado, los créditos
diferidos, se establecen cuentas de reservas de Activo, Pasivo y Capital, la
informacion financiera se mejora notablemente, para formular el Balance General
no se requiere de practicar un inventario fisico, se obtiene de los libros de
contabilidad, los conceptos que integran la informacién financiera, son
clasificados, se preparan estados financieros comparativos.

Fundamental fue la formulacion del Estado de Resultados o de Pérdidas y
Ganancias, para la conduccion de los negocios. Se desarrolla una diversidad de
estados e informes financieros para la administracion de la empresa y en
conglomerados de empresas se formulan Estados Financieros Consolidados.

Se desarrolla informacion incorporando operaciones futuras realizadas o por
realizar en Estados Financieros Proyectados y Proforma. Importante es el
desarrollo del Estado de Cambios en la Situacién Financiera con diferentes
propésitos para mostrar los cambios en el capital de trabajo o en la generacién de
recursos, etc. Asi como el Estado de Costo de Produccion, el Estado de Utilidades
Retenidas, etcétera.

Registraban las operaciones a través de maquinas eléctricas automaticas de
contabilidad de registro directo que simultdneamente registraban las operaciones
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en el libro Diario, Mayor y Auxiliares y se inicia en los afios 50 la introduccién de
las computadoras.

Asi que al final de esta época comienza formalmente el estudio de los Principios
de Contabilidad y las reglas particulares para el tratamiento de las operaciones y
la presentacion de la informacion financiera para que sean normas de observancia
obligatoria y la informacion financiera que se produzca en el mundo sea preparada
de la misma forma y tenga valor su comparabilidad.

Grandes transformaciones econdmicas, sociales y politicas motivadas por la
Revolucion industrial determinan el cambio hacia una sociedad industrializada,
asimismo la revolucién industrial motivo a que en Estados Unidos se diera la
publicacién De los “Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados” que son
una serie de Boletines sobre el tratamiento que se debe dar a los conceptos que
integran los estados financieros, con la finalidad de evitar hasta donde sea posible
las discrepancias en los criterios aplicados para su presentacion y facilitando a los
distintos usuarios su Interpretacién, en nuestro pais son aplicados desde 1974.

En los ultimos cuatro decenios del siglo XX y principios del XXI con el desarrollo de
la ciencia y de la técnica ha permitido que las transacciones comerciales y
financieras sean captadas y registradas en segundos, aun si se efectla en
diferentes partes del mundo. La capacidad y desarrollo de las computadoras, los
satélites, la fibra 6ptica, la microondas, etc. han transformado la contabilidad y han
desaparecido basicamente los libros de contabilidad.

Esta época la informacién financiera se enfrent6 a un proceso inflacionario y
devaluatorio muy severo que distorsion60 su comparabilidad y dificultd la
administracion financiera por la pérdida del poder adquisitivo y la devaluacién de la
moneda, lo que causo grandes pérdidas a la empresa.

Dedica la mayor parte la contabilidad mexicana su tiempo al estudio y desarrollo
de una técnica que permita corregir la informacién financiera afectada por la
inflacion y devaluacién de la moneda, habiéndose desarrollado finalmente la
Norma para la Actualizacion de la Informacién Financiera, el boletin B10
Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera que es
una aportacion a la técnica del mundo siendo México lider en la técnica de la
contabilidad inflacionaria.

Para la administracion financiera en épocas de inflacion y devaluacion se
desarroll6 un estado que determina la generacion de fondos interno, aisla los
fondos internos de la totalidad de la entidad denominado Estado de Posicion de
Recursos Netos Generados y su financiamiento y basandose en este resultado se
produce el indicador financiero EBITDA. También se desarrolla el Estado de
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Posicion de la Inversion para conocer la exposicion de la empresa ante la inflacion
y la devaluacién de la moneda.

Aun no se ha uniformado la informacion financiera que se produce en el mundo.
Este es el reto actual y del futuro, y los interesados en la informacion financiera
estan trabajando en forma organizada para que no en mucho tiempo el tratamiento
de las operaciones y la informacion financiera del mundo sea preparado y
formulado sobre las mismas bases.

Actualmente la agrupacion de contadores publicos lleva el nombre de Instituto
Mexicano de Contadores Publicos.

3.2 CONCEPTO Y CARACTERISTICAS

CONCEPTO

Entiéndase por informacién financiera, la comunicacion de sucesos relacionados
con la obtencion y aplicacién de recursos materiales expresados en utilidades
monetarias, es cualquier tipo de declaracion que exprese la posicion y desempefio
de una entidad, siendo su objetivo esencial ser de utilidad al usuario en general en
la toma de sus decisiones econémicas.

CARACTERISTICAS

De acuerdo a las normas establecidas por la CINIF y utilizadas por el Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, siendo usuarios de las mismas, las cuales
establecen la obligatoriedad del contenido de los estados financieros indican que
deben estar relacionadas con los postulados basicos indicados en la NIF A-2.

Ahora bien, para comunicar objetivamente lo ocurrido en el ejercicio financiero,
debe reunir ciertas caracteristicas:

Utilidad. La utilidad es la caracteristica de la informacion financiera virtud de la
cual esta se adecua al propésito del usuario.

Se considera que la informacion financiera se adecua al propésito del usuario,
cuando su contenido informativo es:

Significativo. Capaz de representar mediante simbolos -palabras y cifras- a la
entidad econdmica y su evolucion, su estado en el tiempo y sus resultados de
operacion.

Relevante. Selecciona los elementos informativos para optimizar la comunicacion
gque emite.

Veraz. Es objetivo en la representacion financiera de la entidad.
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Comparable. Permite que la informacion pueda confrontarse en los diferentes
puntos de tiempo para una entidad y entre dos o mas entidades entre si.

Finalmente, debe decirse que un contenido informativo correcto no basta i este no
es oportuno; lo cual significa que la adecuacién al usuario y por la utilidad de la
informacion financiera no se logra, si no llega a afios de usuario cuando pueda
utilizarla para tomar decisiones a tiempo y sus fines.

Confiabilidad. Esta la caracteristica de la informacion financiera, por virtud de la
cual ,esta es aceptada y utilizada por el usuario ara tornar decisiones basandose
en ella.

Se considera que la informacion es contable, cuando cumple los siguientes
requisitos:

Estabilidad. Consistencia en la observancia de los elementos de la Teoria
Contable, para asegurar una informacion obtenida bajo las mismas bases.

Objetividad. Apego realista a los elementos de la Teoria Contable, eliminando
cualquier distorsion de tipo personal.

Verificabilidad. Posibilidad de que aplicando repetitivamente un criterio 0 un
procedimiento para obtener informacion, se llegue a los mismos resultados.

Provisionalidad. Es la caracteristica de la informacion financiera por virtud de la
cual esta no representa hechos totalmente consumados. La necesidad de tomar
decisiones obliga a efectuar cortes en la vida de la entidad econémica para
presentar su situacion financiera y resultados, aunque estos no sean definitivos.
De hecho, la situacién financiera y los resultados finales de la entidad se conocen
cuando esta concluye su vida operativa. Por este motivo puede afirmarse que la
caracteristica de la Provisionalidad constituye una limitacion a la precision de la
informacion.

Por lo tanto, la caracteristica esencial de los estados financieros sera el de
contener la informacion que permita llegar a un juicio. Para ello se debe
caracterizar por ser imparcial y objetivo, a fin de no influenciar en el lector a cierto
punto de vista respondiendo asi a las caracteristicas de confiabilidad y veracidad.

Dentro del contexto de los principios de contabilidad generalmente aceptados los
estados financieros basicos son historicos, por que informan de hechos sucedidos
y son parte del marco de referencia para que el usuario general pueda ponderal el
futuro.

Estos estados financieros, deben reunir ciertas caracteristicas cualitativas para ser
Utiles en la toma de decisiones al usuario general de la informacién financiera.
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Estas caracteristicas deben ser las que se indican en la NIF A-4 (Caracteristicas
Cualitativas de los Estados Financieros.)

3.3 OBJETIVOS DE LA INFORMACION FINANCIERA

Tiene como objetivo informar sobre la situacion financiera de la empresa y los
resultados de sus operaciones y cambios en su situacion financiera por el periodo
contable terminado en cierta fecha, del cual se desprenden los siguientes
propasitos:

« Tomar decisiones de inversion y crédito, los principales interesados de esta
informacion son aquellos que puedan aportar un financiamiento u otorguen
un crédito, para conocer qué tan estable y el crecimiento de la empresa y
asi saber el rendimiento o recuperacion de la inversion.

o Aquilatar la solvencia y liquidez de la empresa, asi como su capacidad para
generar recursos, aqui los interesados seran los diferentes acreedores o
propietarios para medir el flujo de dinero y su rendimiento.

o Evaluar el origen y caracteristicas de los recursos financieros del negocio,
asi como su rendimiento, esta area es de interés general para conocer el
uso de estos recursos.

o Formarse un juicio de cdmo se ha manejado el negocio y evaluar la gestion
de la administracion, como se maneja la rentabilidad, solvencia y capacidad
de crecimiento de la empresa.

Cuando la informacion financiera satisface al usuario general es porque una
persona con algunos conocimientos técnicos pueda formarse un juicio sobre:

» El nivel de rentabilidad

» La posicion financiera, que incluye su solvencia y liquidez
» La capacidad financiera de crecimiento

» Elflujo de fondos

3.4 ESTADOS FINANCIEROS

También denominados estados contables, informes financieros o cuentas anuales,
son informes que utilizan las instituciones para reportar la situacion econémica y
financiera y los cambios que experimenta la misma a una fecha o periodo
determinado. Esta informacion resulta util para la Administracién, gestor, regulador
y otros tipos de interesados como los accionistas, acreedores o propietarios.

En su mayoria de estos informes constituyen el producto final de la contabilidad y
son elaborados de acuerdo a las normas de informacion financiera. La
contabilidad es llevada adelante por contadores publicos que, en la mayoria de los
paises del mundo, deben registrarse en organismos de control publicos o privados
para poder ejercer la profesion (IMCP).
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Estos estados financieros son las herramientas mas importantes con que cuentan
las organizaciones para evaluar el estado en que se encuentran:

3.4.1 PRINCIPALES
Son cuatro los Estados Financieros Principales. Los cuales son:

v' Balance General.

v' Estado de Resultados u operaciones.

v' Estado de Variaciones en el Capital Contable
v Estado de Flujos de Efectivo.

BALANCE GENERAL

Propésito de éste, es mostrar la posicion financiera de una empresa 0 negocio a
una fecha determinada. Todas las empresas preparan un balance de fin de afio y
la mayoria lo preparan al fin de cada mes. El balance general comprende una
relacion de los activos, los pasivos y el patrimonio de un negocio. La fecha del
balance general es muy importante ya que la posicion financiera de un negocio
puede cambiar rapidamente

Formas de presentacion del balance general son:

a) En forma de cuenta.- es la presentacion mas usual; se muestra el activo al lado
izquierdo, el pasivo y el capital al lado derecho, es decir: activo igual a pasivo mas
capital.

b) En forma de cuenta.- Conserva la misma formula pero invertida; es decir, capital
mas pasivo es igual a activo. El estado muestra en el lado izquierdo y en primer
término al capital y en segundo término al pasivo; a la derecha los activos
principiando por los no circulantes y terminado con los circulantes.

c) En forma de reporte.- Es una presentacion vertical, mostrandose en primer lugar
el activo, posteriormente el pasivo y por ultimo el capital, es decir activo menos
pasivo igual a capital.

d) En forma de condicidn financiera.- Se obtiene el capital de trabajo que es la
diferencia entre activos y pasivos circulantes; aumentando los activos no
circulantes y deduciendo los pasivos no circulantes.

En funcion a su grado de andlisis, el balance puede clasificarse en analitico y
condensado. En términos generales, se puede decir que en la forma analitica se
detallan las partidas que forman ciertos grupos, en el balance condensado se

Pagina 60



Consolidaciéon de la Informacion Financiera dentro del Sector Alimenticio.

indican los conceptos en grupos generales, por ejemplo, la inversion total en los
terrenos, planta o equipo.

Reglas de presentacién

En la presentacion de un balance o de un estado financiero en general, deben
proporcionarse algunos datos y seguir ciertas normas, que se denominan reglas
generales de presentacion y son:

. Nombre de la empresa.

. Titulo del estado financiero.

. Fecha a la que se presenta la informacion.

. Margenes individuales que debe conservar cada grupo y clasificacion.
. Cortes de subtotales y totales claramente indicados.

. Moneda en que se expresa el estado.

Elementos del Balance
Activos

Puede definirse como el conjunto de bienes y derechos reales y personales sobre
los que se tiene propiedad, asi como cualquier costo o gasto incurrido con
anterioridad a la fecha del balance, que debe ser aplicado a ingresos futuros.

Existen dos formas de clasificar el activo: la primera lo clasifica en tres grupos
principales: circulante, fijo y cargos diferidos. El segundo reconoce dos grupos: el
activo circulante y el no circulante.

Su base fundamental para hacer la distincidon entre circulante y no circulante es
primariamente el proposito con que se efectua la inversion, es decir si es
permanente o no.

Activos Circulantes
Conceptos habituales en que se clasifica son:
a) Efectivo en caja y Bancos.

Mostrado como circulante debe estar sujeto a libre disposicion y sin restricciones.
En caso de que el efectivo o parte de él esté destinado a operaciones diferentes a
las del ciclo financiero a corto plazo, no debe incluirse como circulante.
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b) Inversiones temporales.

En el balance, el enunciado debe indicar la forma en que esté hecha la inversion,
por ejemplo bonos, acciones, etc.; debe indicarse también el método de
valorizacion: al costo, a costo, etc. Para ser presentadas como inversiones
circulantes tienen que estar sujetas a liquidez mas o menos inmediata.

¢) Documentos por cobrar.

Deben mostrarse en su valor nominal, deducido por los documentos que se hayan
descontado. Dentro de este enunciado quedan incluidos los titulos de crédito cuyo
beneficiario sea la empresa, siendo la excepcion los cheques, ya que estos se
toman como efectivo.

Si su vencimiento es mas de un afo del ciclo normal de operaciones, deben
presentarse fuera del activo circulante. Tratandose de documentos por cobrar a
largo plazo, deberan indicarse los vencimientos y las tasas de interés, en caso de
existir.

d) Cuentas por cobrar.

Estas representan derechos exigibles provenientes de ventas, servicios prestados,
préstamos 0 anticipos otorgados o0 cualquier otro concepto analogo no
documentado con titulos de crédito. Se recomienda no usar el término deudores
diversos en la presentacion de las cuentas por cobrar, este término puede
cambiarse por el enunciado otras cuentas por cobrar.

e) Inventarios.

Representan inversiones destinadas a la venta o a la produccién para su venta
posterior. Asi, por ejemplo productos terminados, refacciones, materias primas y
materiales indirectos de produccion que se consuman dentro del ciclo normal de
operaciones.

Su costo puede determinarse de acuerdo al sistema y método que cada empresa
en particular seleccione tomando en cuenta sus caracteristicas. Los sistemas y
métodos deben de ser aplicados en forma consistente a menos que se presenten
cambios en las condiciones originales.

También pueden valuarse conforme a método de costo identificado, costo
promedio, primeras entradas - primeras salidas PEPS, ultimas entradas - primeras
salidas UEPS vy detallistas. Los inventarios que sean obsoletos, dafiados o de
lento movimiento deben valorizarse a su valor de realizacion.

f) Cargos diferidos a corto plazo
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Representan erogaciones que deben ser aplicadas a gastos o costos de periodos
futuros, por lo que tienen que mostrarse en el balance a su costo no devengado.
Es decir, se acostumbra mostrar Unicamente la cifra neta y no la cantidad original
deducida de la parte ya devengada.

Este grupo lo forman principalmente los pagos anticipados, como primas de
seguros, rentas anticipadas, etc., que van a ser usados dentro del término de un
afio o en el ciclo financiero a corto plazo.

Activos no Circulantes
a) Inversiones.

En este grupo se incluyen las inversiones no directamente relacionadas con el
objeto de la empresa. Dichas inversiones pueden estar representadas por titulos
de crédito o por inversiones no documentadas con titulos, tales como préstamos,
anticipos a largo plazo, etc.

Generalmente se hacen inversiones de este tipo con el fin de tener control sobre
otra empresa, facilitar el objeto propio del negocio, especulacién o establecer
relaciones mercantiles. Las inversiones efectuadas con propdsitos temporales
pero que se determine que no son liquidas o realizables de inmediato, deben de
ser mostradas en este grupo.

b) Activos fijos tangibles

Bajo el grupo deben presentarse en el balance los bienes tangibles destinados a la
produccién y venta de mercancias o servicios propios del giro del negocio, de los
cuales se estime que su tiempo de uso o consumo sea prolongado

Con la excepcion de los terrenos, estos activos tienen la caracteristica comun de
estar sujetos a la baja paulatina de su valor, a causa de la depreciacion. Como
regla general estos activos se valorizan a su costo de adquisicion menos su
depreciacion o agotamiento.

Depreciacion y agotamiento.- El concepto tradicional de la depreciacion es la baja
de valor que sufre un bien por el uso, transcurso del tiempo u obsolescencia y
tiene como fundamento la idea de presentar el valor del activo lo mas
aproximadamente a la realidad.

Agotamiento puede considerarse como la baja de valor que sufre un bien por el
consumo gradual y relativamente determinable que de él se hace. Sin embargo, es
preferible asimilarlo a la tesis de que constituye una fuente de recursos.
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Reglas de presentacion de los activos fijos tangibles. Los activos fijos deben
mostrarse en el balance indicando la naturaleza de los bienes que los constituyen.
Generalmente se presenta como sigue:

* No depreciables: Terrenos.
» Depreciables: Edificios, maquinaria, muebles, herramienta, vehiculos.

* Agotables: Bosques, fondos mineros, mantos petroliferos. Fondos para
reposicion de activos fijos.

c) Activos intangibles

Representan el costo de adquisicion, ya sea comprado o desarrollado, para tener
derecho al uso o explotacibn de patentes, marcas, franquicias, procesos
industriales, etc.

De caracter econémico intangible llamado crédito mercantil, se justifica cuando
existen rendimientos favorables en una empresa en relacion con el promedio de
su giro, por los cuales se logra una sobre productividad en relacion con otros
negocios de este tipo.

Por lo tanto, el valor del crédito mercantil puede determinarse por el exceso de
utiidades o sobre productividad. Capitalizando ésta a las tasas de interés
promedio en el tipo de empresa que corresponda.

d) Cargos diferidos a largo plazo.

Aquellos que generalmente deben ser aplicados a los resultados de varios
ejercicios futuros constituyen los cargos diferidos a largo plazo.

Gastos cuyo tiempo de aplicacion es conocido, como por ejemplo gastos y
descuentos en emision de obligaciones, deben ser amortizados durante ese
tiempo, también cuyo lapso es desconocido, como los gastos de organizacion,
deben ser amortizados en el tiempo estimado de vida, procurando amortizarlos en
el tiempo mas breve posible. Pueden mostrarse en el balance ya sea por su valor
pendiente de amortizar o por su costo total menos la amortizacion acumulada.

Pasivo

Puede definirse como el grupo de obligaciones juridicas por las cuales el deudor
se obliga con el acreedor a pagar con bienes, dinero o servicios. Comprende
obligaciones presentes que provengan de operaciones o transacciones pasadas.
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Desde el punto de vista de su presentacion en el balance, debe dividirse en
circulante o flotante y no circulante o consolidado. Lo que los distingue es el
tiempo en que deben de ser cubiertos. Si la liquidacion se produce dentro de un
afo o en el ciclo normal de operaciones de corto plazo, se considera circulante; si
es mayor de ese plazo, se considera no circulante o consolidado.

Esta clasificacién tiene importancia para apreciar la relacion con los activos
circulantes p no circulantes y, por consiguiente, la capacidad de pago de la
empresa.

Pasivos Circulantes

Proceden generalmente de las operaciones de la empresa a corto plazo, tales
como compras de mercancias, préstamos para cubrirse a corto plazo, gastos e
impuestos acumulados por pagar, etc.

Conceptos que normalmente forman este grupo son:
- Documentos por pagar a Bancos.

- Documentos por pagar a Proveedores.

- Documentos por pagar a otros.

- Cuentas por pagar a Proveedores.

- Cuentas por pagar a otros.

- Deuda a largo plazo con vencimiento a un afio.
- Anticipo de clientes.

- Compafias afiliadas,

- Pasivos estimados.

Como nota aclaratoria, los pasivos estimados estan constituidos por las
obligaciones cuya fecha de pago, monto o beneficiarios no estan determinados a
la fecha del balance y, por consiguiente, estan sujetos a una estimacion.

Pasivo a Largo Plazo o Consolidado

Se establece por lo general para efectuar inversiones de caracter permanente. Por
esta causa el pago se establece en relacion con la capacidad de generacion de
fondos que origina la depreciacién o amortizacion del activo tangible no circulante.
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Dentro de este concepto hay hipotecas, emision de obligaciones, préstamos
refaccionarios, de habilitaciébn o avio y, excepcionalmente, créditos recibidos de
proveedores.

Pasivo contingente

Constituyen las obligaciones que estan sujetas a la realizacion de un hecho, por el
cual desapareceran o se convertirdn en pasivos reales, por ejemplo: juicios,
reclamaciones de terceros en relacion con los productos que les vendieron,
garantias, avales, costos de planes de pensiones, jubilaciones, indemnizaciones
por separacion, etc.

Si el monto de ellos es considerable, conviene indicarlos en el balance, ya sea
como un pasivo 0 como una nota a los estados financieros, dependiendo esto de
la posibilidad de cuantificacion y de la certeza sobre su realizacion.

Créditos Diferidos

En este concepto lo constituyen las partidas acreedoras que deben ser
acreditadas a resultados de ejercicios futuros, y que por tanto se convertirdn en
obligaciones o utilidades. Por esta causa, los créditos diferidos se suelen
presentar después del pasivo y antes del capital, como un grupo independiente.

Sin embargo, generalmente los ingresos diferidos son circulantes porque el
servicio se suministrara en el siguiente periodo contable, solventandose la
obligacién. En caso de recibir pagos de varios afios con el caracter de anticipos, el
ingreso tiene que distribuirse en varios afios y pueden mostrarse en el pasivo a
largo plazo, separandolo de las partidas circulantes de la misma naturaleza.

Capital Contable

Este se le designa con diferentes términos, como por ejemplo: Capital social y
unidades retenidas, patrimonio de los accionistas o capital social y déficit.

Designa la diferencia que resulta entre el activo y pasivo de una empresa. Refleja
la inversion de los propietarios en la entidad y consiste generalmente en sus
aportaciones, mas (o menos) sus utilidades retenidas o pérdidas acumuladas, mas
otros tipos de superavit como pueden ser revaluaciones o donaciones.

También representa la cantidad de unidades monetarias de los derechos
patrimoniales de los accionistas, valuados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados. El capital contable no representa el valor de
la empresa, sino que muestra el capital social aportado.

Capital contable esta integrado por los siguientes conceptos:
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* Capital Social.

* Otras aportaciones.

+ Utilidades retenidas:

1. Aplicadas a reservas.

2. Pendientes de aplicar.

* Revaluaciones de activo.

* Aportaciones no rembolsables hechas por terceros.
« Utilidad o pérdida del ejercicio.

Capital Social

Es el conjunto de aportaciones de los socios, considerado en la escritura
constitutiva o en sus reformas.

Puede estar conformado de la siguiente manera:

1. Capital autorizado y no emitido: lo constituye la diferencia entre el capital de la
sociedad autorizado en escrituras y la cantidad que se ha puesto en suscripcion.
Desde el punto de vista de los estados financieros, no es parte integrante del
capital pero si un elemento informativo.

2. Capital emitido no suscrito: Lo representa aquella parte del capital emitido en
las actas de asambleas de accionistas y pendiente de suscribir.

3. Capital suscrito y no exhibido: Representa la parte del capital suscrito por los
socios 0 accionistas del cual se encuentra pendiente de recibir la exhibicion
correspondiente y debera presentarse en el balance disminuyendo el capital
suscrito.

4. Capital exhibido: Representa la cantidad que los socios o accionistas han
exhibido o aportado efectivamente.

Utilidades Retenidas

En este concepto, estas utilidades que sean retenidas por la empresa que no se
han capitalizado o distribuido a los accionistas son conservadas en la empresa y
forman parte del capital contable.
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Revaluaciones de Activos

En los casos en que por circunstancias justificadas de efectien revaluaciones de
activos para poder corregir el poder de compra del capital original aportado, esto
debera formar parte del haber social. El superavit podra ser capitalizado, pero
desde el punto de vista financiero no debera absorber pérdidas ni ser distribuido
entre los accionistas, aun cuando desde el aspecto legal esto sea posible.

Aportaciones no rembolsables hechas a terceros

Cuando se reciben aportaciones no rembolsables de personas diferentes de los
socios 0 accionistas, deberan formar parte del capital contable. En los estados
financieros, por la necesidad de una revelacion clara y completa, es indispensable
que dichas donaciones se presenten como un renglén aparte, haciendo los
analisis o detalles que las circunstancias dicten.

Utilidad o pérdida del Ejercicio

En el ejercicio la utilidad o pérdida debe considerarse como una parte de las
utilidades retenidas pendientes de aplicar.- Dado el valor informativo de esta cifra
y la conexion con el estado de ingresos y gastos con el balance general, es
necesario que la utilidad o pérdida del ejercicio o periodo sea presentada por
separado.

ESTADO DE RESULTADOS

También llamado Estado de Pérdidas y ganancias, es un documento contable que
muestra detallada y ordenadamente la utilidad o pérdida, mientras que el balance
general Unicamente muestra la utilidad, mas no la forma como se ha obtenido,
razon por la cual el este estado se considera como un estado complementario del
Balance General.

Denominacién de las cuentas principales del Estado de Resultados

Para facilitar el estudio del Estado de pérdidas y ganancias o Estado de
resultados, es necesario conocer cada una de las cuentas que forman parte de
dicho estado, ya que sin tal conocimiento se tendrd mayor dificultad en la
formacion del mismo, la terminologia contable con que se denominan a las
cuentas que lo integran son las siguientes:

Ventas totales. Es el valor total de las mercancias entregadas a los clientes,
vendidas al contado o a crédito.

Devoluciones sobre ventas. Es el valor de las mercancias que los clientes
devuelven porque no les satisface la calidad, el precio, estilo, color, etc.
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Rebaja sobre ventas. El valor de las bonificaciones que sobre el precio de venta
de las mercancias se concede a los clientes, cuando dichas mercancias tienen
algun defecto o son de menor calidad que la convenida. Puede decirse que las
rebajas o bonificaciones se conceden con el objeto de atraer nuevos clientes o con
el de conservar a los ya existentes.

Descuentos sobre ventas. Son las bonificaciones que se conceden a los clientes
por pagar éstos las mercancias adeudadas, antes del plazo estipulado.

No debe olvidarse que las rebajas sobre ventas son las bonificaciones que sobre
el precio de venta de las mercancias se conceden a los clientes, mientras que los
descuentos sobre ventas se conceden por pronto pago. Descuentos sobre ventas
son subcuenta de Gastos y productos financieros.

Compras. Son el valor de las mercancias adquiridas, ya sea al contado o a
crédito.

Gastos de compra. Todos los gastos que se efectian para que las mercancias
adquiridas lleguen hasta su destino, los principales son: los derechos aduanales,
los fletes y acarreos, los seguros, las cargas y descargas, etc.

Devoluciones sobre compras. Es el valor de las mercancias devueltas a los
proveedores, porque no nos satisface la calidad, el precio, estilo, color, etc.

Rebajas sobre compras. Es el valor de las bonificaciones que sobre el precio de
compra de las mercancias nos conceden los proveedores cuando estas tienen
algun defecto o su calidad no es la convenida.

Descuentos sobre compras. Son las bonificaciones que nos conceden los
proveedores por liquidar el importe de las mercancias antes de la fecha
estipulada.

Como puede observarse, las rebajas sobre compras son las bonificaciones que
sobre el precio de compra de las mercancias nos conceden los proveedores,
mientras que los descuentos sobre compras nos son concedidos por pronto pago.
Descuentos sobre compras es una subcuenta de Gastos y Productos Financieros.

Inventario Inicial. Es el valor de las mercancias que se tienen en existencia al dar
principio el ejercicio.

Inventario Final. Es el valor de las mercancias existentes al terminar el ejercicio.

Gastos de venta o directos. Son todos los gastos que tienen relacién directa con
la promocion, realizacion y desarrollo del volumen de las ventas.
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Gastos de administracion o indirectos. También llamados indirectos, son todos
los gastos que tienen como funcién el sostenimiento de las actividades destinadas
a mantener la direccion y administracion de la empresa, y que solo de un modo
indirecto estan relacionados con la operacion de vender.

Gastos y productos financieros. Son las perdidas y utilidades que provienen de
operaciones gque constituyen la actividad o giro principal del negocio. También se
consideran como Gastos y productos financieros las perdidas en cambios en
monedas extranjeras.

Otros gastos y productos. Las pérdidas o utilidades que provienen de
operaciones que no constituyen la actividad o giro principal del negocio; también
se puede decir que son pérdidas o utilidades que provienen de operaciones
eventuales que no son de la naturaleza del giro principal del negocio.

Primera parte del Estado de Resultados

Consiste en analizar todos los elementos que entran en la compraventa de
mercancias hasta determinar la utilidad o la perdida de ventas, o sea, la diferencia
entre el precio de costo y el de venta de las mercancias vendidas. Para determinar
la utilidad o pérdida en ventas es necesario conocer los siguientes resultados:

Ventas netas

Compras totales o brutas
Compras netas

Costo de lo vendido

o O O O

Ventas netas: Se determinan restando de las ventas totales el valor de las
devoluciones y rebajas sobre ventas.

Compras totales: Se determinan sumando a las compras el valor de los gastos
de compra.

Compras netas: Se obtienen restando de las compras totales el valor de las
devoluciones y rebajas sobre compras.

Costo de lo vendido: Se obtiene sumando el inventario inicial el valor de las
compras netas y restando de la suma que se obtenga el valor del inventario final.

Utilidad en ventas: Una vez determinado el valor de las ventas netas y el costo
de lo vendido, la utilidad en ventas se determina restando de las ventas netas el
valor del costo de lo vendido. La utilidad obtenida por las ventas también se le
llama utilidad bruta.
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Segunda parte del Estado de Resultados

Consiste en analizar detalladamente los gastos de operacion, asi como los gastos
y productos que no corresponde a la actividad principal del negocio, y determinar
el valor neto que debe restarse a la utilidad bruta, para obtener la utilidad o
pérdida del ejercicio.

Para determinar la utilidad o la perdida liquida del ejercicio es necesario conocer
los siguientes resultados.

Gastos de operacion: Estan constituidos por la suma de los gastos de venta,
gastos de administracion y gastos financieros.

Utilidad de operacion: Se obtiene restando de la utilidad bruta los gastos de
operacion.

Valor neto entre otros gastos y otros productos: Para obtener el valor, se
deben clasificar en primer término los otros gastos, si su valor el mayor que el de
los otros productos, pero se deberan clasificar en primer término otros productos,
si su valor es mayor que el de los otros gastos. Cuando el importe de los otros
gastos es mayor que el de los otros productos, la diferencia que se obtenga al
practicar la resta sera la pérdida neta entre otros gastos y productos.

Utilidad liquida del ejercicio: Se debe restar de la utilidad de operacion el valor
de la pérdida neta entre otros gastos y productos.

Relacion entre el Balance General y el Estado de Resultados

Para comprobar que el Estado de pérdidas y ganancias complementa al Balance
general, la utilidad o pérdida que arroje dicho estado debe ser igual al aumento o
disminucién que se obtenga de comparar el Capital del Balance anterior con el
Capital del Balance actual.

Ademas, el inventario final de mercancias debe ser el mismo en los dos
documentos.

De acuerdo con lo anterior, los Unicos puntos de contacto que tiene el Balance
general con el Estado de pérdidas y ganancias son: la utilidad o pérdida del
ejercicio y el inventario final de mercancias.

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

Informacién de caracter financiero debe cumplir, entre otros, con el fin de reportar
las modificaciones en la inversion de los accionistas durante un periodo contable
definido, requiriéndose el establecimiento, mediante criterios especificos, de los
objetivos y estructura general que debe tener Obijetivo y alcance
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Tiene por objeto presentar informacion relevante sobre los movimientos en la
inversién de los accionistas de una sociedad distribuidora de acciones durante un
periodo determinado.

Por consiguiente, dicho estado financiero mostrara el incremento o decremento en
el patrimonio de las sociedades distribuidoras de acciones, derivado de dos tipos
de movimientos: inherentes a las decisiones de los accionistas y al reconocimiento
de la utilidad integral. El presente criterio no tiene como finalidad establecer la
mecanica mediante la cual se determinan los movimientos antes mencionados, ya
gue son objeto de los criterios 0 boletines especificos establecidos al respecto.

Conceptos que integran el estado de variaciones en el capital contable al capital
contable son los siguientes:

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas

Dentro de este tipo de movimientos se encuentran aquéllos directamente
relacionados con las decisiones que, a través de asambleas de accionistas, toman
los mismos respecto a su inversion en la sociedad distribuidora de acciones.
Algunos ejemplos de este tipo de movimientos son los siguientes:

a) suscripcion de acciones;

b) capitalizacién de utilidades;

c) constituciéon de reservas;

d) traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores, y

e) pago de dividendos.

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral

Se refieren a los incrementos o disminuciones durante un periodo, derivados de
transacciones, otros eventos y circunstancias, provenientes de fuentes no
vinculadas con las decisiones de los accionistas. El propdsito de reportar este tipo
de movimientos es el de medir el desempefio de la sociedad distribuidora de
acciones mostrando las variaciones en el capital contable que resultan de
transacciones reconocidas, separandolas de otros eventos econdmicos ajenos a
las decisiones de los accionistas. Entre otros, se encuentran los siguientes
conceptos:

a) resultado neto;

b) resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta;
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c) exceso o insuficiencia en la actualizacién del capital contable; d) resultado por
tenencia de activos no monetarios, y

e) ajustes por obligaciones laborales al retiro.

Estructura del estado de variaciones en el capital contable

Incluird la totalidad de los conceptos que integran el capital contable; la valuacion
de los mismos se efectuar4 de conformidad con los criterios correspondientes.
Dichos conceptos se enuncian a continuacion:

* Capital social,

* Prima en venta de acciones;

* Reservas de capital;

* Resultado de ejercicios anteriores;

* Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta;

» Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable;

* Resultado por tenencia de activos no monetarios;

* Ajustes por obligaciones laborales al retiro, y

* Resultado neto.

Presentacion del estado de variaciones en el capital contable

Dichos conceptos descritos anteriormente, corresponden a los minimos requeridos
para su presentacion, sin embargo, las sociedades distribuidoras de acciones
deberan desglosar, ya sea en el citado estado de variaciones en el capital
contable o mediante notas a los estados financieros, el contenido de los conceptos

gue consideren mas relevantes para el usuario de la informacién financiera.

Caracteristicas de los conceptos que componen la estructura del estado de
variaciones en el capital contable

Se deberan incorporar los movimientos a los conceptos descritos de acuerdo al
orden cronolégico en el cual se presentaron los eventos:

a) Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas: Se deberan separar
cada uno de los conceptos relativos a este tipo de decisiones, de conformidad,
describiendo el concepto y la fecha en la cual fueron generados.
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b) Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral: Se deberan
separar de acuerdo al evento o criterio especifico que los origina.

También deberé indicar las variaciones de los periodos que se reportan; lo anterior
implica partir de los saldos que integran el capital contable del periodo inicial,
analizando los movimientos ocurridos a partir de esa fecha.

Asimismo, todos los saldos y los movimientos incorporados en el estado de
variaciones en el capital contable deberdn mostrarse en pesos constantes, es
decir, del mismo poder adquisitivo relativo a la fecha de presentacion de los
estados financieros.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Estado financiero basico que muestra el efectivo generado y utilizado en las
actividades de operacion, inversion y financiacion. Debe determinarse para su
implementacion el cambio de las diferentes partidas del Balance General que
inciden el efectivo

Informe que ayuda en la planeaciéon y en la generacidon de presupuestos, sin dejar
a un lado la medicion que se puede hacer para cumplir los compromisos
adquiridos.

Este provee informacion importante para los administradores del negocio y surge
como respuesta a la necesidad de determinar la salida de recursos en un
momento determinado, como también un analisis proyectivo para sustentar la
toma de decisiones en las actividades financieras, operacionales, administrativas y
comerciales.

Objetivo de este estado es presentar informacion pertinente y concisa, relativa a
los recaudos y desembolsos de efectivo de un ente econdémico durante un periodo
para que los usuarios de los estados financieros tengan elementos adicionales
para examinar la capacidad de la entidad para generar flujos futuros de efectivo y
su capacidad para cumplir con sus obligaciones.

Su andlisis debe reflejar claramente el entorno econdmico, la demanda de
informacion, la generacién de recursos y la solvencia de los agentes.

Para cumplir con su cometido, debe mostrar de manera clara la variacion que ha
tenido el efectivo durante el periodo frente a las actividades de:

Operacion: Aguellas que afectan los resultados de la empresa, estan relacionadas
con la produccion y generacion de bienes y con la prestacion de servicios.
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Flujos de efectivo que son generalmente consecuencia de las transacciones de
efectivo y otros eventos que entran en la determinacion de la utilidad neta.

Inversion: Incluyen el otorgamiento y cobro de préstamos, la adquisicion y venta
de inversiones y todas las operaciones consideradas como no operacionales.
Financiacion: determinados por la obtencion de recursos de los propietarios y el
rembolso de rendimientos. Se consideran todos los cambios en los pasivos y
patrimonio diferentes a las partidas operacionales.

Consecuencia de actividades de inversion y financiacion que cambien o
modifiquen la situacién financiera de la empresa, pero que no afecten los flujos de
efectivo durante el periodo deben revelarse en el momento.

Adicionalmente se debe presentar una conciliacién entre la utilidad neta y el flujo
de efectivo.

FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACION

Entradas:

Recaudo de las ventas por bienes o prestacion de servicios.

Cobro de cuentas por cobrar.

Recaudo de intereses y rendimientos de inversiones.

Otros cobros no originados con operaciones de inversion o financiacion.

Salidas:

Desembolso de efectivo para adquisicion de materias primas, insumos y bienes
para la produccion.

Pago de las cuentas de corto plazo.

Pago a los acreedores y empleados.

Pago de intereses a los prestamistas.

Otros pagos no originados con operaciones de inversion o financiacion.

Para proporcionar una vision de conjunto de los cambios en el efectivo o sus
equivalentes, el estado de flujo de efectivo debe mostrar las variaciones en todas
las actividades del ente economico.

Extractando

Se refiere a las actividades de: Operacion Inversion Financiacion.
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FLUJOS DE EFECTIVO DE INVERSION
Entradas:

Recaudo por la venta de inversiones, de propiedad, planta y equipo y de otros
bienes de uso.

Cobros de préstamo de corto plazo o largo plazo, otorgados por la entidad.
Otros cobros relacionados con operaciones de inversion o financiacion.

Salidas:

Pagos para adquirir inversiones, de propiedad, planta y equipo y de otros bienes
de uso.

Pagos en el otorgamiento de préstamos de corto y largo plazo.

Otros pagos no originados con operaciones de inversion o financiacion.

FLUJOS DE EFECTIVO DE FINANCIACION
Entradas:

Efectivo recibido por incrementos de aportes o recolocacion de aportes.
Prestamos recibidos a corto y largo plazo, diferentes a las transacciones con
proveedores y acreedores relacionadas con la operacion de la entidad.
Otras entradas de efectivo no relacionadas con las actividades de operacion e
inversion.

Salidas:

Pagos de dividendos o su equivalente, segun la naturaleza del ente econdmico.
Rembolso de aportes en efectivo.
Readquisicion de aportes en efectivo.

Pagos de obligaciones de corto y largo plazo diferentes a los originados en
actividades de operacion.
Otros pagos no relacionados con las actividades de operacion e inversion.
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FORMAS DE PRESENTACION

Existen dos formas o métodos para presentar las actividades de operacion en el
estado de flujos de efectivo:

Método directo:

En este método las actividades se presentan como si se tratara de un estado de
resultados por el sistema de caja. Las empresas que utilicen este método deben
informar los movimientos relacionados con:

Efectivo cobrado a los clientes

Efectivo recibido por intereses, dividendos y otros rendimientos sobre inversiones.
Otros cobros de operacion.

Efectivo pagado a los empleados y proveedores.

Efectivo pagado por intereses.

Pagos por impuestos.

Otros pagos de operacion.

Método indirecto:

Bajo este método se prepara una conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de
efectivo neto de las actividades de operacion, la cual debe informar por separado
de todas las partidas conciliatorias.

Lleva a la utilizacién del flujo de efectivo generado por las operaciones normales,
se determina tomando como punto de partida la utilidad neta del periodo, valor al
cual se adicionan o deducen las partidas incluidas en el estado de resultados que
no implican un cobro o un pago de efectivo.

Entre las partidas mencionadas se encuentran:

» Depreciacion, amortizacion y agotamiento. Provisiones para proteccion de
activos.
» Diferencias por fluctuaciones cambiarias.
» Utilidades o pérdidas en venta de propiedad, planta y equipo, inversiones u
otros activos operacionales.
» Correccién monetaria del periodo de las cuentas del balance.
Cambio en rubros operacionales, tales como: aumento o disminuciones en
cuentas por cobrar, inventarios, cuentas por pagar, pasivos estimados y
provisiones.

Cuando se utilice este método la conciliacibn puede hacerse respecto de la
utilidad operacional.
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BASES DE PREPARACION DEL FLUJO DE EFECTIVO — ORGANIGRAMA
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3.4.2 BASICOS

Son aquellos que permiten analizar renglones determinados de un estado
financiero basico, siendo considerados como anexos de los mismos, debido a lo
anterior no todos los estados financieros secundarios se utilizan en una misma
empresa, su uso dependera de la capacidad economica y de las politicas
contables que las mismas posean. Por lo que las personas que lo utilizan para
tomar decisiones pueden formarse una idea mas precisa de la situacion de la
organizacién dichos estados son (por mencionar algunos):
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Del Balance General:
» Estado del Movimiento de Cuentas de Superavit
» Estado de Cuenta de Movimientos de Déficit
» Estado del Movimiento de Cuentas de Capital
>

Estado Detallado de Cuentas por Cobrar

Del Estado de Resultados:
» Estado de Costo de Ventas
Estado de Costo de Produccion
Estado Analitico de Cargos Indirectos de Fabricacion

Estado Analitico de Costo de Venta

YV VvV VYV V

Estado Analitico de Costos de Administracion

Del Estado de Flujo de Efectivo:
» Recursos Generados por Actividad de Operacién
» Recursos Generados por Financiamiento
» Recursos Utilizados por Inversion
>

Aumento o Disminucién en el Efectivo e Inversiones Temporales
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CAPITULO 4 ACTUALIZACION FINANCIERA

4.1 ANTECEDENTES

Siendo la inflacion un factor econdmico que distorsiona los valores monetarios, es
necesario considerarla, al actualizar la informacion financiera.

Dicha preocupacion se remonta al afio 1976, donde existié una seria de boletines
emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMPC) llamada
“Serie Azul”, los cuales fueron de caracter provisional y pretendian resolver el
problema que originaba el mantener los estados financieros bajo el principio de
“valor historico original” en ambientes de altas fluctuaciones de precios.

A partir de ese momento, se ha transitado por una serie de normas de informacion
que formalmente inician con la publicacion a finales de 1979 del boletin B-7
“‘Revelacion de los Efectos de la Inflacidn en la Informacion Financiera”

Esta norma concluia que aquellas cifras de los reportes financieros que sufrieran
en forma “mas significativa” los efectos de la inflacién, deberian actualizarse pero
unicamente deberian presentarse como informacion “adicional” a los estados
financieros basicos.

Apenas cuatro afios después en el afio 1983, se emite el boletin B-10
“‘Reconocimiento de la Inflacion en la Informacién Financiera” vigente a partir de
los ejercicios que concluyeran el 31 de diciembre del mismo afio, dejando sin
efecto al Boletin B-7. Dicho Boletin sirvi6 de base para determinar su aplicacion
practica y de ahi establecer en forma definitiva y estricta en junio de 1983 la
aplicacion del Boletin B-10.

En este documento lo interesante es lo que menciona en el parrafo 10, donde
explicaba los motivos de la nueva normatividad son por las circunstancias
imperantes en ese momento respecto al aumento de la inflacion y lo prolongado
del periodo sujeto a dichos cambios de precios.

Norma que contempla este fendbmeno econémico en gran parte de las partidas que
lo requieran, reflejandolo dentro de los estados financieros al modificar cifras
historicas.

Desde 1984 y hasta el afio 1997, se emitieron cinco y un addendum gque tenian
como proposito adecuar la técnica de re expresion a los problemas y situaciones
gue se iban presentando en el transcurso del tiempo.
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Adicional a lo anterior en enero de 2001 se realizaron adecuaciones al
mencionado requerimiento, donde en un solo documento se integran los cinco
documentos de la norma emitida en el aflo de 1983.

Comentado Boletin tiene como precedentes los siguientes pronunciamientos:

En septiembre de 1969 se emite el Boletin B-2 "Revoluciones de Activos Fijos", el
cual indicaba que los activos fijos deberian ser revaluados acreditandose a una
cuenta del Superdvit por revaluacion. La revaluacion era llevada a cabo por peritos
especializados; asimismo, la depreciacién debera calcularse sobre todos valores
revaluados.

En 1973, la Comision de Principios de Contabilidad emitié el Boletin B-5 "Registro
de Transacciones en moneda Extranjera”; dicho Boletin fue una solucion para las
entidades que operaban con Moneda Extranjera, en las circunstancias que
imperaban en ese momento. En septiembre de 1975, se publico en la Revista
"Contaduria Publica" del I.M.C.P., las conclusiones relativas a la proporcion para
el ajuste a los Estados Financieros por cambios en el nivel general de precios
(I.P.C.), reconociendo, que la inflacién afectaba significativamente la Informacién
Financiera preparada con valores histéricos.

Ademas, incorporé el manejo de la paridad de equilibrio para la valuacion de los
pasivos en moneda extranjera y dio la posibilidad para que las empresas llevaran
a cabo sus propios avaluos.

Pero lo mas importante fue que trajo por primera vez el concepto de “Coste
Integral de Financiamiento” (CIF). Para muchos analistas y contables hasta la
fecha el CIF es la parte medular de la técnica de reexpresion contenida en el B-10
y su objetivo principal es reconocer que la carga financiera de la empresa esta
integrada por tres conceptos claves que son:

o Coste Financiero en moneda nacional (los intereses financieros). Son los
intereses y sus equivalentes en moneda nacional que tradicionalmente se
han clasificado como costes financieros.

e Coste Financiero en Moneda Extranjera (la paridad técnica o de equilibrio):
Son las diferencias y resultados cambiarios, es decir, el coste de
financiamiento en moneda extranjera.

e Resultado por Posicibn Monetaria (repomo): Es la cuantificacion del
resultado de la inflacién en las partidas monetarias, es decir, es el efecto y

LE 11

resultado por la posicion monetaria que puede ser “larga”, “corta” o “neutra”.

Otro de sus objetivos es establecer las normas relativas a la valuacion y
presentacion relevante de partidas, para lograrlo, establece que los estados
financieros deben reflejar adecuadamente los efectos de la inflacion en los
siguientes renglones considerados altamente significativos;
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e Inventario y costo de venta

e Inmuebles, maquinarias y equipo; depreciacion acumulada y depreciacion
del periodo.

e Capital contable.

Surgiendo como consecuencia de la actualizacién, los siguientes conceptos:

Resultado (efecto)por tenencia de activos no monetarios
Costo Integral de Financiamiento

Intereses

Efecto monetario

Efecto por posicion monetaria

En términos generales este boletin establece 2 métodos de actualizacion:

e El método de ajuste al costo historico por cambios en el nivel general de
precios, que consiste en corregir la unidad de medida empleada por la
contabilidad tradicional, utilizando pesos constantes en vez de pesos
nominales.

e El método de actualizacién de costos especificos, llamados también valores
de reposicion, el cual se funda en la medicion de valores que se generan en
el presente, en el lugar de valores provocados por intercambios realizados
en el pasado.

En relacion con el reconocimiento de los efectos de la inflacién, el principio de
valor historico original, sefiala lo siguiente:

“Estas cifras deberan ser modificadas en el caso de que ocurran eventos
posteriores que les haga perder su significado, aplicando métodos de ajustes en
forma sistematica que preserven la imparcialidad.

Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel general de precios y se aplican a
todos los conceptos susceptibles de ser modificados que integran los estados
financieros, se considerara que no ha habido violacion de este principio; sin
embargo, ésta situacion debe quedar debidamente aclarada en la situacion.

Es evidente que las condiciones econdmicas actuales, la madurez de los
mercados financieros, asi como el entorno globalizado de la economia, nos ubican
en un panorama obligatorio de utilizar normas para la adecuacion de los reportes
financieros.

En congruencia con estos cambios en junio de 2004, el organismo encargado de
emitir la normatividad contable en el “Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de Normas de Informacién Financiera” (CINIF) se dio a la tarea de
revisar el Boletin B-10.
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CINIF emiti6 en diciembre el proyecto para una nueva norma de reconocimiento
de la inflacién que se adecue a las circunstancias actuales.

Aunque se considero que puede darse el caso de que en determinados periodos
contables el nivel de inflacibn sea bajo y, por tanto, sea irrelevante su
reconocimiento contable; sin embargo, al cambiar el entorno econémico haya la
necesidad de reconocer los efectos de la inflacion incluso de manera acumulativa,
pues de no hacerlo, podria desvirtuarse la informacion financiera.

Aunando a lo anterior, también considera que un esquema normativo completo
debe incluir una norma relativa al reconocimiento de los efectos de la inflacion, con
independencia de la relevancia de los niveles de dicha inflacién en el pais.

Por lo expuesto en el parrafo anterior, el Consejo encargado considero
conveniente mantener esta normay, ante determinadas circunstancias y en ciertos
periodos, permitir el no reconocimiento de los efectos de la inflacion (desconexion
de la contabilidad inflacionaria).

Se consider6é conveniente modificar la norma para que sélo esté enfocada al
reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion financiera y no a la
valuacién de activos netos; por ejemplo: a valores de reposicion. Es decir, la
norma soélo debe atender a la determinacion de las cifras reexpresados de los
distintos valores.

Sin embargo las variables que hay que atender son muchas y se trata de que la
actual norma vigente NIF B-10 las maneje de manera adecuada y oportuna.

Por su parte Estados Unidos (1984), ante el abandono de la contabilidad
inflacionaria por parte de la SEC (La Securities and Exchange Commission de los
Estados Unidos) emitié el SFAS 82: “Financial Reporting and Changing Prices:
Elimination of Certain Disclosures” (An amendment of FASB Statement No. 33).
Esto lo llevé a cabo para continuar la evaluacion de su experimento sobre el area
de contabilidad de la inflacion. Este documento consistié en eliminar el método
contable de revelacion al Coste Histérico/Moneda Constante, pues se observéd que
al exigirse dos métodos de revelacion o actualizacion de los estados financieros,
en la practica se perdia la utilidad de la informacién contable por las fuertes
discrepancias que existian entre los agentes participantes.

En 1986, el FASB suspendi6 definitivamente el experimento de la contabilidad
inflacionaria que habia iniciado con el SFAS 33 y el SFAS 82. Entonces emiti6 el
SFAS 89: “Financial Reporting and Changing Prices”, el cual recomendd a las
empresas que de forma voluntaria incluyeran la revelacién complementaria sobre
los efectos de la inflacion en la informacion a través del Modelo de Coste
Actual/Moneda Constante. A la fecha este documento contiene las principales
propuestas para la medicion de transacciones en ambientes inflacionarios. Aqui la
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presentacion de la informacion financiera es de caracter complementario para un
mejor intento de comparacion longitudinal e intersectorial entre las empresas.

Es importante resaltar que el SFAS 89 se emiti6 como voluntario sélo por una
diferencia de un voto, pues existia una fuerte oposicién de quienes defendian que
la revelacion voluntaria de las empresas, al aplicar sus propios métodos de ajuste,
reduce las fuentes de informacion fiable a disposicion de los analistas. Bernstein
defendiendo esta posicion opinaba que en realidad hubo un “juego de fuerzas
considerable”, pues a las grandes compafiias no les beneficiaba la obligatoriedad
por el significativo trabajo extra que debia realizarse, y sobre todo, por la
afectacion que la reexpresion tenia sobre los resultados anuales de las empresas.

Aungue las cifras eran mas realistas a través de la actualizacién, pues esta
comprobado que la imprecisidn descubierta en las mediciones contables, son
mayores bajo el modelo coste histérico/moneda nominal, lo anterior en definitiva
afectaba al precio de las acciones. Sin embargo, los detractores de la reexpresion
argumentaron que existia un problema real en los métodos disefiados para medir
los beneficios y el mantenimiento del capital financiero y fisico, pues éstos
presentaban serios defectos y desacuerdos.

Para julio de 1989 fue aprobado la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No.
29: “La informaciéon Financiera en Economias Hiperinflacionarias”. Esta norma
obligd nuevamente a las empresas a reexpresar sus cifras por cualquier método,
para presentar sus estados financieros en términos de la unidad de medida
monetaria de poder adquisitivo a la fecha del balance general. Segun el NIC 29
(fraccidon 7), esto debia ser asi, porque en una economia hiperinflacionaria, para
obtener la utilidad en la informacion financiera, no es suficiente los célculos al
coste historico o al coste actual, sino que la utilidad realmente se lograra si se
expresan en términos de la unidad de medida monetaria de poder adquisitivo a la
fecha del balance general.

Dicha norma agrega ademas en su fraccion 3 que: “es un asunto de juicio calificar
si se esta o no en un ambiente de economia hiperinflacionaria”. Sin embargo, se
reconoce que este juicio debe tomar en cuenta que cuando la tasa de inflacion
acumulable en tres afos sea cercana o mayor al 100 %, entonces hablando de
una situacion hiperinflacionaria. En cambio, cuando la economia sea considerada
como no hiperinflacionaria, la empresa aunque abandone la reexpresion debe
“considerar las cantidades expresadas en la unidad de medida monetaria de poder
adquisitivo al final del periodo anterior informado, como la base para presentar los
valores en libros en sus estados financieros posteriores”.

En 1994, la Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos emitié el Boletin A-8: “Normas Supletorias de Contabilidad”.
Este documento autorizé la aplicacion de normas internacionales de contabilidad
(NICS) como supletorias de los principios contables en México cuando éstos dejen
un vacio normativo. Su aplicacion obligatoria en México se establecio a partir del 1
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de enero de 1995. Finalmente asi se incorporé de manera formal la legislacion
internacional a los principios contables nacionales.

4.2 NORMA DE INFORMACION FINANCIERA B-10

NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, estuvo en auscultacién durante el ultimo
trimestre de 2006, posteriormente en mayo del 2007, se llevo acabo un consulta
derivando la emision y aplicacion de dicha norma, entrando en vigor a partir del
1° de Enero de 2008, dejando sin efecto al Boletin B-10.

Sus disposiciones son aplicables a todas las Entidades que emitan estados
financieros en los términos establecidos por la NIF A-3, “Necesidades de los
usuarios y objetivos de los estados financieros”, y tiene por objetivo establecer las
normas particulares para el reconocimiento de la inflacion en los estados
financieros de las entidades.

Dado que el postulados basicos de asociacion de costos y gastos con ingresos
establece que los ingresos deben reconocerse en le periodo contable en el que se
devengan, identificando los costos y gastos que les son relativos; es decir, se
requiere hacer un adecuado enfrentamiento entre tales conceptos. Menciona NIF
perfecciona la asociacion entre dichos ingresos, costos y gastos ya que lleva a
presentarlos en unidades monetarias mismo poder adquisitivo.

NIF A-5, “Elementos basicos de los estados financieros”, requiere que el analisis
del Capital contable o del patrimonio contable de una entidad se haga con base en
un enfoque financiero; es decir, primero debe determinarse la cantidad del dinero
o de poder adquisitivo que corresponde al mantenimiento de dicho capital o
patrocinio y, sobre esa base, debe calcularse su crecimiento o disminucion. Esta
NIF coadyuva al cumplimiento de la NIF A-5, debido a que requiere determinar el
mantenimiento del capital contable o patrocinio contable; a este importe, la NIF B-
10 le llama efecto de reexpresion.

También la NIF B-10 tiene sustento en la NIF A-6, Reconocimiento y valuacion en
la cual se establece la posibilidad e reexpresar cualquier valor utilizado para el
reconocimiento de los activos netos de la entidad (como el costo de adquisicion o
el valor neto de realizacion, por ejemplo). Esta norma prevé que dicha reexpresion
se haga con base en indices de precios que permitan determinar cifras mas
comparables.

Asi mismo, y en atencion a la convergencia con la Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), el CINIF considerd necesario derogar la posibilidad
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tanto de utilizar valores de reposicion para inventarios, como de aplicar indizacion
especifica para activos fijos de procedencia extranjera.

De los principales puntos contenidos en la NIF tema de estudio reconoce como
Unico método de actualizacion de la informacion financiera el meto de reexpresion
con el indice Nacional de Precios al Consumidor (INCP) y proporcionan las
definiciones siguientes en su pérrafo 3:

Entorno econdmico- Es el ambiente en el que opera una entidad, el cual, en
determinado momento puede ser:

o

Inflacionario; Dicha norma establece como entorno inflacionario cuando
esta siendo acumulada por los tres ejercicios anteriores anuales es igual o
superior al 26% y, ademas, de acuerdo con los prondsticos econdmicos de
los organismos oficiales, se espera una tendencia en ese mismo sentido.

No inflacionario; Cuando la inflacibn acumulada de los tres ejercicios
anuales anteriores es menor al 26% y ademas, de acuerdo con los
prondsticos, se identifique una tendencia de ese mismo sentido.

Inflacién; Incremento generalizado y sostenido en el nivel de precios de una
canasta de bienes y servicios representativos de una economia.

indice de Precios; Indicador econémico que mide periédicamente el
comportamiento de la inflacién. Para efectos de esta norma es valido
utilizar este indice al igual que UDIS (Unidades de inversion), cual derivado
del propio INPC, valido por ser emitidos por organismos oficiales en el pais.

Partidas Monetarias; Renglones de los estados financieros que se
encuentran expresados en unidades monetarias nominales sin tener
relacion con precios futuros de determinados bienes o servicios como el
derecho de recibir y la obligacion de pagar dinero.

Partidas No Monetarias; Son aquellas cuyo valor nominal varia de acuerdo
con el comportamiento de la inflacion motivo por el cual no tienen un
deterioro en su valor ejemplos de ello son activos, pasivos, capital contable.
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o Reexpresion; Método por el cual ser reconocen los efectos de la inflacion
en los estados financieros basicos en su conjunto o, en su caso, en una
partida en lo individual.

4.3 DIFERENCIA ENTRE NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA B-10 Y
BOLETIN B-10

Es importante considerar la diferencia entre el Boletin B-7 y el Boletin B-10 la cual
consistié basicamente en que el primero cuantificaba y presentaba el efecto de la
inflacibn en notas complementarias a los estados financieros, es decir, sélo se
revelaba en una nota al final de los estados, expresandose la informacién basica
en valores historicos y el efecto inflacionario en las notas. En cambio, en el B-10
se reconocia e incorporaba el efecto inflacionario en los estados financieros, es
decir, se actualizaban o como se maneja en nuestro pais “se re-expresaban las
cifras”, mientras los datos historicos solo quedaban como referencia.

Esto proporciondé a las empresas mexicanas un método simplificado para la
reexpresion integral de los estados financieros y una técnica agil para la re
expresion mensual.

Por lo tanto, la nueva NIF B-10, en relacion con la derogaciéon (Boletin B-10)
incluye los siguientes cambios:

e Define como entorno inflacionario, para efectos de la elaboracion y
presentacion Re expresada de informacion financiera aquel en que la
inflacibn acumulada de los tres ejercicios anteriores es igual o superior a
26% (8% anual en promedio).

e Se eliminan los procesos de valuacion de los inventarios a su costo de
reposicion, asi como la indizacion especifica de ciertos activos (maquinaria
y equipo) de procedencia extranjera, incluidos en el Boletin derogado.

e Se revisan y se reordenan algunos conceptos relativos a la re expresion.

e Se proporcionan las reglas necesarias para eliminar el RETANM (Resultado
por Tenencia de Activos No Monetarios) y el REPOMO (Resultado por
Tenencia de Activos No Monetarios) patrimonial que pudieran tener algunas
entidades.

e Se proporcionan las normas necesarias para el caso de que las entidades
pasen de un entorno inflacionario a uno no inflacionario e, igualmente, de
un marco no inflacionario a uno inflacionario.
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Convergencia con las Normas Internacionales

En cuanto al alcance, existe una divergencia entre la NIF B-10 y la NIC 29,
informacion financiera en economias hiperinflacionarias, ya que esta ultima sélo
requiere que se reconozcan los efectos de la hiperinflacion. A pesar de que la NIC
menciona varias referencias para calificar a una economia como hiperinflacionaria,
el parametro mas objetivo indica que esto ocurre cuando la inflacion acumulada
durante tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%.

Por su parte, la NIF B-10 requiere que se reconozcan los efectos de la inflacion en
la Informacion financiera siempre que se considera que sus efectos son
relevantes, lo cual ocurre cuando dicha inflacion es igual o mayor que el 26%
acumulado durante tres ejercicios anuales anteriores.

Por lo que se refiere al método integral, el cual se aplica en un entorno
inflacionario, esta NIF converge con el método establecido en la NIC 29.

4.4 APLICACION DE LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA B-10

Esta norma establece como método para reexpresar el método integral el cual se
aplicada de la siguiente manera:

Ya clasificadas las partidas de los estados financieros en partidas monetarias y
partidas no monetarias se procede a determinar

Por un lado las partidas y las ganancias en poder adquisitivo en el ejercicio por la
tenencia de activos monetarios y mantener pasivos monetarios y mantener
pasivos monetarios, cuya diferencia entre ambos se denomina posicion monetaria
y el resultado en el poder adquisitivo del ejercicio; por ello, se le llama Resultado
por Posicibn Monetaria (REPOMO).

Reexpresar todas las partidas no monetarias a pesos de poder adquisitivos de la
fecha de los estados financieros.

Determinacién del REPOMO

Este debe determinarse mensualmente. Para lograr lo anterior, debe multiplicarse
debe multiplicarse la posicion monetaria al inicia de cada mes (final del mes
anterior) por el porcentaje de inflacion del mismos mes. Posteriormente, el
REPOMO de cada mes debe expresarse n unidades monetarias de poder
adquisitivo a la fecha de cierre del balance general, por lo que debe determinarse
su cifra reexpresada a dicha fecha.
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Cifra reexpresada en la que se refiere el parrafo anterior debe determinarse
multiplicando cada REPOMO mensual por el factor de reexpresion
correspondiente a la fecha de cierre del balance general. La sumatoria de todos
estos resultados mensuales representa para la entidad un ingreso o un gasto del
periodo. (Parrafo 14 y 15 de esta NIF)

Son activos monetarios todos aquellas que se intercambian por efectivo, tales
como el mismo efectivo, los instrumentos financieros y las cuentas por cobrar;
también son pasivos monetarios, todos aquellos que ese liquidan en efectivo,
como los proveedores, prestamos bancarios, sueldos, impuestos por pagar e
instrumentos financieros.

Ademas, deben considerarse como partidas monetarias, los activos y pasivos en
monedas extrajeras.

Reexpresion de las partidas no monetarias se llevara a cabo tomando en cuenta lo
siguiente:

Todas las partidas no monetarias debe expresarse en unidades monetarias de
poder adquisitivo a la fecha de cierre del balance general.

Cifra reexpresada de las partidas no monetarias debe determinarse multiplicando
su cifra base por el factor de reexpresion a la fecha de cierre del balance general.
Dicha Cifra base debe incluir todos los reconocimientos contables posteriores al
reconocimiento Inicial que se hayan hecho en cada partida.

Debe compararse la cifra reexpresada con la cifra base de cada partida no
Monetaria para obtener, por diferencia, el efecto de reexpresiéon del periodo; dicho
Efecto debe reconocerse dentro de la estructura financiera de la entidad, en cada
uno de los rubros que le dio origen. Por ejemplo: el efecto de inventarios debe
reconocerse como Parte del rubro de inventarios y el del capital social, como parte
del rubro del capital Social.

Para facilitar la terminologia de la reexpresién como sigue:
Como parte del método integral debe observarse lo siguiente:

Cifra base es la que corresponde al valor contable de la partida sujeta de ser
reexpresada. En la primera reexpresion, es el valor nominal utilizado en el
reconocimiento inicial de una partida; en calculos subsecuentes, ademas de dicho
valor nominal, deben incluirse todos los efectos de reexpresion reconocidos en
periodos.
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Fecha base en el primer célculo de la cifra reexpresada de una partida, la fecha
en la que se hizo su reconocimiento inicial. En periodos subsecuentes de
reexpresion, es la que corresponde a la Ultima reexpresion reconocida
contablemente.

Fecha de reexpresion es la que corresponde al momento en el cual se determina
una Reexpresion, normalmente es la fecha de los estados financieros, también
conocida con fecha de cierre de balance general.

indice de precios es el que la entidad elige entre el INPC y el valor de las UDI;
dicha decision debe tomarse apoyandose en el juicio profesional v,
preferentemente, atendiendo a las practicas del sector en el que opera la entidad;
una vez hecha la eleccion, el indice seleccionado debe ser utilizado de manera
consistente. El indice de Precios puede referirse a un:

indice de precios base, el cual corresponde a la fecha base; o indice de precios de
reexpresion, el cual corresponde a la fecha de reexpresion

Factor de reexpresion, es el resultado de dividir el indice de precios de
reexpresion entre el indice de precios base.

Porcentaje de inflacion es el nivel de inflacion de un periodo, expresado en
términos porcentuales. Se determina restandole la unidad al factor de
reexpresion; este resultado se multiplica por cien.

Cifra reexpresada es la que resulta de multiplicar la cifra base por el factor de
reexpresion correspondiente.

Efecto de reexpresién es la diferencia entre la cifra reexpresada de una partida y
su cifra base.

Activos no monetarios

Son los inventarios, inmuebles, maquinaria, equipo, activos intangibles e
inversiones permanentes en acciones (o0 partes sociales) en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos.

De los anticipos a proveedores que seran recuperados en bienes 0 servicios por
cantidades y precios determinados son, también, activos no monetarios.

Existen capitalizaciones del Resultado Integral de Financiamiento (RIF) que
forman parte de los saldos de los activos no monetarios.
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Pasivos no monetarios

Son las provisiones de pasivos que seran liquidadas mediante la entrega futura de
bienes y servicios.

También estan incluidos los anticipos de clientes que seran liquidados mediante la
entrega de bienes o servicios por cantidades fijas y precio determinado.

Capital contable o patrimonio

Todas las partidas que componen al capital contable o patrimonio se consideran
partidas no monetarias; consecuentemente, las partidas del estado de resultados
(o de actividades) deben reexpresarse a pesos de poder adquisitivo de la fecha de
cierre.

Asimismo, puede haber partidas esencialmente monetarias que, sin embargo, por
una disposiciéon de una NIF en articular, deben ser consideradas como no
monetarias.

Estado del flujo de efectivo

Se elabora sobre valores nominales y, por tanto, no se reexpresa conforme a las
disposiciones de la NIF B-2, Estados del Flujo del efectivo” Estado de Cambios en
la Situacion Financiera y en el Boletin B-16, Estado financieros de entidades con
propésitos no lucrativos.

Normas de Revelacidon en Entornos inflacionarios
Estas elaboran estados financieros en marcos inflacionarios, las cuales son:

» Mencion de que los estados financieros se han Reexpresado.

» Porcentaje de inflacion del afio y porcentaje de la inflacion acumulada en
los tres ultimos afios.

> Nombre del indice Utilizado.

» Los estados financieros comparativos de ejercicios anteriores se
reexpresan a la fecha de cierre.

Cambio de un entorno no inflacionario a uno inflacionario

Cuando por razones de cambios en el entorno econémico no inflacionario a uno
inflacionario:

» Deben reexpresarse los activos y pasivos no monetarios existentes desde
la fecha de su ultima reexpresion o la fecha de su adquisicion.
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» Deben reexpresarse todos los movimientos de capital desde la fecha de su
ultima reexpresion o la fecha del movimiento.
» Del efecto de las reexpresiones anteriores se aplica directamente a

resultados.

» En el periodo del cambio los estados financieros comparativos de ejercicios
anteriores se representan expresados en unidades monetarias de poder
adquisitivos de la fecha de cierre mas reciente.

Consideraciones generales

Como objetivos mas importantes de la reexpresion de la informacion financiera,
en épocas de alta inflacion, son:

» Lograr el mantenimiento financiero del capital por medio del calculo del
REPOMO.

» Enfrentar ingresos contra costos y gastos en unidades monetarias del
mismo poder adquisitivo, para lo cual es necesaria la constante reexpresion
de los activos no monetarios.

Partidas no monetarias: Son aquellas que no originan una ganancia o pérdida en
el poder adquisitivo de las entidades, durante los periodos de inflacion o deflacién,
ya que estas conservan su valor intrinseco (valor de uso), aunque dicho valor se
exprese en términos de menor o mayor cantidad de unidades monetarias
equivalentes. Se dispondran de ellas mediante uso, consumo, liquidacion
aplicacion a resultados.
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Haciendo mencién de lo anterior se ejemplificara de la siguiente manera:
METODO INTEGRAL

Aplicacion del método integral se ejemplifica con la entidad “X”, la cual presenta la
siguiente informacion:

Activo Circulante Saldos contables
Efectivo $ 20,000
Cuentas por cobrar 10,000
Inventarios 15,000
Suma el activo circulante 45,000
Terrenos 55,000
Suma los activos $ 100,000
Pasivo
Proveedores ($ 4,000)
Préstamos bancarios (  16,000)
Capital contable
Capital social ( 80,000)
Suma los pasivos y el capital contable ($ 100,000)

Se supone una inflacion del 30% en el periodo de reexpresion.

Nota: las cifras en paréntesis representan saldos deudores y las que tienen
paréntesis, saldos, acreedores.
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Para efectos de reexpresion, la entidad prepara el siguiente cuadro:

Conceptos Cifra base Cifra con | Efecto de Cifracon
inflacién Reexpresion NIF B-10
Factor Reexp =
1.3
Activos monetarios $30,000 $39,000 $9,000 $ 30,000
Pasivo monetarios (20,000) (26,000 ) (6,000 ) ( 20,000 )
POSICION $ 10,000 $ 13,000 $ 3,000 $ 10,000
MONETARIA
Activos no monetarios $ 70,000 $91,000 $21,000 $91,000
Capital social (80,000) (104,000) (24,000) (104,000)
Pérdida neta -3,000
COMPROBACION
POSICION ($ 10,000) ($ 13.000) ($ 3.000)
MONETARIA ($10,000)

En esta columna se ejemplifica la manera en la que una entidad debe clasificar
todas.

Partidas que conforman su balance general, sin excepcién alguna. Como se
establece en la Norma, debe hacerse una agrupacion en monetarias y no
monetarias para poder aplicar el Método integral.

Entidad “X” hizo la siguiente agrupacion:

Activos monetarios: efectivo y cuentas por cobrar;

Pasivos monetarios: efectivo y cuentas por cobrar;

Activos no monetarios: inventarios y terrenos; y

Capital social, que es no monetario

Cifra base

Esta columna ejemplifica que después de una clasificacion de partidas, la posicion

Monetaria es, en niumeros absolutos, la misma cifra que se obtiene al comparar
entre si, los saldos contables de las partidas no monetarias (activos no monetarios,
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pasivos no monetarios, si hubiera, y capital contable): al dltimo renglon, sdélo para
efectos del ejemplo, se le llama “comprobacién posicidon monetaria”

En el caso de esta entidad “X”. La posicion monetaria es larga o también llamada
activa; Su monto es de $ 10,000 y provoca a la entidad una pérdida por inflacion.

Cifra con inflacién

Es determinada multiplicando la cifra base por el factor de reexpresion
correspondiente.

En el caso de las partidas monetarias, la norma establece que el REPOMO se
determina multiplicando el saldo de la posicion monetaria por el porcentaje de
inflacion. Sin embargo, para efectos practicos, en este ejemplo se determino
primero una cifra reexpresada y por diferencia, se obtuvo el REPOMO, lo cual,
algebraicamente, da el mismo resultado.
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Efecto de reexpresion

Es la diferencia entre la cifra reexpresada y la cifra base. Este efecto es el que da
lugar al reconocimiento contable, mismo que se ejemplifica con el siguiente
registro:

DEBE HABER
REPOMO (estado de resultados $ 3,000
Efecto de reexpresion de activos no monetarios $ 21,000
Efecto de reexpresién capital contable $ 24,000
Sumas iguales $ 24,000 $ 24,000

Debido a que se hizo una reexpresion integral, tal como establece, la suma de los
efectos de reexpresion de las partidas no monetarias es equivalente al REPOMO.

Cabe sefialar que lo adecuado es que la entidad haga el reconocimiento contable
de manera detallada por cada una de las partidas sujetas de reexpresion:
inventario, terrenos, etcétera; en este ejemplo se aplica un procedimiento global
debido a que se tiene la cifra con NIF B-10

Asi que la columna que representa la informacién incluye el reconocimiento de los
efectos de la inflacién. Por lo que se refiera a las partidas monetarias, éstas se
mantienen a su valor nominal. ElI REPOMO que generaron de $ 3,000 es una
pérdida que se envia al estado de resultados como parte del RIF; por lo anterior,
en el esquema se aprecia una afectacion Negativa (deudora) a la utilidad o
pérdida neta por este concepto.

Por lo que se refiere a las partidas no monetarias, éstas se reconocen con su cifra
Reexpresada. Cabe sefalar que el ajuste por reexpresion incorporado a estas
partidas No representa un crecimiento en términos reales; con este ajuste soélo se
tiene la Intencion de representar, en el momento actual, una cifra equivalente
(igual) a la cifra nominal, la cual viene de un momento anterior. Es decir, debido a
que la unidad monetaria cada vez vale menos, en la actualidad se requieren mas
unidades monetarias Para poder representar el mismo poder adquisitivo.
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CAPITULO 5 CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
5.1 ANTECEDENTES

Surgié la consolidacion de estados financieros como resultado del desarrollo
econémico que motivl las combinaciones de empresas, las cuales al estar regidas
por un mismo control, representaron una entidad econémica con caracteristicas y
necesidades semejantes a las de una entidad juridica independiente. La relacion
de compafia controladora y compafia subsidiaria se da cuando una sociedad
anonima, como consecuencia de ser poseedora de acciones de otra compafiia,
tiene sobre ésta un interés dominante.

Este cambio se origino en las relaciones politicas en los paises a fines del siglo
X1V, propicié principalmente en Alemania e lItalia un amplio desarrollo de las
actividades comerciales e industriales en esta region, lo cual indujo entre otras
cosas a la formacién de agrupaciones de negocios, cuyo objetivo era el de obtener
beneficios, tanto en el aspecto econémico como en el social y politico.

Dichas agrupaciones representaron las primeras manifestaciones de empresas de
las que se tiene conocimiento y, a través de los afios siguientes, experimentaron
un desarrollo cada vez mayor.

Desde un inicio, el aspecto administrativo de Estados Unidos, se basaba en
técnicas un tanto rudimentarias como consolidar unas cuentas de balance en
especial, remplazando activos y pasivos por la inversion efectuada, o soélo
consolidar los estados de resultados; sin embargo, la necesidad de conocer el
desarrollo de los grupos de empresas, vistos cada uno en su conjunto, trajo como
consecuencia la evolucion de métodos de informaciéon, mismos que se fueron
perfeccionando gradualmente, hasta llegar a lo que ahora se conoce como
estados financieros consolidados.

Sin embargo, la historia de estos estados propiamente dichos tuvo su comienzo en
los Estados Unidos de Norte América con motivo de su gran desarrollo en las
industrias, y las mismas pueden ser trazadas a través de los informes que fueron
publicados por las primeras compafiias que los prepararon, asi como por la
bibliografia sobre contabilidad y las inquietudes que dichos informes despertaron.

Consolidacién de cuentas se utilizO muchos afios antes de que los tratadistas
discutieran la filosofia y procedimientos de consolidacion y que los problemas
pudieran ser examinados en forma detallada.

Desde los primeros indicios en la preparacion de estados financieros
consolidados, su objetivo principal ha sido informar de la situacion financiera y los
resultados de operacion de un grupo de empresas.

Es importante mencionar que el primer estudio profundo que se dio acerca de
estados financieros consolidados en la bibliografia norteamericana, fue un articulo
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de A. Lowes Dickinson, en el cual el autor recomendaba que, con objeto de que un
balance de la compafiia inversionista mostrara una situacion mas exacta, deberia
sustituirse el renglon de inversidon en compafias subsidiarias por los activos y
pasivos de éstas ultimas.

También sobre el nacimiento de la entidad economica formada por varias
entidades legales, dio lugar a que la técnica contable, cuya mision es proporcionar
informacion financiera adecuada, ideara los procedimientos necesarios para
satisfacer a las partes interesadas en conocer y estudiar dicha entidad econdmica.

Otro aspecto que conllevé al perfeccionamiento de la técnica contable, surgio
cuando los comerciantes e industriales salieron de sus antiguas sedes y se
extendieron en forma de agencias, sucursales y compafias subsidiarias,
caracterizandose primordialmente como entidades legales distintas entre si pero
con el mismo fin, el de incrementar los beneficios de los inversionistas.

Ante la necesidad de la expansion que fue, es y sigue siendo, el objetivo principal
de muchos negocios, que propone el crecimiento como una de sus metas
principales fue un aspecto importante del perfeccionamiento de la técnica
contable.

Muchas empresas desarrollaron su crecimiento de varias maneras, algunas lo
hicieron a través de una expansion interna con agencias y sucursales
desarrollando nuevos productos, otras por el contrario lo hicieron expandiéndose
mediante la adquisicién de una o mas compainias.

Sobre la presentacién de estados financieros consolidados, ha tenido a través de
la generacion de grupos empresariales y continla siendo su principal propésito,
presentar informacién financiera del grupo como si fuera una sola empresa, con el
objeto de reflejar las operaciones del mismo y las operaciones realizadas con
terceros externos a él, de tal forma que se presenten las utilidades obtenidas
como una sola entidad y no en forma individual, a fin de que los estados
financieros consolidados brinden informacién apropiada en conjunto, para la toma
de decisiones financieras administrativas, que permitan visualizar el rendimiento
de las inversiones en forma grupal.

En el afio de 1992 inicio la vigencia del boletin B-8, de estados financieros
consolidados y combinados.

Este boletin establece el tratamiento contable de las inversiones permanentes en
subsidiarias asociadas y en otras entidades en las que no se ejerce control, ni
influencia comunicativa, conocida como otras inversiones permanentes.

En el afio 2005 entro en vigor el Boletin B-7 Adquisiciones de negocios en el que
establecida la normatividad relativa al reconocimiento inicial de subsidiarias y

Pagina 98



Consolidaciéon de la Informacion Financiera dentro del Sector Alimenticio.

asociadas, con motivo de su adquisicion: consecuentemente, el boletin B-7 dejo
sin efecto a los parrafos que trataban este tema en el boletin B-8.

Por lo tanto, el boletin B-8 mantuvo respecto a las subsidiarias, el tema de
consolidacion de estados financieros y, respecto de asociadas, el de valuacion
bajo el método de participacion; ambos temas se refieren al reconocimiento
posterior.

Dentro de las normas internacionales de informacioén financiera, la norma
Internacional de contabilidad NIC-27 Estados Financieros Consolidados y
Separados, la cual tuvo cambios que estan vigentes a partir del afio 2005 y otras
modificaciones en enero de 2008, algunas aplicables en junio de 2009.

5.2 OBJETIVOS

Dentro de los primordiales objetivos de los estados financieros en estudio son los
siguientes:

v Establecer las normas generales para la elaboraciéon y presentacion de los
estados financieros consolidados y combinados; asi como, para las
revelaciones que acomparfian a dichos estados financieros.

v" Incrementar la competitividad del grupo, es decir; Por intermediacién de la
subsidiaria puede lograr un posicionamiento éptimo en el mercado.

v' Pagar de manera independiente, lo que nos lleva a tener ventajas fiscales,
ya que cada empresa integrante paga sus impuestos de forma
independiente, y no sobre el grupo en su conjunto.

v Invertir de forma segura, ya que al destinar fondos en compaiiias
establecidas, se reduce los riesgos que en negocios de nueva creacion.

v' Manejar un mercado seguro pues la adquisicibn de empresas que son
proveedoras de la matriz (materia prima, material para empaque, de
servicios, etc.) evita el riesgo, cuando se desee adquirir articulos que estén
escasos en el mercado. Por lo tanto tener un proveedor cautivo que sirva a
la matriz incondicionalmente.
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5.3 CONCEPTO DE LA CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Son aquellos informes que muestran la situacion financiera y los resultados de la
operacion de un grupo de empresas interrelacionadas por la propiedad de sus
acciones, y que consideradas desde un punto de vista economico, forman todos
una sola organizacién que opera bajo un control comun y muestran la posicién
financiera y la utilidad, tal como si las operaciones de las compafias fueran una
sola entidad legal.

Se presentan para mostrar la situacion financiera, el resultado de las operaciones
y los cambios en la situacion financiera de una entidad econémica integrada por la
compafiia tenedora y sus subsidiarias, esto para una correcta toma de decisiones
y lograr alcanzar objetivos prestablecidos.

5.4 CARACTERISTICAS PRELIMINARES PARA CONSOLIDAR ESTADOS
FINANCIEROS

Ha evolucionado el modelo tradicional de la empresa, hacia un esquema mas
complejo en el que van a intervenir dos empresas como minimo, dando origen a
distintas unidades economicas entre las que se encuentran los grupos de
empresas, la figura mas representativa de la concentracion de empresas.

Por otra parte, problema contable va a radicar en que las empresas que
constituyen un grupo, mantienen relaciones y vinculos muy estrechos, que pueden
ser:

A) Operaciones de cardcter financiero

- Distribucién de dividendos

- Concesion de préstamos

- Suscripcion por parte del grupo de una ampliacion de capital realizada por una
compainiia integrada en el mismo y necesitada de recursos.

B) Operaciones de caracter comercial, como puede ser la compra-venta de
existencias intragrupo.

C) Operaciones de asistencia técnica, tal como la prestacion de servicios en el
interior del grupo.

Estas relaciones y vinculos no se reflejan en la informacién que se recoge en las
cuentas anuales de las empresas individuales que forman parte del grupo. De esta
forma el usuario no se podra formar la imagen fiel del grupo, precisamente por las
relaciones a las que se ha hecho referencia anteriormente.

Dichos estados, sin embargo, se muestran netos de este tipo de operaciones
registrando Unicamente la actividad que el grupo realiza frente al mercado exterior,
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evitando de esta forma el reflejo de posibles transacciones innecesarias o de
resultados ficticios que pueden aparecer en los informes individuales.

Por otro lado, el objetivo de las cuentas anuales consolidadas es intentar mejorar
las insuficiencias y limitaciones que tienen las cuentas individuales que contienen
la informacion financiera de las entidades que componen el grupo, acercandose
mas al objetivo de imagen fiel.

Consolidar, es dar firmeza o solidez a la informacion contable bajo una situaciéon
de dominio en un conjunto de empresas. Al consolidar se da una visién Unica y
global de la situacion econdmica y financiera de los distintos balances y cuentas
de resultados de las diferentes empresas que forman parte de un grupo
empresarial. La finalidad es presentar estados financieros consolidados que
muestren la situacion financiera de una sociedad y sus dependientes como si de
una unica sociedad se tratase.

Entonces una subsidiaria no debe ser excluida de la consolidacion porque sus
actividades sean distintas de aquéllas que realiza el resto de las entidades que se
consolidan.

Antes de efectuar la consolidacion, se deben tener en cuenta los siguientes
requisitos:

¢ Matriz y sus subordinadas deben preparar estados financieros a una misma
fecha y por el mismo periodo. En todo caso, se deben elaborar estados
financieros consolidados, a la misma fecha de corte establecida para los
estados financieros individuales de fin de ejercicio. En casos excepcionales
y por razones justificadas plenamente ante la Superintendencia de Valores,
se podra consolidar estados financieros preparados a fechas diferentes,
siempre y cuando éstos no superen tres meses y se considere que dichos
estados financieros no se ven afectados en forma significativa
posteriormente.

+ Informacion a utilizar en la consolidacion de los estados financieros debe
estar expresada bajo los mismos criterios y métodos contables. Este
requisito puede no ser aplicable cuando existan disposiciones contables o
principios contables diferentes a aquellas normas y principios seguidos por
la compafiia matriz. Cuando ello se presente deben efectuarse los ajustes
correspondientes, afectando Unicamente los estados financieros
consolidados, excepto cuando el efecto de dicha situacibn no sea
significativo.
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% Deben preparar usando politicas contables uniformes para transacciones y
eventos semejantes en circunstancias similares. Si no es practico usar
politicas contables uniformes en la preparacion de los estados financieros
consolidados, este hecho se debe revelar, junto con las proporciones
respecto de cada una de las cuentas mayores, las partidas de los estados
financieros consolidados a las que se aplicaron politicas contables
diferentes.

¢ Su compafiia matriz y sus subordinadas deben aplicar uniformemente los
principios de contabilidad para transacciones y eventos semejantes en
circunstancias similares. Por ejemplo, todas las compafiias que integran los
estados financieros consolidados deben aplicar el mismo método para la
valuacion de sus inventarios, activos fijos, etc.

% En caso de estados financieros que hayan sido preparados sobre bases
diferentes, deberan convertirse a éstos antes de su consolidacion.

+ Estados financieros de cada una de las compafias a consolidar deben
estar suscritos por el respectivo representante legal y certificados o
dictaminados por el revisor fiscal. En caso de no existir revisor fiscal en
alguna de las empresas a consolidar, los estados financieros deben ser
certificados.

% Se deben efectuar conciliaciones de las operaciones y saldos reciprocos
con el fin de evitar la existencia de diferencias en el momento de su
eliminacion.

5.5 PAPEL DE TRABAJO DE CONSOLIDACION

Son conformados por todos y cada uno de los documentos que justifiquen los
resultados obtenidos en la consolidacion de estados financieros, deben ser
elaborados en tal forma que permitan ilustrar y aclarar los procedimientos y
ajustes realizados en el proceso de consolidacion, archivarse en forma
organizada, conservarse por un periodo minimo de cinco afios y mantenerse a
disposicion de los accionistas y de las entidades de inspeccidn, vigilancia o
control que los requieran.

Reportes donde se relacionen los calculos realizados en los procedimientos para
la consolidacion de estados financieros, dichos papeles de trabajo deben
disefiarse de tal manera que sean funcionales, faciles de entender y de consultar,
inclusive por personas que no hayan intervenido en su elaboracion.
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Para que los documentos cumplan con el objetivo de soportar los resultados
obtenidos en la aplicacion de los métodos o procedimientos contables que para el
caso de la consolidacién de estados financieros deben contener como minimo
siempre y cuando apliquen:

a) Estados financieros individuales de todas y cada una de las entidades
econdmicas involucradas en la consolidacion;

b) Ajustes efectuados a los estados financieros individuales de las entidades
subordinadas, originados en la homogenizacion a los principios o practicas
contables utilizados por la matriz o controladora;

c) Conversion de los estados financieros correspondientes a entidades
econdémicas, ubicadas en el exterior, indicando los métodos utilizados para
el efecto y el tipo de cambio empleado;

d) Operaciones desarrolladas entre las entidades econdémicas involucradas en
la consolidacién, durante el ejercicio a que haga referencia los estados financieros
consolidados;

e) Conciliaciones en los saldos reciprocos de las entidades a consolidar;

f) Eliminaciones de los saldos y operaciones reciprocas entre las entidades
objeto de consolidacion;

g) Eliminacion de la inversion poseida por la matriz en el patrimonio de la
subsidiaria;

h) Determinacion de la proporcion a utilizar para la integracion de los estados
financieros de las subsidiarias con el de la matriz, cuando se emplea el método de
integracion proporcional;

i) Determinacion del interés minoritario en todas y cada una de las entidades
subordinadas;

j) Estados financieros consolidados.
5.6 ELIMINACION DE PARTIDAS INTERCOMPANIAS
Son ajustes que se deberan de realizar, cuando se elabore la hoja de trabajo para
efecto de consolidacion, cuando se ha recibido el aviso para consolidar por parte
de la autoridad hacendaria.
En el proceso de consolidacion, deben eliminarse del balance y del estado de

resultados consolidados todos los efectos reconocidos de las operaciones
intercompanias del periodo.
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Dichas operaciones se eliminan por su importe total y no por el porcentaje de
participacion de la controladora en cada subsidiaria. Asimismo, deben eliminarse
tanto las operaciones intercompafias ascendentes como las descendentes;
ejemplo de las primeras es la venta de inventarios de la subsidiaria a la
controladora; ejemplo de las segundas es la venta de inventarios de la
controladora a la subsidiaria.

Se presentan las eliminaciones mas frecuentes para la realizacion de una
consolidacion de estados financieros. Todas las transacciones efectuadas entre
las compafiias consolidadas deben eliminarse. Los saldos y las transacciones
entre compafias del grupo, incluyendo ventas, gastos y dividendos son eliminados
en su totalidad.

Sus eliminaciones mas frecuentes son las siguientes:
» Ventas y Costo de ventas
» Utilidad o Pérdida en venta de activos fijos
> Intereses, Regalias, Rentas, Servicios técnicos, etc.
» Dividendos recibidos entre compafiias subsidiarias.

% Registro contable de la adquisicion de acciones.

SE GARGA: Al inicio del ejercicio: SE ABONA: Durante el ejercicio:

1.- Del importe de su saldo deudor, 1.- Del importe del precio de costo a
gue representa el precio del costo a valor contable de las inversiones
valor contable de las inversiones permanentes en acciones que se
permanentes en acciones. Durante el | vendan. Al finalizar el ejercicio:
ejercicio: 1.- Del importe de su saldo para

1.- Del importe del precio de costo a saldarla (para cierre de libros).
valor contable de las inversiones
permanentes en acciones de otras
compaiiias.

Su saldo es deudor y representa el importe del precio de costo a valor contable de
la inversibn permanente en acciones en otras compafias. Se presenta en el
Balance General, dentro del grupo de activo no circulante.

Ejemplo: La compafiia La Flor, S.A. adquiere el 60% de las acciones de La
Mariposa, S.A. a 1,400.00 c.u.

La Mariposa, S.A.

CAPITAL CONTABLE

Capital social 400,000.00 (400 acciones a 1000.00 c/u)
Utilidad del ejercicio 123,000.00
Total 523,000.00
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-1-
Inversiones permanentes en 313,800.00
acciones 22,200.00
Crédito Mercantil 336,000.00
Bancos
Por la adquisicion del 60% de las
acciones de la subsidiaria “La
Mariposa, S.A.” (240 acciones a
1,307.50)
ELIMINACION
Capital social 240,000.00
Utilidad del ejercicio 73,800.00
Inversiones permanentes en 312,800.00
acciones

% Registro contable de ventas y costo de ventas.

Eliminacion de ventas y costo de ventas. Las ventas y el costo de ventas entre
compafias cuando la subsidiaria no vende todos los articulos.

1.-Compaiiia Flor vende 6000 articulos a La Mariposa en 22.00 cada uno, al
contado. (Costo de 12.50 cada uno)

2.- Mariposa compra 6000 articulos a 22.00 cada uno que paga al contado.

3.- Mariposa vende 5123 articulos a 27.00 cada uno el 40% al contado y la
diferencia a crédito.

MATRIZ
-1 -

Clientes 132,000.00
Ventas 132,000.00

Por la venta de 6000 articulos a
22.00 cl/u
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-1a-

Costo de ventas 75,000.00
Almacén 75,000.00

Por el registro del costo 6000 art.

A 12.50 c.u.
SUBSIDIARIA
-2
Almacén 132,000.00
Proveedores 132,000.00
Por la compra 6000 art. A 22.00
C.U.
-oa._
Proveedores 132,000.00
Bancos 132,000.00
Por el pago al contado
-3-
Clientes 138,321.00
Ventas 138,321.00
Por la venta de 5123 art. A 27.00
C.U.
-3a.
Bancos 55,328.40
Clientes 55,328.40
Por el pago del 40%
-3b -
Costo de ventas 112,706.00
Almacén 112,706.00

Por el registro del costo
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ELIMINACION
Ventas 132,000.00
Costo de ventas 32,000.00
ELIMINACION
Costo de ventas 8,331.50
Almacén 8,331.50

% Registro contable de adquisicion y venta de activo fijo

Relacion de activo fijo de la matriz.

Equipo de transporte
Depreciacion acumulada

122,000.00
30,500.00

Maquinaria y Equipo de Oficina 138,000.00

Depreciacion acumulada

13,800.00

1.- La matriz vende a la subsidiaria el equipo de transporte a 135,000.00
2.- La subsidiaria adquiere un equipo de transporte en 135,000.00

MATRIZ

-1-

Bancos

Equipo de transporte
Depreciacion acumulada
Otros productos

Por la venta del activo fijo

135,000.00

30,500.00

122,000.00

43,500.00

SUBSIDIARIA

-1 -

Equipo de transporte
Bancos

Por la compra de activo fijo

135,000.00

135,000.00
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-2-

Gastos de venta 33,750.00
Depreciacion acumulada 33,750.00

Por la depreciacion del ejercicio.

ELIMINACION

Equipo de transporte 13,000.00
Depreciacion acumulada 30,500.00
Gastos de venta 3,250.00
Otros productos 43,500.00

Depreciacion acumulada 3,250.00

Por la eliminacién de movimientos

% Registro contable de regalias, intereses, etc.

1.- La matriz paga a la subsidiaria regalias por 12,500.00 e intereses por
4,200.00.
2.- La subsidiaria cobra regalias por 12,500.00 e intereses por 4,200.00.

MATRIZ
-1-

Gastos de administracion 12,500.00
-Regalias 4,200.00
Gastos financieros

-Intereses
Bancos 16,700.00

Por el pago de varios

SUBSIDIARIA
-1 -

Bancos 16,700.00
Productos financieros 16,700.00

Por el cobro de varios
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ELIMINACION
Productos financieros 16,700.00
Gastos de administracion 12,500.00
Gastos financieros 4,200.00

Por la eliminacién de movimientos

De tal manera que asi se ejemplifica la Eliminacion de Partidas Intercompafias

5.7 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Reglas de presentacién

Para elaborar estos estados financieros se debe en su caso perfectamente distinto
de cualquier otra informacién a ser publicada por la empresa. Cada uno de los
componentes de los estados financieros consolidados de presentar como minimo
la siguiente informacion:

>

Nombre, denominacién o razon social, de la empresa que presenta la
informacion;

Nombre del estado financiero, en su caso agregando la expresion
consolidada.

Fecha de cierre o el periodo cubierto por el estado financiero consolidado.
Moneda en que se presenta la informacion.

Nivel de precisidon utilizada en la presentacion de las cifras de los estados
financieros (millones, miles, etc.); y

Hecho de que las cifras comparativas que se ofrecen en los estados
financieros y las notas a los mismos, no son comparables a los del periodo
corriente, si no de periodos consistentes en fechas similares al cierre de
operaciones.

Y se tiene que cumplir con las reglas de informacion (que les sean aplicables)
establecidas por la norma relativa a Consolidacion la cual enuncia lo siguiente:

1.

Se debera revelar la actividad de la controladora y de las subsidiarias mas
significativas.

Nombres de las principales subsidiarias y la proporcién de la inversion de la
controladora en dichas subsidiarias.

Mostrarse en notas a los estados financieros informacion relevante sobres
sus activos, pasivos y resultados, y revelar el monto de la participacion de
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la controladora en los resultados de operacion y en la inversion de los
accionistas.

4. En caso de que la fecha de alguno o algunos de los estados financieros de
las entidades consolidadas difiera de la fecha de los estados consolidados,
debera revelarse esta situacion.

5. Se consolidaron compafiias en las que se tiene participacion accionaria del
50 % o menor, este hecho debera revelarse.

6. Al adquirir o vender una subsidiaria durante un periodo, generalmente los
estados financieros consolidados de ese periodo no son comparables con
los del periodo anterior y posterior en lo que a esa subsidiaria se refiere.

7. Estado consolidado de resultados debe incluir en sus distintos renglones los
resultados de operacion de las subsidiarias vendidas durante el periodo
hasta la fecha en que perdieron la calidad subsidiaria.

8. Utilidad o pérdida obtenida en la venta de subsidiarias forma parte de los
resultados consolidados del periodo en que se realiza dicha venta.

9. Estado de cambios en la situacion financiera debera mostrar los efectos de
la compra o venta de subsidiarias en el ejercicio en un solo renglén que
involucre toda la informacién en vez de mostrarlo como la adquisicion o
disposicion individual de activos y pasivos.

10.Si la diferencia final entre el precio de compra y el valor contable relativo de
las acciones de las subsidiarias fuera deudora debera presentarse en el
altimo renglén del activo, y si fiera acreedora después de los pasivos a
largo plazo.

11.Deben revelarse el método y periodo de amortizacién de la diferencia citada
en el inciso anterior, asi como el monto de la amortizacion del ejercicio.

12.El interés minoritario deberé presentarse como ultimo renglén del capital
contable, la participacion de los accionistas mayoritarios debera destacarse
mediante un subtotal antes de la incorporacion del interés minoritario.

13.Estado de resultados consolidado debe arribar a la utilidad neta
consolidada y al pie de dicho estado se mostrara su distribucion entre la
controladora y los accionistas minoritarios.

14.Cuando el monto de las utilidades disponibles en las subsidiarias difiera en
forma importante de las cifras de utilidades que se usaron para la
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consolidacion por haberse aplicado practicas diferentes a los principios de
contabilidad generalmente aceptados, dicho monto deberéa divulgarse en
una nota a los estados financieros.

15.Cuando se apliquen diversos principios de contabilidad porque las
condiciones de las compafiias consolidadas no sean similares, se deberan
divulgar dichos principios.

Su elaboracion debe proceder como sigue:

1. Incorporar a los estados financieros de las subsidiarias, los ajustes al valor de
sus activos netos determinados en el reconocimiento inicial con la aplicacion del
método de compra.

Debido a que los ajustes al valor de los activos netos de la subsidiaria al aplicar el
método de compra en el reconocimiento inicial de la subsidiaria, sélo fueron
reconocidos en la contabilidad de la controladora como parte de su inversion en la
subsidiaria, y no fueron reconocidos en la contabilidad de la subsidiaria, la
controladora debe incorporar a los estados financieros de la subsidiaria, como
parte del proceso de consolidacion, tales ajustes.

Controladora debe modificar la utilidad o pérdida neta o, en su caso, la utilidad o
pérdida integral del periodo de la subsidiaria para reconocer los efectos en
periodos subsecuentes de dichos ajustes iniciales a sus activos netos.

2. Sumar los estados financieros de la controladora con los de sus subsidiarias:

* 100%, rubro por rubro, del valor de los activos, pasivos, capital contable,
ingresos, costos y gastos.

* Los estados de flujos de efectivo de la controladora y sus subsidiarias para
determinar el estado de flujos de efectivo consolidado.

3. Eliminar las operaciones intercompainiias.

* Deben eliminarse del balance y del estado de resultados consolidados todos los
efectos reconocidos de las operaciones intercompafias del periodo.

* Deben eliminarse tanto las operaciones intercompafias ascendentes como las
descendentes.

* En el periodo, deben eliminarse de los estados financieros consolidados, todos
los efectos de las operaciones de periodos anteriores que no han surtido efectos
en terceras entidades; y cualquier saldo remanente relacionado con las mismas.
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4. Eliminar el monto de la inversion en la subsidiaria reconocido por la
controladora.

Deben eliminarse el importe de la inversion permanente en la subsidiaria que
tenga reconocido la controladora y contra el capital contable de la subsidiaria.

5. Segregar el capital contable de la participacion no controladora.

Importe del capital contable correspondiente a la participacion no controladora,
debe segregarse como un componente especifico del capital contable consolidado
Yy, en su caso, debe ajustarse por la parte proporcional que le corresponde del
crédito mercantil determinado con el método de compra.

Estado de resultados consolidado debe presentar la utilidad o pérdida neta
consolidada y, posteriormente, dicha utilidad o pérdida neta debe segregarse el
importe que corresponde a la participacion no controladora y el que corresponde a
la participacion controladora.

6. Determinar el estado de variaciones en el capital contable consolidado.

Capital contable consolidado debe corresponder al capital contable de Ila
controladora mas la utilidad o pérdida integral del periodo y acumulada, de todas
las subsidiarias.

Para el estado de variaciones en el capital contable, debe partirse del saldo inicial
del capital contable consolidado y mostrar todos los cambios que éste tuvo
durante el periodo para, finalmente, presentar el saldo final consolidado.

Requisitos para la consolidacién de estados financieros

Se tiene que utilizar estados financieros de las subsidiarias correspondientes a la
misma fecha y por el mismo periodo que los de la controladora, los estados
financieros de las subsidiarias pueden ser a fechas diferentes, siempre que la
diferencia en fechas no sea mayor a tres meses y; la extension del periodo por el
gue se informa sea la misma que la de los estados financieros de la controladora.

Estados financieros de las subsidiarias y de la controladora deben prepararse con
base en las mismas Normas de Informacién Financiera, y, tratandose de
operaciones de la misma naturaleza, las mismas politicas contables.

Pérdida del control. Una controladora puede perder el control de una subsidiaria
con o sin cambios absolutos o relativos en los niveles de su participacion. La
controladora puede perder el control de una subsidiaria en dos o mas
transacciones. Para determinar el momento de la perdida del control, deben
tomarse en cuenta todos los términos y condiciones de dichas transacciones y sus
efectos econdémicos.
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Estados financieros consolidados comparativos. En los casos en que durante el
periodo haya cambiado la conformacion de la entidad econdémica que se consolida
ya sea porque se adquieren nuevas subsidiarias o se pierda el control sobre otras,
este cambio contable debe aplicarse en forma prospectiva.

Estados financieros no consolidados

Puede la controladora optar por no presentar sus estados financieros consolidados
Unicamente cuando:

* Ella es, a su vez, una subsidiaria sin participaciéon no controladora

* Tiene dicha participacion pero ésta ha sido informada de que la controladora no
presentara estados financieros consolidados y no ha manifestado (la participacion
no controladora) objecién al respecto.

En los estados financieros no consolidados, las inversiones permanentes en
subsidiarias deben reconocerse con base en el método de participacion. Estados
financieros combinados

Su objeto primordial es presentar la informacioén financiera de un grupo de afiliadas
que no estén bajo control comdn y soélo procede su formulacion cuando
pertenecen al mismo grupo de accionistas.

Estados financieros combinados se formulan mediante la suma de los estados
financieros individuales de las entidades afiliadas, incorporandose el efecto de la
eliminacién de las operaciones (e inversiones en su caso) entre dichas afiliadas.

Normas de Revelacién
Debe revelarse en notas a los mismos, la siguiente informacion:
Estados financieros consolidados

* Los nombres de las principales subsidiarias y el porcentaje de
participacion de la controladora en ellas;

* La actividad econdémica principal de la controladora y de cada una de
sus subsidiarias consolidadas.

 La relacion entre la controladora y su subsidiaria cuando la
controladora no es propietaria.

* Las razones por las cuales la participacion, directa o indirecta, no
constituye control.

» La fecha de los estados financieros de la subsidiaria utilizados para
la elaboracion de los estados financieros consolidados.
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Estados financieros no consolidados

* El hecho de que se trata de estados financieros no consolidados.
+ Lista de las principales inversiones en subsidiarias, negocios

conjuntos y asociadas.
* La descripcion del método utilizado para el reconocimiento de las

inversiones listadas.

Estados financieros combinados

* Los nombres de las afiliadas, el de sus controladoras y el porcentaje
de participacion de éstas en dichas afiliadas;

» La actividad econémica de las afiliadas que se combinan.

+ La fecha de los estados financieros de las entidades que se

combinan.
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CAPITULO 6  NORMATIVIDAD

6.1 NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA B-7 ADQUISICIONES DE
NEGOCIOS

Esta NIF ayuda a establecer los casos en que se genera una adquisicién de
negocios y reconocer la fecha inicial de los activos netamente adquiridos.

Es preciso identificar un adquirente; aqui se aplicara el “método de compra”. Para
la contraprestacion pagada debe valuarse a cuantia razonable. Este método no
debe ser aplicado a las combinaciones de compafias bajo control comun, en las
cuales el monto de la contraprestacibn no fue determinado por partes
independientes.

v’ Situaciones en que no se aplica

v Constitucion de un negocio.

v Adquisicién y/o fusién de entidades bajo control coman.

v" Adquisicién de activos o0 pasivos que no son un negocio

v' Compra o venta de intereses de la participacién no controladora.
Una adquisicion puede darse cuando:

e Una entidad se convierte en subsidiaria de otra

¢ Dos 0 mas entidades se une o fusionan

e Una entidad transfiere activos netos

e Se hace el intercambio de un negocio por otro

A continuacion se mencionan los términos mas relevantes que se utilizan en esta
NIF:

a) Activos Netos Adquiridos: es el monto neto de activos identificables
adquiridos y pasivos asumidos que se adquieren en una adquisicion de negocios.

b) Activos Identificables: son aquéllos adquiridos en una adquisicion de
negocios que pueden ser separados de la empresa; es decir, que pueden ser
vendidos, rentados, transferidos, intercambiados.

c) Adquisicién de Negocios: es la transaccion por medio de la cual una entidad
adquiere los activos netos de uno o varios negocios y obtiene control sobre los
MisMos.
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d) Fecha de Adquisicion: es aquélla en que el adquirente obtiene control del
adquirido.

e) Mutualista: es una sociedad sin duefios del capital, cuyos miembros reciben
beneficios a través de menores costos de productos o servicios.

f) Negocio Conjunto: es el acuerdo contractual por el cual dos o mas negocios
participan en una actividad econémica sujeta a control conjunto.

g) Valor Razonable: representa el monto en el mercado que estarian dispuestos
a ofrecer para la compra o venta de un activo o para asumir o liquidar un pasivo.

En la NIF B-7 se considera una adquisicién de negocios como:

Transaccion por medio de la cual una entidad adquiere directa o indirectamente el
control de uno 0 mas negocios.
Esta adquisicion puede llevarse a cabo de diversas maneras:

* Transfiriendo efectivo

* Incurriendo en Pasivos

* Emitiendo Instrumentos de capital

* No entregar contratos de prestacion

Método de Compra

Esta comprensién es visualizar la transaccion como una compra de activos netos
en un mercado de competencia. Evaluar si lo adquirido se califica como negocio,
es importante notar que la entidad adquirida, debe producir o brindar bienes o
servicios y que este administrada por un centro de control que encamine sus
esfuerzo al cumplimento de los fines especificos para los que fue creada y valuar
si el costo de la contraprestacion es congruente con lo recibido.

Determinacion de la fecha de adquisicion

Se reconocera en el momento de que la adquirente tomo posesion del control de
negocio y esto ocurre al momento de pagar toda la contraprestacion.

Valor de la contraprestacion

Se otorga a los empresarios antiguos de la adquirida, se compone por la suma de
activos netos transferidos y pasivos asumidos y capital emitido por el comprador,
todos valuados a su valor razonable, excepto por las acciones emitidas para
remplazar pagos basados para la adquirida. La contraprestaciéon puede incluir
efectivo, otros activos, un negocio o subsidiaria, instrumentos de capital, asi como
contraprestaciones eventuales.
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Compra en etapas

Es cuando una entidad adquiere una participacion en una afiliada y en un acuerdo
sucesivo compra una participacion adicional que le da el control de la nueva
subsidiaria, en este caos la participacion pasada que ya se tenia debe valuarse al
valor razonable de la participacion en el capital, utilizando para ellos los valores
asignados a los activos a la fecha de adquisicion la diferencia debe reconocerse
como una ganancia o pérdida.

Cualquier cambio en la participacion que se tenga una vez que se ha adquirido el
control de la subsidiaria sin perder el control, debe reconocerse como una
transaccion de capital.

Normas de Presentacion

Para los activos y pasivos asumidos en una adquisicion deben mostrar; el crédito
mercantil, este debe presentarse como ultimo renglén del activo neto de cualquier
deterioro reconocido y la ganancia en compra debe presentarse en el estado de
resultados como una ganancia no habitual.

Normas de Revelacion

En cuanto a lo que se debe declarar en la adquisicién lo mas relevante es:
a) Nombre y descripcion de la entidad adquirida.

b) Fecha de adquisicion.
c) Porcentaje de participacion con derecho a voto adquirida.
d) Motivo principal de la adquisicion y cémo se adquirié el control.

e) Valor razonable de la contraprestacion total y de cada una de sus y como se
determind.

f) Monto reconocido de contraprestaciones contingentes y activos de
indemnizacion.

g) Monto reconocido de cada grupo importante de activos y pasivos.
h) Monto del crédito mercantil y efectos fiscales que puede tener.
i) Monto de los costos de adquisicion, cuentas de resultados que se afectaron y

costo de emision de instrumentos de capital o deuda, relacionados con la
adquisicién y cdmo se reconocieron.
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j) Monto de cualquier ganancia por la adquisicion, cOmo se reconocid y una
descripcion de las circunstancias que la generaron.

k) Si se ha hecho una oferta para adquirir en un cierto plazo y precio las acciones
de una entidad.

Convergencia con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Esta norma esta en convergencia con la IFRS 3, excepto porque en esta NIF se
considera que reconocer una ganancia en compra, cuando ésta proviene en la
mayoria de los casos de la valuacion de activos intangibles reconocidos en la
adquisicién, no esta de acuerdo con el Marco Conceptual que indica que una
ganancia se reconoce cuando se devenga.

Asimismo, se afecta la confiabilidad en sus caracteristicas secundarias de
veracidad, representatividad y objetividad, pues se esta reconociendo un ingreso
cuando se adquiere un bien y no cuando éste genera un beneficio econémico al
operarlo o enajenarlo.

IN16

IFRS 3 establece la opcion de extrapolar el crédito mercantil pagado por la
participacion controladora para reconocer el que corresponde a la participaciéon no
controladora.

CINIF tomé ésta de extrapolar el crédito mercantil, pues considera que reconocer
la parte del crédito mercantil que pertenece a la participacion no controladora
permite reconocer el crédito mercantil total de la entidad adquirida la cual es
consistente con el reconocimiento de los valores razonables o especificos de los
activos netos adquiridos que requiere esta NIF.

Elegir esta opcidn no crea una divergencia con las normas del IASB, pues el CINIF
adopt6 una de las dos opciones prescritas por la IFRS 3.

NIF B-7 debe aplicarse de forma integral y entenderse en conjunto con el Marco
Conceptual establecido en la serie
NIF A.
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6.2 NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA B-8 ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS O CIMBINADOS

Norma que tiene por objeto establecer los requisitos generales para la
elaboracion y presentacion delos estados financiero s consolidados o combinados,
asi como para las revelaciones que acompafian a dichos reportes financieros.

Pronunciamiento que es aplicable a cualquier entidad que emita estados
financieros de acuerdo a lo estipulado en la Norma Informacion Financiera A-3,
Necesidades de los usuarios y objetivos de los estados financieros.

Cumpliendo con el objetivo de dicha norma esta se divide en dos grades rubros;
Normas de Presentaciéon y Normas de Revelacion.

Normas de Presentacion
Estados Financieros Consolidados

Esta obligada la controladora a presentar estados financieros consolidados de
todas sus subsidiarias y ninguna debe ser excluida de dicha consolidacion
aunqgue presente caracteristicas legales distintas al resto de las entidades.

Requisitos para consolidar

Estados financieros de las subsidiarias deben estar preparados a la misma fecha
de la controlada, en el caso que sean distintos deben acatarse a lo siguiente:

Diferencia de fechas no se mayor a tres meses y este se contante.
Extension del periodo sea igual que el de la controladora.

*Solo la consolidacion debe abarcar operaciones de las subsidiarias por el periodo
durante el cual fueron administradas por la controladora.

*Estados financieros sean preparados en base a las mismas Normas de
Informacién Financiera.

En caso de subsidiarias extranjeras estas primero deben aplicar lo relativo a la
Norma B-15 Conversion de Monedas Extranjeras y NIF B-2 Estado de Flujos de
Efectivo.

*Cuando una subsidiaria tenga a su vez entidades asociadas o negocios
conjuntos esta antes de consolidar con la controladora debe realizar su propia
consolidacion.
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Procedimientos para consolidar
Para consolidar debe procederse como sigue:

1. Anexar a los estados financieros de las subsidiarias, los ajustes al valor de
sus activos netos determinados en el reconocimiento inicial con la aplicacion del
meétodo de como para establecido en la NIF-B-7 Adquisicion de Negocios; Debido
a que no fueron reconocidos por la subsidiaria, la controladora debe reflejarlos en
los estados financieros de su subordinada y actualizar la utilidad o perdida neta y
asi reconocer los efectos de dicho s ajustes

2. Formar los estados financieros de las subsidiarias y de la controladora.;
Con el objeto de conseguir importes de las partidas que sean similares en su
naturaleza y sustancia se debe sumarse rubro por rubro el cien por ciento de del
valor de los activos, pasivos, capital contable, ingresos, gastos y costos.

3. Excluir efectos de operaciones intercompaiias; Se tiene que eliminar las
operaciones realizadas entre si (controladora y subsidiarias) del periodo asi como
de los ejercicios anteriores, esto por transacciones aun no devengadas. Estas
deben ser separarse por el importe total.

4. Descartar inversiones en subsidiarias. Se eliminan los importes de las
inversiones en las subsidiarias que tengan reconocidos la controladora y los
capitales contables de dichas subsidiarias.

5. Fijar la participacién no controladora; Debe segregarse el porcentaje del
capital contable del cual la controladora no ejerce ningin dominio, asi como la
parte proporcional del crédito mercantil y ajuste de activos netos.

6. Presentacion de los Estados Financieros Consolidados;
Balance General.- Se obliga a reflejar el capital contable dividido en:

» Capital contable de la participacion controladora.
» Capital contable de la participacion no controladora.

Estado de Resultados.- Debe demostrar la utilidad neta o perdida neta
consolidada y en seguida dividirlo de la siguiente manera:

» Parte correspondiente a la participacion controladora.
» Parte correspondiente a la participacion no controladora.

Estado de Flujo de Efectivo; Por el método indirecto de debe partir de la utilidad o
perdida antes de impuestos a la utilidad.
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Estado de Variacion en el Capital Contable; Debe partir del saldo inicial del capital
contable consolidado y mostrar los cambios que éste tuvo durante el periodo para,
finalmente, presentar el saldo final consolidado mostrando la participacion
controladora y no controladora. De forma segregada.

Mencionar de acuerdo a la NIF-A-7 que se trata de Estados Financieros
Consolidados.

Puede perder el control la controladora de las subsidiarias con o sin cambios
absolutos o relativos siendo los primeros cuando la controladora dispone total o
parcialmente de su inversion en la subsidiaria, y el segundo cuando se modifica su
porcentaje de participacion.

Para poder identificar el momento que la controladora pierde el control, se toma en
cuanta todos los términos y condiciones de las transacciones mdultiples, las cuales
deben ser consideradas como una y para que ello pueda surtir efecto debe
contarse con lo siguientes

. Se realicen al mismo tiempo o sean dependientes una de la otra.

. Son parte de una estrategia disefiada para obtener un efecto comercial
global.

. Existencia de una transacciones de pende de la realizacion de al menos

una de las otras transacciones.

. Una transaccién por si sola no se considera justificada econémicamente,
pero si lo es cuando se efectlia en conjunto con las otras transacciones.

Estados Financieros Consolidados Comparativos

Dado en el caso en que se haya cambiado la conformacion de la entidad
econdémica gque se consolida, este cambio contable debe aplicarse en forma con la
norma NIFB-1 Cambios y correccion de errores.
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Estados Financieros No Consolidados

Puede presentar estados financieros no consolidados la controladora dada la
situacion donde ella a su vez sea subsidiaria y sus acciones controladores y no
controladores estén de acuerdo y ademas cuente con lo siguiente:

. No mantiene instrumentos financieros de deuda o de capital contable.

. No esta en ningun proceso de registrar estados financieros en alguna
comision de valores.

. No requiere presentar estado financieros para la toma de decisiones.
Estados Financieros Combinados

Tienen por objetivo primordial presentar la informacion financiera de un grupo de
afiliadas. Para poder realizar lo anterior, esta NIF menciona que las entidades
cuenten con las caracteristicas de ser afiliadas.

Normas de Revelacién

En base a lo establecido en esta NIF la informacion financiera debe revelar lo
siguiente:

a) Nombres y porcentaje de participacion de las principales subsidiarias.

b) Actividad econdmica mas importante de la controladora, asi como de cada una
de sus subsidiarias.

c) Comprobar la existencia de control.

d) Motivos por los cuales la participacion directa o indirecta de mas 50% del
poder del voto en un a entidad no constituye control.

e) Fecha que fue utilizada para la elaboracion de los estados financieros
consolidados de la subsidiaria y si estas difieren a la de la controladora mencionar
las razones de esto.

f) Naturaleza y alcance de cualquier restriccion relevante sobre la capacidad de la
subsidiaria para transferir fondos a la controladora.

g) Efectos de la subsidiaria que no resulten en la pérdida de control en el capital a
atribuible a la controladora.

Estados Financieros no Consolidados

Se debe revelar en notas a los estados financieros lo siguiente.
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a) Motivos de la emisién de dichos estados.

b) Se deben hacer referencia a los estados financieros consolidados si se esta en
la obligacion de elaborarlos.

c) Elaborar una lista de las principales inversiones permanentes en las
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas.

d) Mencionar que de la lista mencionada en el punto anterior haya sido de acuerdo
al método de participacion.

Estados Financieros Combinados
En notas a los estados financieros debe referirse lo siguiente:

e Nombres de las afiliadas, el de los duefios comunes y porcentaje de
participacion.

e Actividad econémica de las entidades afiliadas.

e Periodo y fecha de los estados financieros de las empresas que se
combinan.

Vigencia

Entro en vigor el 1 Enero de 2009 dejando sin efecto al Boletin B-8 Estados
Financieros Consolidados y Combinados y valuacién de Inversiones
permanentes en acciones, eliminando la Supletoriedad con a SIC 12 Interpretacion
Consolidaciéon- Entidades de Comercio Especifico.

Convergencia con las Normas Internacionales

Esta NIF converge con la NIC -27, excepto por lo establecido en los parrafos de
esta norma los cuales son IN16 a IN 19, ya que difieren en conceptos tales como
perdida de control y estados financieros no consolidados.

6.3 NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA C-13 PARTES
RELACIONADAS

Esta NIF sustituye al boletin C-13, del mismo nombre y entra en vigor para los
ejercicios que inicien a partir del 1 de enero del 2007. Su finalidad es establecer
las normas particulares de revelacion aplicables a las operaciones con partes
relacionadas, para poner de manifiesto la posibilidad de que los estados
financieros pudieran estar afectados o afectarse en un futuro por la existencia de
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partes relacionadas, asi como por las operaciones celebradas y los saldos
pendientes con estas.

Para entender con claridad esta NIF, es necesario conocer los conceptos
correspondientes

a) Entidad Informante: Es la entidad emisora de los estados financieros.

b) Parte Relacionada: Es toda persona fisica o entidad, distinta a la entidad
informante que:

I) Directa o indirectamente, a través de uno o mas intermediarios:

. Controla a, es controlada por, o est4 bajo control comun de, la entidad
informante, tales como personas fisicas socios 0 accionistas, miembros del
consejo de administracion y personal gerencial clave o directivos relevantes de la
entidad informante;

. Ejerce influencia significativa, sobre, es influida significativamente por, o
esta bajo la influencia significativa comun de, la entidad informante, tales como:
entidades tenedoras de asociadas, asociadas y afiliadas, asi como personas
fisicas socios o accionistas, miembros del consejo de administracion y personal
gerencial clave o directivos relevantes de la entidad informante;

1)) Es un negocio conjunto en el que participa la entidad informante;

1)} Es familiar cercano de alguna de las personas que se ubican en los
supuestos del inciso (i);

IV)  Es una entidad sobre la cual alguna de las personas que se encuentran en
los supuestos sefalados en los incisos (i) y (iii) ejerce control o influencia
significativa; o

V) Es un fondo derivado de un plan de remuneraciones por beneficios a
empleados (incluyendo beneficios directos a corto y largo plazo, beneficios por
terminacion y beneficios al retiro), ya sea de la propia entidad informante o de
alguna otra que sea parte relacionada de la entidad informante;

C) Operaciones entre partes relacionadas: Es toda transferencia de recursos,
servicios u obligaciones realizadas entre la entidad informante y una parte
relacionada, con independencia 0 no un precio o contraprestacion;

d) Familiar cercano: Es un miembro de la familia de una persona que se
considera parte relacionada de la entidad informante y que puede ejercer
influencia sobre, o puede ser influido por, dicha parte relacionada cuando el
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miembro de la familia lleva a cabo operaciones con la entidad informante; entre los
familiares cercanos deben incluirse:

v Hijos y el conyuge, la concubina o el concubinario,

v Hijos del conyuge, la concubina o el concubinario;

v' Personas dependientes del miembro de la familia o de su cényuge,
concubina o concubinario, y

v" Cualquier otra persona sobre la cual las leyes especifiquen que la entidad
debe presentar informacidn sobre partes relacionadas;

e) Personal gerencial clave o directivo relevante: Es cualquier persona que
tenga autoridad y responsabilidad para planear y dirigir, directa o indirectamente,
las actividades de la entidad informante;

f) Control: Es el poder para gobernar las politicas de operacién y financieras
de una entidad, a fin de obtener un beneficio;

9) Influencia significativa: Es el poder para participar en la decision de las
politicas de operacion y financieras de la entidad en la cual se tiene una inversion,
pero sin tener el poder de gobierno sobre dichas politicas; y

h) Negocio conjunto: Acuerdo contractual por el que dos o méas entidades
participan en una actividad econdmica sobre la cual tienen influencia significativa.

Estas entidades realizan operaciones con otras que son independientes; no
obstante, es frecuente que las entidades lleven a cabo operaciones con otras que
no son estrictamente independientes y, en esa medida, los estados financieros
pueden estar afectados (es decir, a precios distintos de los usuales con entidades
independientes). Esta norma exige la revelacion de esa clase de operaciones y la
naturaleza de su relacién con la parte relacionada.

Esta NIF no contempla disposiciones normativas relativas a la valuacién y
presentacion de operaciones con partes relacionadas, no obstante, en su parrafo
11 sefala: la entidad informante debe revelar que las condiciones de las
contraprestaciones son equivalentes a las de operaciones similares realizadas con
otras partes independientes a la entidad informante, solo si cuenta con los
elementos suficientes para demostrarlo.
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¢Quiénes son Partes Relacionadas?

Persona fisica o entidad (distinta de la
informante) que directa o indirectamente a
través de uno o mas intermediarios:

\ 4

Controla a... Es controlada por... Esta bajo control
comun de...
\ 4 A \ 4

La entidad informante

Ejemplos:
Controladoras, subsidiarias y afiliadas

Socios/accionistas, personas fisicas y entidades, miembros del
consejo de administracidn y personal gerencial clave o directivos
relevantes en la entidad informante.
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Persona fisica o entidad (distinta de la
informante) que directa o indirectamente a
través de uno o mas intermediarios.

Ejerce influencia Es influida Esta bajo influencia
significativa sobre.... significativamente por... significativa comun
por... de...
y A 4 A 4

La entidad informante

Ejemplos:
Entidades tenedoras de asociadas, asociadas y afiliadas.

Socios/accionistas personas fisicas y entidades, miembros del consejo
de administracion y personal gerencial clave o directivos relevantes
en la entidad informante.

2.- Es un negocio conjunto (ene | que participa la entidad informante

3.-Es un familiar cercano de algina de las personas en el punto nimero 1

4.- Es la entidad sobre la cual alguna de las personas de los puntos 1, 2 y 3 ejerce control o
influencia significativa

5.- Es un fondo derivado de un plan de remuneraciones por beneficios a empleados (de la entidad
informante o de alguna parte relacionada)
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NIF A-2 POSTULADOS
BASICOS

NIF A-3 NECESIDADES DE
LOS USUARIOS Y

OBJETIVOS DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS

NIF A-4 CARACTERISTICAS
NIF C-13 >

CUALITATIVAS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

NIF A-7 PRESENTACION Y
REVELACION

NIC- 24 CRITERIOS DE
IDENTIFICACION DE LAS
PARTES RELACIONADAS
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De conformidad con la NIF A-2, debe atenderse a los postulados basicos de
sustancia econOmica y entidad econ6mica para considerar la existencia de partes
relacionadas y determinar la relacion entre las partes, con dependencia de la
forma legal de dicha relacion.

Conforme a la NIF A-3, la NIF C-13, considerando que “Los usuarios de la
informacion financiera fundamentan su toma de decisiones econdmicas en el
conocimiento de las entidades y su relacion con estas...”, y para un claro
entendimiento del impacto que las operaciones con partes relacionadas originan
en la entidad informante, requiere que en las notas de los estados financieros se
revele informacién minima sobre las personas y entidades que se consideran
partes relacionadas de la entidad informante, asi como una descripcion de ciertas
operaciones que esta ultima realiza con ellas.

Asi mismo, la NIF C-13 coadyuva al cumplimiento de la NIF A-4 en cuanto a lo
siguiente:

a)Relevancia: ya que al poner de manifiesto, mediante las revelaciones, la
posibilidad de que los estado financieros pudieran estar afectados o afectarse en
el futuro por la existencia de partes relacionadas, asi como por las operaciones
celebradas y los saldos pendientes con estas, influye en la toma de decisiones
econOmicas de quienes utilizan dichos estados financieros;

b) Comprensibilidad: ya que con las revelaciones requeridas se contribuye al
entendimiento del significado de los saldos y operaciones que una entidad lleva a
cabo con sus partes relacionadas;

c) Informacion suficiente: debido a que requiere incorporar, en las notas de los
estados financieros, informacion que puede ejercer influencia en la toma de
decisiones y que es necesaria para evaluar la situacion financiera, los resultados
de operacion y sus cambios; como es el caso de la obligacion de revelar la
relacion entre las entidades controladora y subsidiaria, con independencia de que
se haya llevado a cabo o no operaciones entre ellas en el periodo.

Finalmente, en cumplimiento con la NIF A-7, esta NIF requiere diversas
revelaciones para que los estados financieros de una entidad manifiesten la
probabilidad de que dichos estados financieros puedan estar afectados o afectarse
en el futuro por la existencia de partes relacionadas.

En cuanto a Normas Internacionales se refiere la NIC- 24, ya que incorpora las
definiciones, los criterios de identificacion de las partes relacionadas y las normas
de revelacion que dicha NIC establecen.
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CAPITULO 7 NUEVA NORMATIVIDAD 2012
7.1 ANTECEDENTES

Principales problemas que se plantea al interpretar la informacion financiera es la
falta de un criterio internacional a aplicar. Existe diversidad de normas contables.
Esto genera diversos problemas, principalmente: la imposibilidad de establecer
una comparacion entre dos estados financieros. En consecuencia los datos
obtenidos pueden llegar a perder algo de credibilidad.

Con el fin de poner fin a estos problemas y aumentar a la vez la transparencia de
la informacion, el Internacional Acounting Standards Comité (IASC) en 1995 firmé
con la Organizacion Internacional de los Organismos Rectores de Bolsas)
(I0SCO) un acuerdo mediante el cual se comprometian a revisar las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) con el fin de que fueran empleadas por las
empresas que cotizaban en bolsa.

A consecuencia la Unién Europea (UE) aprob6 un reglamento con el que la
aplicacion de las normas fuera una realidad a partir de Enero de 2005. Con esto la
UE consigue eliminar en cierta medida barreras que dificultan la movilidad de
personas y capital.

Mas tarde se lleva a cabo una restructuracion en el IASC con un cambio de
objetivos a lograr. Debido a esta restructuracion en 2001 el IASC pasa a llamarse
Internacional Accounting Comité Foundation (IASB), y las NIC se rebautizan como
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). El principal objetivo del
IASB es conseguir la homogenizacion de normas contables a nivel mundial.

Surgieron las International Financial Reporting Stanndars (IFRS) (conocidas en
espafnol como las NIIF) por las dificultades de comparar los informes financieros
entre un pais y otro, dado que cada uno tenia sus propias normas contables. Bajo
este esquema, se hace complejo tomar decisiones de negocio de distintos paises
al no contar con informacién homogénea.

Estan disefiadas para ser aplicadas a los estados financieros con propdsito
general, de entidades con animo de lucro, estableciendo requisitos para el
reconocimiento, medicion y presentacion, ademas de revelacion.

Aplican tanto a compaiiias individuales como a estados financieros consolidados.
Estan basadas en principios, confian menos en reglas.

En Estados Unidos el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB, por
sus siglas en ingles) firmo un acuerdo con el IASB en el afio 2002 para adelantar

un proceso de convergencia entre los Principios Contables Aceptados en los
Estados Unidos (USGAAP, por sus siglas en ingles) y las IFRS, la mayoria de los
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paises latinoamericanos (Argentina, Brasil, Costa Rica, Chile, Ecuador, Perq,
Panama, Venezuela) han iniciado o consolidado el movimiento hacia las IFRS.
Se espera que en 2013 tenga un solo lenguaje contable universal.

7.2 PROCESO DE ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (IFRS)

Cada dia son mas las empresas en México que por alguna razén tienen que
adoptar las IFRS, por ejemplo por requisito de su casa matriz o por el reciente
anuncio de la adopcién de IFRS en México por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV).

Por otro lado, lideres de una empresa que adopta IFRS deben involucrarse en su
proceso de adopcion y familiarizarse con los impactos que ésta tiene en su
organizacién. Entender el impacto en los distintos aspectos de la entidad es
importante para poder preparar una adopcion exitosa. El proceso de planeacion
generalmente incluye evaluaciones de temas contables, fiscales, de procesos
internos, de reportes regulatorios, de tecnologia e infraestructura y
organizacionales.

Implicaciones de la transiciéon a IFRS

Pueden tener efectos amplios en las organizaciones que van mas alla se los
sistemas contables y por lo tanto requeriran de un enfoque estratégico y que
involucre a distintas areas dentro de la organizacion. Una “mejor practica” para la
transicion es el desarrollo de un “plan de transicidn” que resulte en una transicion
controlada y eficiente desde un punto de vista de costos. Este proceso es una
oportunidad Unica para las compafiias para revaluar sus politicas contables y
sistemas de informacion financiera.

Estrategia y calendario de adopcion de IFRS

Esta conversion a IFRS requiere establecer una estrategia y un calendario que
permitan a la entidad realizar una transicion controlada y alcanzar una estructura
sustentable de reporte de IFRS.

Se ha visto en con la experiencia en adopciones, principalmente en Europa, que el
calendario de adopcion lleva mas tiempo a muchas empresas del que
originalmente anticipan.

Algunas razones para esto incluyen:

*Preparacién de informacion financiera comparativa que se requiere para la
adopcion;

*Naturaleza de aplicacion retrospectiva de la adopcion;

*Y al alto impacto que tiene en la organizacién la adopcién de IFRS.
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A fin de cuentas, las entidades tienen que establecer una estructura para
implantar IFRS. Desarrollar un plan adecuado al principio del proceso
normalmente ayuda a la empresa a equiparse para los cambios derivados de la
implantacion.

Antes de que una empresa puede entrar en una fase de implantacion de IFRS, el
Director de Finanzas de una empresa (0 puestos equivalentes) junto con otros
lideres de las areas clave de la organizacién, necesitan conferir de manera
proactiva: mayor sensibilizacion hacia IFRS, evaluar las capacidades de la entidad
para adoptar IFRS de manera controlada y planear el mejor enfoque para la
adopcion y capacitacion del personal.

Planeaciéon inteligente puede dar a la empresa ventajas que tal vez sus
competidores globales ya tienen. La siguiente figura muestra un ejemplo de

estrategia de implantacion de IFRS.

Impactos Clave De Adopcion IFRS

Aspectos contables

Procesos y reportes
estatutarios

Tecnologia e
infraestructura

Aspectos
organizacionales

-Enfoque Gral. De adopcion
de IFRS.

-Controles internos y
procesos

- Estructura del
mayor general y
catalogo de cuentas,
incluyendo medidas
de desempefio

-Estructuras fiscales

-Politicas de primera
adopcién, incluyendo fechas
de reportes y uso de
exenciones.

-Informacion interna para la
toma de decisiones

-Consolidacién

-Tesoreriay
administracion del
efectivo

-Consideraciones para
politicas contables sobre una
base continta.

Incluyendo alternativas y
enfoque de principios

Procesos de consolidacién

- Subsistemas,
incluyendo
configuracion y
captura

-Clausulas
contractuales, legales
y de préstamo

-Reportes estatutarios
considerando
oportunidades relacionadas
a la adopcion de IFRS

- Capacidad de
manejar distintas
normas durante el
proceso de transicion

- Recursos humanos,
incluyendo
capacitacion,
estructuras de sueldos
y compensaciones

- Comunicaciones
internas

- Comunicaciones
Externas
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7.3 CONVERSION DE LAS NORMAS CONTABLES ANTERIORES A LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (IFRS)

En enero de 2009, la CNBV hizo adecuaciones a la regulacion correspondiente
para establecer el requerimiento a las entidades que divulgan su informacion
financiera al publico a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) de elaborar
obligatoriamente su informacién financiera con base en las IFRS. La obligacién es
a partir del aflo 2012, permitiendo hacerlo de forma anticipada.

Esta decision es consecuencia de que los mercados de valores en la actualidad
se encuentran globalizados; por ello, los participantes en los mismos tienen la
necesidad de contar con un conjunto Unico de normas contables a escala
internacional para lograr que la informacién financiera de las entidades que
divulgan su informacioén financiera a través de la BMV esté determinada con las
mismas normas contables que las utilizan en el extranjero; consecuentemente, se
entiende, dicha informacién se podra utilizar en cualquier parte del mundo, dado
gue sera comparable.

En principio, con base en la Circular Unica de Emisoras, estan obligadas todas las
entidades que divulgan su informacion financiera a través de la BMV; no obstante
lo anterior, con base en las "Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y otros participantes del mercado de valores" no estan
incluidas las emisoras, fideicomitentes y garantes que sean entidades financieras,
debido a que éstas deben aplicar la normatividad contable que en forma especifica
establezca el organismo que las regula. Por ejemplo, en el caso de un banco, éste
debe seguir la normatividad que establezca la CNBV; o en caso de una
aseguradora, ésta debe seguir los criterios de la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas.

Asimismo, es posible que por otras razones, algunas otras entidades tomen la
decision de cambiar de base normativa. Por ejemplo, las subsidiarias de entidades
gue cotizan en la BMV.

Este requerimiento implica que las entidades obligadas cambien la base de
preparacion de sus estados financieros: de Normas de Informacién Financiera
(NIF) a IFRS, lo que provocard que la informacidbn mostrada en los estados
financieros con base en NIF sea modificada a partir del periodo en que se adopten
las IFRS.

Dicho cambio de base normativa se considera un hecho relevante, dado que la
estructura financiera de la entidad, sus resultados de operacién y sus flujos de
efectivo determinados con base en NIF muy probablemente serdn diferentes
desde el enfoque de las IFRS.
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Ante la necesidad de informar oportuna y adecuadamente sobre dicho cambio, el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera (CINIF) decidi6 emitir
una Interpretacion a las NIF para requerir a las entidades que:

En los estados financieros que emitan a partir de la emision de la INIF y hasta el
tercer trimestre del ejercicio inmediato anterior al de la adopcion de las IFRS,
revelen:

a) decision de la entidad de adoptar las IFRS;
b) fecha prevista para la adopcion; y

c) posible impacto que provocara la adopcion de las IFRS en los diferentes rubros
de los estados financieros.

Asimismo, en los estados financieros del cuarto trimestre y en los del cierre anual
correspondiente al ultimo ejercicio en el que la entidad emita estados financieros
de acuerdo con la NIF, debera revelarse que durante el periodo posterior a dichos
estados financieros, la entidad ya llevo a cabo el cambio en su base normativa de
NIF a IFRS. Finalmente, ser& importante revelar:

e Una descripcion de los cambios a las principales politicas contables; y
e Estimacién del efecto de los principales cambios en los estados
financieros.

En la conversion a IFRS los efectos no son Unicamente contables, sino también
de negocios. Por lo anterior, en el proceso de conversidn se deben considerar
varios aspectos:

1. Contabilidad y reportes financieros

2. Planeacion fiscal. Revision de los impactos fiscales originados por la
conversion a IFRS (por ejemplo, la determinacién del capital contable y plan de
dividendos).

3. Relacion es con los inversionistas. El principal reto de las compafias sera
comunicar de manera adecuada y oportuna todos los efectos de la adopcion de
las IFRS a aquellos interesados clave en la informacion financiera del negocio
gue pudieran tener una percepcion distinta de este cambio.

4. Recursos Yy sistemas de reporte administrativo. Deben considerar, la
contabilidad financiera y los sistemas de reporte, que los requerimientos para la
revelacion de informacion financiera bajo las IFRS son mas detallados y deben
ser facilmente conciliables con los reportes administrativos (sistemas
alimentadores).
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5. Indicadores de desempefio. Estos implicaran un grado mayor de revelacion y
un posible cambio en los indicadores de desempefio previamente reportados.

6. Finanzas Corporativas. La tendencia bajo IFRS es que los valores razonables
y los modelos de valuacion sean utilizados cada vez mas en los instrumentos
financieros.

Ademas de considerar la revisién de contratos de deuda.

7. Aspectos regulatorios. Se deben considerar las normas emitidas por los
organismos respectivos (CNBV, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), etc.) respecto a la validez del cambio a IFRS. Asimismo, considerar las
implicaciones que tendra la adopcion de las IFRS en el control interno, incluyendo
el proceso de documentacion y prueba de los requerimientos.

8. Beneficios a empleados. El monto de los beneficios pagados, con base en
planes de compensacion de acuerdo al desempefio, puede diferir al utilizar
informacion bajo IFRS.

Pagina 135



Consolidacion de la Informacién Financiera dentro del Sector Alimenticio.

¢Cuando comenzar el ejercicio de
conversion?
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7.4 IMPACTOS QUE PUDIERAN TRAER CONSIGO LA CONVERSION A LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (IFRS)

Dependiendo de que tan cerca o lejos se encuentren las politicas actuales de la
entidad con respecto a IFRS, se pueden generar impactos derivados de la
conversion en diversos ambitos dentro de la entidad, asi como oportunidades que
deben considerarse para aprovecharlas.

Como se menciond anteriormente, la conversion a IFRS no es Unicamente un
ejercicio técnico contable. En la medida en que se encuentren mas diferencias
entre las politicas contables actuales de la entidad y las IFRS , puede haber
efectos en otros dmbitos del negocio que deben ser monitoreados y, en su caso,
atendidos para minimizar su impacto negativo, o bien, para aprovechar la
oportunidad que produzca el efecto en caso de que sea favorable.

Algunos de los impactos mas importantes que puede traer consigo una
conversion a IFRS son las siguientes:

» Sistemade informacion y de contabilidad financiera

Deberan ser capaces de generar informacion consistente y robusta para la
presentacion de la informacién financiera. Estos sistemas deberan ser capaces,
tanto de generar informacion sobre depreciacion de los activos en cumplimiento
con IFRS, como de capturar nueva informacion para las revelaciones requeridas,
tales como informacion por segmentos, valores razonables de los instrumentos
financieros y transacciones con partes relacionadas.

Notas a los estados financieros consolidados en IFRS requerirdn informacion
detallada descriptiva y cuantitativa. Como resultado de lo anterior las compafiias
tendran que revaluar sus sistemas y procesos existentes para asegurar de que
pueden proporcionar toda la informacién requerida bajo las normas nuevas.

» Impuestos

Conversion a las IFRS podria tener un impacto significativo en los estados
financieros y, por lo tanto, en las obligaciones fiscales. Es indispensable llevar a
cabo una revision cuidadosa de las estrategias de planeacion fiscal existentes,
para comprobar que sigan cumpliendo sus objetivos con los cambios creados por
las IFRS. Asimismo, dentro del contexto de un grupo internacional, las
implicaciones tributarias de convertir a IFRS deben revisarse para cada
jurisdiccion incluida en el grupo.
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En especial, deben considerarse lo siguiente:
1.- Existe conexion directa entre las normas de contabilidad y las tributarias

2.- Cual es el impacto en los impuestos a la utilidad y/o impuestos diferidos,
dependiendo de las normas tributarias se alinean con las normas de contabilidad o
no

3.- Si las normas tributarias difieren de las normas contables, ¢ Cual es el impacto
de los ajustes de conversion?

» Comunicacién con inversionistas

Podran originar las IFRS cambios importantes en las ganancias reportadas y en
diversos indicadores de desempefio. Por lo tanto, resultara de suma importancia
manejar las expectativas de los mercados y concientizar a los analistas.

Administracion de la entidad debe entender las diferencias que podrian surgir en la
forma como se percibe el desemperio de la entidad, tanto internamente como en el
mercado, y acordar los mensajes clave que se transmitiran a los inversionistas, y a
otras partes interesadas. Las ganancias reportadas podran diferir del desempefio
comercial percibido, debido al creciente uso de los valores razonables y nuevas
restricciones en las practicas existentes.

En consecuencia, es necesario volver a revisar los indicadores utilizados para
evaluar, tanto el desempefio del negocio como el desempefio ejecutivo.

» Administracion de las compensaciones

Monto de los beneficios pagados de acuerdo con los planes de compensaciones a
empleados y ejecutivos con base en su desempefio podria diferir
significativamente como resultado de su calculo, usando la informacion preparada
de acuerdo con las IFRS, ya que los resultados financieros de una entidad asi
determinados, podrian diferir de manera considerable de los resultados calculados
bajo las NIF (0 normas utilizadas con anterioridad).

En consecuencia, dichos planes podrian requerir cambios importantes para
recompensar una actividad que contribuye al éxito de una entidad dentro del
nuevo régimen.

» Administraciéon de convenios de deuda

En la convergencia con las IFRS podria requerirse la renegacién de contratos que
hacen referencia a las cifras reportadas, tales como indicadores y medidas
acordadas con bancos.
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Utilidades distribuibles

Sin embargo, al final del ejercicio de conversion, puede haber un efecto neto en el
monto de las utilidades retenidas. Este efecto puede presentar un incremento o un
decremento en las utilidades distribuibles que tendra que ser analizado para
determinar el plan de distribucién de utilidades en anos subsecuentes a la luz del
nuevo nivel de capital disponible.

Por otra parte, es necesario considerar que las IFRS estén orientadas hacia los
valores razonables. Lo que con mucha frecuencia resulta en ganancias y pérdidas
no realizadas. Se deberd analizar si dichos efectos pueden considerarse para
calcular las utilidades distribuibles, con el fin de asegurar que la distribucion de
dichas utilidades no resulte, al final, en una reduccién del capital accionario.

7.5 METODICA PARA LA QONVERSIC)N DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (IFRS)

Autoridades regulatorias en materia financiera alrededor del mundo, han buscado
la manera de que las empresas presenten informacion financiera consistente y
comparable, que proporcione a los inversionistas un entendimiento claro sobre la
situacion financiera de las compafias publicas.

Actualmente, la tendencia internacional es precisamente unificar la normatividad
contable, bajo el marco de las IFRS; el proceso de conversion de estados
financieros va mas alld de la determinacion cuantitativa de las diferencias, de
hecho, en muchas ocasiones se subestima el esfuerzo que se requiere con
relacion a los cambios a efectuar, principalmente en:

v Sistemas de informacion financiera
v Entrenamiento del personal
v" Impacto de las IFRS en la situacion financiera del negocio

Esto da como resultado una mayor inversién de tiempo y dinero al no planear el
proyecto de conversion en forma ordenada y con la anticipacién necesaria

Este esquema de las IFRS en México entro en vigor cuando la CNBV anuncio que
las entidades emisoras deberan presentar su informacion financiera bajo el IFRS a
partir de 2012, por lo que es necesario realizar la transicion de NIF mexicanas
hacia IFRS.

Esta conversion puede afectar significativamente las operaciones cotidianas de las
empresas, la forma en que se llevan a cabo los negocios y la manera de
interpretar la informacion financiera, lo anterior representa un posible impacto en la
rentabilidad reportada por las empresas, asi como en posibles implicaciones
fiscales
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Empresas mexicanas tienen la oportunidad excepcional de hacer que los tiempos
funcionen en su favor si actlan con suficiente antelacion a los plazos de
conversion a IFRS. Las acciones tempranas les permitiran controlar los costos,
entender y controlar el dificil &mbito de la implementacion y garantizar un plan de
transicion eficiente.

Derivado de lo anterior, es importante que se valoren los siguientes puntos para
hacer que los tiempos jueguen a favor de las entidades que estaran en un proceso
de conversion.

e Cambios contables que afectan més alla de los reportes financieros

A pesar de que la expectativa es que la mayoria de los cambios impulsados por
las IFRS son contables, algunos de sus requerimientos impactaran otras areas
ademas de las de contabilidad, esto podria provocar que la administracion cambie
su préctica empresarial.

Algunas de las ventaja que hay en México es que no se requeriran cambios
radicales, ya que la normatividad mexicana ha estado convergiendo con la
normatividad internacional, esto aunado a que existen algunas normas
internacionales que ya se han estado utilizando por “supletoriedad”, como lo
sefala el marco conceptual de la NIF emitidas por el CINIF. Sin embargo, hay que
prestar especial cuidado para identificar las posibles diferencias que existen entre
si para evaluar el grado de cambios que se requerira incorporar.

Contabilidad de impuestos diferidos y reconocimiento de ingresos son dos
ejemplos importantes. ldentificar las implicaciones de los cambios contables
requeridos o elegidos toma tiempo, ya que el impacto puede ser amplio y variar en
importancia. En adicion a lo anterior, la interrelacion de los cambios contables con
los sistemas, procesos del negocio, impuestos y operaciones generales ampliara
el tiempo necesario para abordar todos los problemas identificados.

e Consideraciones fiscales

Se debera evaluar si es posible utilizar los IFRS para efectos fiscales o hay que
seguir preparando la informacién bajo NIF como se hacia antes del cambio de
normatividad. Es posible que se pueda partir de la base de IFRS, sin embargo es
un punto que se tiene que corroborar con las autoridades fiscales.

e Impacto en los contratos principales

Cambio en normatividad y la eleccion de las nuevas politicas contables puede
requerir que se tengan que redisefiar los términos y condiciones de contratos
externos e internos. La transicibn a IFRS impactara en un gran namero de
contratos en la gran mayoria de las companias.
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Por tanto, al negociar los nuevos contratos es importante considerar tanto las
implicaciones actuales bajo las NIF vigentes como las implicaciones bajo IFRS
que puedan surgir para cuando se decida adoptar las mismas. Ejemplos de los
contratos que podran necesitar una revision son aquellos de tesoreria, como
contratos de derivados y convenios financieros. Los instrumentos financieros que
califican para la contabilidad de cobertura bajo NIF pueden no calificar para
contabilidad de cobertura bajo IFRS, y por lo tanto afectar la contabilizacion de los
mismos.

Se necesitara revisar los contratos y garantizar si las estrategias de cobertura
continuaran siendo efectivas bajo IFRS. Asimismo, pudiera ser el caso que algun
convenio registrado bajo NIF haya sido reconocido como un instrumento de capital
y al adoptar IFRS se tenga que clasificar el mismo instrumento como un pasivo
financiero y, por ende, los contratos financieros relativos a los contratos de deuda
se vean afectados. Los grupos de Tesoreria necesitaran revisar los contratos y
evaluar si los acuerdos financieros deben ser modificados.

e Gestion de proyectos

Durante el proyecto participara personal de distintos departamentos, con
diferentes habilidades, por eso sera necesario contar con un coordinador de dicha
gestiébn que lleve el control de las tareas realizadas y por realizar, y de un
seguimiento adecuado a las mismas. La coordinacién del proyecto lleva consigo
un sentido de orientacién y uniformidad al proceso, al mismo tiempo que actia
como motor para impulsarlo.

Para la designacién del coordinador o coordinadores se deberd contar con la
participacion de los asesores y directores de proyectos con experiencia en
conversion a IFRS.

Por ultimo, la claridad lleva a una ejecucién efectiva del proyecto. Esto quiere decir
la claridad en: los objetivos, las funciones y responsabilidades, las metas
acordadas y su cumplimiento en tiempo, asi como en la estructura del plan del
proyecto y el proceso de resolucion de problemas.

Comunicacion con las partes interesadas

Por lo tanto una estrategia eficaz de comunicacion entre las partes que se
consideran clave en el proceso genera tanto la familiarizacion requerida para el
proyecto como la aceptacion necesaria para el mismo.

Este plan de comunicacion debe considerar tanto a los interesados internos como
los externos. Como se mencionaba anteriormente, es importante identificar
aguellos contratos que deberan ser revisados a la luz de la nueva normatividad.

En ese sentido, la comunicacién externa con los terceros involucrados es crucial
para lograr una renegociacion de los términos de los contratos. Asimismo la
comunicacion interna es importante y la administracion de la compafiia debera ser
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proactiva para evaluar los cambios relacionados con la adopcién de IFRS para
tomar las decisiones financieros relativos a los contratos de deuda se vean
afectados.

e Comunicacion con las partes interesadas

Estrategia eficaz de comunicacion entre las partes que se consideran clave en el
proceso genera tanto la familiarizacion requerida para el proyecto como la
aceptacion necesaria para el mismo.

Este debe considerar tanto a los interesados internos como los externos. Como se
mencionaba anteriormente, es importante identificar aquellos contratos que
deberan ser revisados a la luz de la nueva normatividad.

En ese sentido, la comunicacion externa con los terceros involucrados es crucial
para lograr una renegociacion de los términos de los contratos. Asimismo la
comunicacién interna es importante y la administracion de la compafia debera ser
proactiva para evaluar los cambios relacionados con la adopcion de IFRS para
tomar las decisiones logra a través de la practica, lo que reducird al minimo la
curva de aprendizaje y ayudara a que reportar bajo IFRS sea repetible una vez
gue la conversion haya terminado.

¢ Incorporacion o “embedding”

Esta conversion en si se considera un evento Unico, sin embargo sus efectos son
de larga duracién y las decisiones tomadas durante este proceso pueden resultar
complicadas. Es de vital importancia que las IFRS pasen a ser parte de la rutina
diaria y sin considerarlas una carga adicional.

Incorporaciéon de los cambios y la implementacion de controles internos
apropiados ayudaran a minimizar el riesgo de errores y asegurara que el reporte
bajo IFRS sea sostenible en el futuro.

En el momento de la implementacion los objetivos a largo plazo operacionales y
de procesos de la compafia también se alineardn mas estrechamente con la
conversion a las IFRS.

Por altimo, una de las recomendaciones mas importantes a considerar es efectuar
un diagnéstico del posible impacto de la transicion a IFRS para estimar la
magnitud de los cambios que se requeriran, lo cual es mucho mas que un puro
ejercicio contable.

Pagina 142



Consolidaciéon de la Informacion Financiera dentro del Sector Alimenticio.

7.6 ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (IFRS)

México, siendo un pais dentro del sistema globalizado, se ve en la enfrenta de
incluirse en las normas contables internacionales, esto con el fin de eliminar
barreras que dificultan la movilidad de capital y de personas y por ende la
informacion financiera.

Aparte de la incorporacion de la UE a los mencionados reglamentos, existen mas
de 100 paises que han adquirido los estandares estipulados en las IFRS, tales
como Brasil, Sudafrica, India, Corea, Japon, Canada, Pakistan, Colombia,
Estados Unidos, Costa Rica, Ecuador, Guatemala, Honduras, Panama, Peru,
Republica Dominicana, Singapur, Australia y China.

Debido a lo antes mencionado, México, quien para incrementar la competitividad y
la inversion extranjera directa en sus mercados, debe sentar las bases para que la
informacion financiera sea confiable y sobre todo util, anuncio atreves de la CNBV
en 2005 el plan para la adopcién de las IFRS para las empresas publicas en la
BMV.

Para el 27 de Enero de 2009 la CNVB, Instituto Mexicano de Contadores Publicos
(IMPC), Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas
Informacién Financiera (CINIF) y la (SHCP) dieron a conocer mediante el Diario
Oficial de la Federacion la obligatoriedad de las entidades publicas a preparar sus
primeros estados financieros bajo el esquema de IFRS a mas tardar para los
ejercicios iniciados al 01 de Enero de 2012 y dichos estados deberan ser
auditados de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).

Requisito primordial para que las compafiias publicas (es decir emisoras de
acciones o titulos de crédito en México) fue informar a mas tardar 30 de Junio de
2011 su plan de implementacion, el cual deberia incluir por menos, el detalle del
sugerido plan y actividades para la transicion, situacion de los sistemas de
informacion e identificacion preliminar de los principales efectos en los estados
financieros originadlos por dicha adhesion.

Exceptuando aquellas que sean financieras ya que estan deberan seguir
reportando sus estados financieros de acuerdo a las normas contables locales.

Se permite a las emisoras publicas extranjeras (excepto entidades financieras)
presentar informacién bajo US GAAP, o los principios locales de la emisora
relativa (si estos difieren) siempre y cuando se incluya en el documento detallado
las diferencias entre dichos preceptos y las IFRS.

Adicional a lo anteriormente dicho se debe presentar como informacion extra una
conciliacion de las cuentas mas relevantes que permitan cuantificar cierta
discrepancia.
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Entidades financieras (emisoras, fideicomitentes o garantes) extranjeras podran
presentar datos bajo IFRS, US GAAP y otras politicas contables o los criterios
especificos emitidos por la CNVB. En caso que no hubiese requerimientos
concretos, se debera revelar un documento detallado los desacuerdos entre
dichos razonamientos.

Es de vital importancia conocer la norma IFRS 1 Adopcion de IFRS por primera
vez. (First-time Adoption of International Financial Reporting Standards), esta
requiere que incluso para el ejercicio de conexion, las entidades presenten
informacion financiera comparativa de, por lo menos un ejercicio, lo cual implica
que tendran que referenciar informacion comparativa bajo IFRS del ejercicio 2011.
De lo contrario, sus estados financieros No cumpliran con los patrones
establecidos.

Esta regula que empresas usen de manera adecuada las IFRS, los objetivos, el
procedimiento a aplicar, las excepciones de aplicar alguna.

En cuanto al procedimiento esto es lo que dice la norma: “La entidad preparara un
balance de apertura con arreglo a los criterios utilizados en la fecha de transicién
a los estatutos fijados. Este es el punto de partida para la contabilizacion segun la
dicha regla. La entidad no necesita presentar este balance de apertura en sus
primeros estados financieros con arreglo a este cddigo”. Es decir que se actuara
desde un afio antes acorde a las leyes citadas.

Respecto a las politicas contables esto es lo que se puede leer: “La entidad usara
las mismas politicas contables de acuerdo a los reglamentos. Estas politicas
contables deben cumplir con cada NIIF vigente en la fecha de presentacion de sus
estados financieros en periodo de vigencia de estas”.

Finalmente, incluye excepciones obligatorias y voluntarias a la regla general de
adopcion (general el balance inicial a la fecha de transicidbn como si siempre se
hubiera usado IFRS y politicas contables vigentes a la fecha de empalmar).

Adopcidén Anticipada

Se permite a las emisoras elaborar sus estados financieros con anterioridad a la
fecha obligatoria descrita anteriormente.

Para tomar esta opcion, se requiere que la compaiia informe a la CNBV su
decision los primeros 90 dias del ejercicio en que se aplicaran IFRS y se envié en
el mismo plazo el plan de implementacion.

Por otra parte la CNBV tuvo algunos de las siguientes razones para ligarse a estos
pronunciamientos.

Pagina 144



Consolidaciéon de la Informacion Financiera dentro del Sector Alimenticio.

1. Lograr la comparabilidad de las entidades publicas en México con el resto
del mundo, al emplear bases de preparacion consistentes.

2. Ubicar a las empresas nacionales a la altura de aquellas a nivel
internacional al emitir estados financieros con informacion mas
transparente.

3. Facilitar el proceso de consolidacion de grupos multinacionales con
actividades internacionales, asi como simplificar los requisitos a
inversionistas extranjeros en el mercado de capitales de México.

Aunqgue las NIF han estado convergiendo con US GAAP o NIIF durante los ultimos
aflos aun existen varias diferencias que deberan analizarse con detalle. Las
principales son:

Instrumentos Financieros

Reconocimiento de los ajuste de inflacion.

Determinacion de la moneda funcional y conversién de moneda extranjera
Beneficios laborales.

Impuestos diferidos.

Deterioro de activos de larga duracion en ciertos conceptos.

Mayores requerimientos de revelacion.

Dada la situacion con los estandares internacionales pudiese darse el caso
especifico distinto entre paises y mercados y a veces, resulta complicado la
aplicacion de dichos reglamentos trayendo como consecuencia que la informacion
reportada pierda exactitud y comparabilidad.

Aungue esto no es un impedimento para lograr alinear los objetivos de la IFRS con
la normatividad fiscal nacional y asi impulsar el desarrollo del pais y consolidarlo
como una potencia dentro de los mercados involucrados.

7.7 ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (IFRS) PARA EMPRESAS QUE CONSOLIDAN

Referente a empresas que consolidan y su apego a IFRS surge un concepto el
cual es la ‘“influencia significativa” esta toma cierta relevancia a la hora de
consolidar o combinar estados financieros y dependiendo su definicién, puede o
no considerarse al momento de consolidar. Las IFRS sefialan que dicha influencia
es tener al menos 20%$% del poder de voto mientras que las NIF sefalan este
porcentaje como 25% (10% en caso de empresas publicas)

Otro tema competente a la consolidacion y una vez determinadas la relacion de
las empresas relacionadas con la controladora, es el método de valuacion de las
asociadas y subsidiarias. Estas normas permiten valuar a estas mediante costo o
“fair value” (valor razonable), mientras que las NIF sefalan que estas mismas
deben ser valuadas bajo el meto de participacion.
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IFRS dentro de las IAS 1, indican que debe presentarse entre otros estados
financieros, un estado de utilidad integral, el cual remplaza al actual estado de
resultados. De igual forma, es importante sefalar que la nueva norma también
indica que en el caso de que una entidad de forma retrospectiva una politica
contable, una reclasificacion de partidas o una correccion a sus estados
financieros, debera presentar adicionalmente, un estado de posicion financiera al
inicio del periodo comparativo mas antiguo.

NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados; Objetivo es mejorar la
relevancia, fiabilidad, y comparabilidad de la informaciébn que una entidad
controladora proporciona en sus estados financieros consolidados y separados.

Por lo tanto un grupo debe utilizar politicas contables uniformes para informar
sobre transacciones y otros eventos en similares circunstancias. Deberan
eliminarse en su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y gastos.

Realizar estados financieros consolidados, una entidad combina estados
financieros de la controladora y sus subsidiarias, linea por linea, agregando
partidas que representen activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de
contenido similar. Esto puede hacerse de la siguiente manera.

a) Eliminar el importe en libros de la inversion, junto con la porcion del
patrimonio perteneciente a la controladora.
b) Identificar las participaciones no controladoras en los activos netos, los
cuales se integran de:
a. Importe en la fecha de combinacion inicial.
b. En los cambio habido en el patrimonio desde la fecha de la
combinacion.

Cuando una entidad elige, o se le requiriere por regulacién fiscal local, presentar
estado separado, las inversiones en subsidiarias, entidades controladoras de
forma conjunta y asociadas debe contabilizarse al costo o de acuerdo con la NIC
39 “Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Medicion”

Esta compafia debe revelar la informacion sobre la naturaleza de la relacion entre
la entidad controladora y sus subsidiarias.
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CASO PRACTICO

Cumpliendo con los requerido por la Norma de Informacion Financiera B-8
“Estados Financieros Consolidados o Combinados realizar lo siguiente:

Incorporar los estados financieros a las subsidiarias, los ajustes al valor de
sus activos netos determinados en el reconocimiento inicial con la
aplicacion del método de compra establecido en la Norma de Informacion
Financiera B-7 “Adquisiciones de Negocios”

Integrar los estados financieros de la controladora y subsidiarias.

Eliminar operaciones intercompanias.

Eliminar inversiones en subsidiarais.

Determinar la participacion no controladora.

Presentar estados financieros consolidados

De acuerdo a la siguiente informacion se procede a realizar lo anteriormente
mencionado.

Las compafias Mexfam, S.A. de C.V. y Borreguito, S.A. de C.V. forman un grupo
comercial, donde la primera es tenedora del 80% de las acciones con derecho a
voto de la segunda, consolidaran sus estados financieros al 31 de Diciembre de
2011, para tales efectos presentan los siguientes reportes financieros.

Se efectlan las siguientes transacciones intercompafias

1.

La compra de las acciones de Borreguito se realizo al inicio del ejercicio
sobre la base de su capital contable, pagando por estas $ 1, 820,
000.00.Durante el ejercicio no hubo modificaciones al capital contable de
Borreguito, a excepcion del resultado del ejercicio.

La inversion en obligaciones que revela Borreguito corresponde a una
emision realizada por la Controladora.

Borreguito denota un saldo de clientes por la cantidad de $350, 000.00,
resultado de operaciones de venta a crédito a Mexfam.

Mexfam recibié servicios durante el ejercicio de Borreguito por la cantidad
de $29, 000.00, los cuales fueron pagados al 100%.

Mexfam realizo ventas de equipo de oficina a Borreguito por la cantidad de
$90,000.00, el cual tenia un valor contable de $ 75, 000.00.

Borreguito vendié a Mexfam durante el ejercicio, equipo de transporte por
$120, 000.00, el cual tenis un valor contable de $ 142, 000.00.

Borreguito vendié Mexfam maquinaria y equipo por $ 280, 000.00 a su valor
contable.

Mexfam vendié a Borreguito mercancia con valor de $ 1, 500, 000.00 que
incluia un 10% de utilidad.
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9. Dentro del inventario final de Borreguito se encuentran $60, 000.00 de
producto que corresponde a las compras efectuadas a Mexfam.

Las compaiiias involucradas proporcionan los siguientes estados financieros.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS MEXFAM, S.A.DEC.V. BORREGUITO, S.A. DEC.V.
Cajay Bancos 120,583.00 190,321.00
Clientes 590,216.00 460,432.00
Documentos por cobrar 360,000.00 370,000.00
Intereses por cobrar sobre Inversiones en Obligaciones - 24,000.00
Almacen 1,780,135.00 1,400,243.00
Maquinariay Equipo 1,670,000.00 1,180,000.00
Equipo de Oficina 230,000.00 160,000.00
Equipo de Transporte 590,000.00 325,000.00
Inversiones en Obligaciones - 200,000.00
Inversiones en Acciones de Subsidiaria 1,820,000.00 -
Gastos de Organizacion 128,000.00 63,500.00
Suma Activo 7,288,934.00 4,373,496.00
PASIVOS
Proveedores 848,934.00 1,127,932.00
Documentos por Pagar 360,000.00 615,000.00
Acreedores Diversos - 500,564.00
Obligaciones en Circulacion 1,000,000.00 -
Interes por Pagar s/Obligaciones en Circulacion. 120,000.00 -
Suma Pasivo 2,328,934.00 2,243,496.00
CAPITAL CONTABLE
Capital Social 3,900,000.00 1,500,000.00
Reserva Legal 470,000.00 320,000.00
Reserva de Prevision 220,000.00 180,000.00
Utilidad del Ejercicio 370,000.00 130,000.00
Suma Capital Contable 4,960,000.00 2,130,000.00
Suma Pasivo y Capital Contable 7,288,934.00 4,373,496.00
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ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
MEXFAM BORREGUITO

(+) Ventas 2,735,000.00 2,337,000.00
(-) Costo de Ventas 1,908,865.00 1,897,757.00
(=) Utilidad Bruta 826,135.00 439,243.00

(+) Gastos de Venta 268,000.00 160,133.00

(+) Gastos de Administracion 237,135.00 132,110.00

(+) Gastos Financieros 39,000.00 58,000.00

(-)  Productos Financieros 86,000.00 13,000.00

(=) Suma de Gastos de Operacién 458,135.00 337,243.00
(-) (=) Utilidade Operacién 368,000.00 102,000.00
(-) Otros Gastos 28,000.00 18,000.00
(+) Otros Productos 30,000.00 17,000.00
(+) Ingresos por Servicios - 29,000.00
(=) Utilidad de Impuestos 370,000.00 130,000.00
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Desarrollo

1.- Se procede a determinar la participacion no controladora con respecto ala
subsidiaria.

Determinacion de la Parte no Controladora
BORREGUITO MEXFAM
Capital Social 1,500,000.00
Reserva Legal (+) 320,000.00
Reserva Prevision (+) 180,000.00
Capital Contable (=) 2,000,000.00
Inversiones en acciones sub. 1,820,000.00
Porcentaje de Posesion () 1,600,000.00
Credito (=) 220,000.00
Porcentaje de terceros (Participacion de No Controladora) 400,000.00

El Porcentaje de Posesion se calcula de la siguiente manera:

Participacion Controladora

Capital Contable de Subsidiaria 2,000,000.00
Pocentajde Posesion Controladora (80%) (*) 0.80
Porcentaje de Posesion (=) 1,600,000.00

Partcipacion Terceros

Capital Contable de Subsidiaria 2,000,000.00
Porcentaje de No controladora (20%) (*) 0.20
Particpacion No controladora (=) 400,000.00

2.-Se registran las operaciones intercompaniias para que posteriormente se realice
la eliminacién de las mismas.

1.- Compra de Acciones de Borreguito al inicio del ejercicio sobre la base de
su capital contable.

CONCEPTO PARCIAL DEBE HABER
1

Capital Social 1,500,000.00
Resena Legal 320,000.00
Resenva Prevision 180,000.00
Credito Mercantil 220,000.00

Inversiones en acciones sub. 1,820,000.00

Participacion no Controladora 400,000.00
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2.-Inversion en obligaciones de Subsidiaria la cual corresponde a una
emision de Controladora.

2
Obligaciones en Circulacion 200,000.00
Inversiones en obligaciones 200,000.00

Se registran los intereses de la transaccion efectuada por inversion en
obligaciones.

2a

Intereses por pagar sobre obligaciones en circ. 24,000.00
Intereses por cobrar sobre inv en oblig. 24,000.00

3.-Saldo en Clientes de Borreguito por ventas a crédito a Mexfam.

3

Proveedores 350,000.00
Clientes 350,000.00

4.-Servicios realizados a Mexfam por subsidiaria.

4
Ingresos por Senvicios 29,000.00
Gastos de administracion 29,000.00

5.- Mexfam venta de equipo oficina a Borreguito

5
Otros Productos 15,000.00
Equipo de Oficina 15,000.00

6.-Venta de Borreguito a Mexfam equipo de transporte.

6
Equipo de Transporte 22,000.00
Otros Gastos 22,000.00

Se registra la participacion no controladora de la venta de Subsidiaria.

6a
Participacion no Controladora 4,400.00
Utilidad 4,400.00
Equipo de Transporte 22,000.00
Porcentaje de No Controladora (20%) (*) 0.20
Particicpacion No Controladora (=) 4,400.00
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7.-No se realiza asiento contable ya que no presenta ninguna cantidad
pendiente de saldar.

8.- Mexfam vendi6 a Subsidiaria maquinaria y equipo y obtiene una utilidad
del 10%.

Ventas 1,500,000.00
Costo de Ventas 1,500,000.00

Registro de porcentaje de utilidad por la operacion efectuada.

8a
Utilidad 5,454.00

Almacen 5,454.00

Invetanrio Final de Borregutio 60,000.00

Unidad mas porcentaje de utilidad (=) 1.10

(=) 54,545.45

Porcentaje de Utilidad (*) 0.10

Utilidad obtenida. (=) 5,454.55

9.-Registro de porcentaje de No Controladora en la utilidad del ejercicio de

Subsidiaria.
9
Utilidad 26,000.00
Particpacion no Controladora 26,000.00
Utilidad del Ejercicio de Subsidiaria 130,000.00
Porcentaje No Controladora (*) 0.20
Participacion No controladora. (=) 26,000.00

Se elaboran las siguientes hojas de trabajo correspondientes a cada estado
financiero reflejando los movimientos realizados en los asiento de diario para

obtener saldos consolidados.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
HOJA DE TRABAJO

CONCEPTO

Caja y bancos

Clientes

Documentos por cobrar

Intereses por cobrar s/inv en obligaciones
Almacen

Magquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de transporte

Inversiones en obligaciones
Inversiones en accion de subsidiaria
Gastos de Organizacién

Credito Mercantil

SUMAS ACTIVO

Proveedores

Documentos por pagar

Acreedores

Obligaciones en circulacion

Intereses por pagar sobre obligaciones
SUMAS PASIVO

Capital social
Reserva Legal
Reserva prevision
Suma Capital
Utilidad del ejercicio

Participacion no controladora

MEXFAM BORREGUITO
DEBE HABER DEBE HABER

120,583.00 190,321.00
590,216.00 460,432.00
360,000.00 370,000.00
0.00 24,000.00
1,780,135.00 1,400,243.00
1,670,000.00 1,180,000.00
230,000.00 160,000.00
590,000.00 325,000.00
0.00 200,000.00
1,820,000.00 0.00
128,000.00 63,500.00
0.00 0.00
7,288,934.00 4,373,496.00

848,934.00 1,127,932.00

360,000.00 615,000.00

0 500,564.00

1,000,000.00 0.00

120,000.00 0.00

2,328,934.00 2,243,496.00

3,900,000.00 1,500,000.00

470,000.00 320,000.00

220,000.00 180,000.00

4,590,000.00 2,000,000.00

ELIMINACIONES
DEBE HABER

350,000.00

24,000.00
5,454.55

15,000.00

22,000.00
200,000.00
1,820,000.00

220,000.00
242,000.00 2,414,454.55

350,000.00

200,000.00
24,000.00
574,000.00

1,500,000.00
320,000.00
180,000.00

SALDOS CONSOLIDADOS

DEBE

310,904.00
700,648.00
730,000.00
0.00
3,174,923.00
2,850,000.00
375,000.00
937,000.00
0.00

0.00
191,500.00
220,000.00

9,489,975.45

3,998,430.00

5,491,545 45

HABER

1,626,866.00
975,000.00
500,564.00
800,000.00
96,000.00

3,900,000.00
470,000.00
220,000.00

479,945.45
421,600.00

9,489,975.45
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ESTADO DE RESULTADOS

HOJA DE TRABAJO

CONCEPTO
Ventas
-) Costo de Ventas
=) Utilidad Bruta
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+)
+)
)
=)

Gastos de Venta

Gastos de Administracion
Gastos Financieros
Productos Financieros
Suma Gastos de Operacion

Utilidad de Operacion

Otros gastos

Otros productos

Ingesos por servicios
Utilidad antes de Impuestos
Movimientos en Utilidades

MEXFAM
DEBE HABER
2,735,000.00
1,908,865.00
268,000.00
237,135.00
39,000.00
86,000.00
28,000.00
30,000.00
370,000.00

Participacion No Controladora

PARTICIPACION NO CONTROLADORA

BORREGUITO
DEBE HABER
2,337,000.00
1,897,757.00

160,133.00

132,110.00

58,000.00
13,000.00

18,000.00
17,000.00
29,000.00
130,000.00

UTILIDAD

ELIMINACIONES

5,454.55
26,000.00

4400

31,454.55

4400

4400 400,000.00
26,000.00

4400 426,000.00
421,600.00

27,054.55

DEBE HABER

1,500,000.00

1,500,000.00

29,000.00

22,000.00
15,000.00
29,000.00
27,054.55

SALDOS CONSOLIDADOS
DEBE HABER
3,572,000.00
2,306,622.00
428,133.00
340,245.00
97,000.00
99,000.00
24,000.00
32,000.00
507,000.00
27,054.55
479,945.45
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De acuerdo a lo anterior se elaboran los estados financieros consolidados.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
ACTIVO PASIVO
CIRCULANTE Proveedores 1,626,866.00
Cajay Bancos 310,904.00 Documentos por Pagar 975,000.00
Almacen 3,174,923.45 Acreedores Diversos 500,564.00
Clientes 700,648.00 Obligacion en Circulacion 800,000.00
Inversiones en Obligaciones - Interes por Pagar s/Obligaciones en circulacion 96,000.00
Inversiones en Acciones Subsidiarias -
Interes por Cobrar sobre Inversiones - TOTAL PASIVO 3,998,430.00
Documentos por Cobrar 730,000.00
Suma Circulante 4,916,475.45 CAPITAL CONTABLE
NO CIRCULANTE Contribuido
Maquinariay Equipo 2,850,000.00 Capital Social 3,900,000.00
Equipo de Oficina 375,000.00 Suma Capital Contribuido 3,900,000.00
Equipo de Transporte 937,000.00
Gastos de Organizacién 191,500.00 Ganado
Credito Mercantil 220,000.00 Reserva Legal 470,000.00
Suma No Circulante 4,573,500.00 Prima en Venta de Acciones 220,000.00
Utilidad del Ejercicio 479,945.45
Suma del Capital Ganado 1,169,945.45
Participacion No Controladora 421,600.00
5,491,545.45
TOTAL CAPITAL
TOTALACTIVO 9,489,975.45 SUMA PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 9,489,975.45
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Ventas 3,572,000.00
(-) Costo de Ventas 2,306,622.00
(=) Utilidad Bruta 1,265,378.00
(-) Gastos de Venta 428,133.00
(-) Gastos de Administracion 340,245.00
(=)  Utilidad de Operacidn 497,000.00
(+)  Costo Integral de Financiamiento 2,000.00
(=)  Utilidad Financieria 499,000.00
(+) Otros gastos y productos 8,000.00
(=) Utilidad Neta 507,000.00
(-) Participacion No Controlada 21,600.00
(-) Movimientos 5,454.55
(=) Utilidad Neta Antes de Impuestos 479,945.45
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CONCLUSIONES:

A partir de la investigacion realizada, se ha logrado esclarecer las interrogantes que se
tenian acerca del desarrollo del sector alimenticio, pues se tiene conocimiento de que
sigue teniendo un crecimiento de demanda, debido al aumento de poblacién es por eso
que hoy en dia existen diversos negocios y/o empresas dedicadas a este giro con
diferentes caracteristicas, lo cual hace que con el transcurso del tiempo tenga cada vez
mayor impacto en el pais.

A lo largo de la historia de México se ha visto que la inflaciébn ha tenido muchas
variaciones, es por eso que es importante reflejar la inflacion dentro de los estados
financieros, actualizandolos para que estos reflejen la situacion financiera real del ente
econOémico y de esta manera poder tomar decisiones con unas bases solidas.

También, el crecimiento empresarial ha originado organizaciones que gestionan bajo
una misma matriz de decision, este fendmeno ha provocado que las normas contables
desarrollen teorias en las cuales se incluye las de la Consolidacién de Estados.

Se afirma que la contabilidad en México atraviesa un momento importante en su historia.
La adopcién de la nueva normatividad puede hacer que el camino parezca complicado
por tal razon es importante seguir trabajando para poder tener una convergencia
adecuada.

Su proceso de internacionalizacion de las empresas y de los capitales, ha orientado a la
convergencia de las teorias, las normativas de los paises y de las practicas de
consolidacion, aunque persisten diferencias.

Esta transicion a la nueva normatividad tiene como fin impulsar el desarrollo de México
incrementando su competitividad y consolidandolo como una potencia dentro de los
mercados emergentes.
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GLOSARIO

Accionista: aquella persona natural (persona fisica) o juridica que es propietaria de
acciones de los distintos tipos de sociedades anonimas o comanditarias que pueden
existir en el marco juridico de cada pais.

Acicate: Se llama acicate a una espuela sin roseta

Actividad comercial: proceso cuyo objetivo es hacer llegar los bienes desde el
productor al consumidor. La comercializacion involucra actividades como compra-venta
al por mayor y al por menor, publicidad, pruebas de ventas, informacion de mercado,
transporte, almacenaje y financiamiento, entre otras.

Actividades industriales: comprende las actividades de transformacién de materias
primas en productos elaborados de forma masiva en las fébricas.

Activo: es todo aquel bien o derecho que posee una persona fisica o juridica que puede
convertirse en liquidez, es decir, que se puede valorar en términos monetarios.

Adquirente. Aquel que ha entrado en relacion juridica con alguna de las partes de un
contrato y respecto de los que es materia u objeto del mismo, ya en virtud de un nuevo
negocio juridico, ya en virtud de la Ley.

Adquisicién. Es la compra por parte de una persona juridica del paquete accionario de
control de otra sociedad, sin realizar la fusion de sus patrimonios.

Afiliadas. Son compafias que tienen accionistas comunes o administracion comun
significativa.

Agricultura: Conjunto de los ganados de una regién o pais.

Alimentos Transgénicos; Son aquellos que fueron producidos a partir de un
organismo modificado genéticamente mediante ingenieria genética. Dicho de otra forma,
es aquel alimento obtenido de un organismo al cual le han incorporado genes de otro
para producir las caracteristicas deseadas.

Amortizacion: distribucion de un valor o un costo en determinado periodo de tiempo, a
menudo con el propadsito de reducir el impacto del mismo en la economia general.

Anaerodbico: Los organismos anaerobios o anaerobicos son los que no utilizan oxigeno
(O2) en su metabolismo, mas exactamente que el aceptor final de electrones es otra
sustancia diferente del oxigeno. Si el aceptor de electrones es una molécula organica
(piravico, acetaldehido, etc.) se trata de metabolismo fermentativo; si el aceptor final es
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una molécula inorgénica distinta del oxigeno (sulfato, carbonato, etc.) se trata de
respiracion anaerobica.

Aranceles: Un arancel es un impuesto o gravamen que se aplica a los bienes que son
objeto de importacién o exportacion.

Asociada. Es una compafiia en la cual la tenedora tiene influencia significativa en su
administracion sin llegar a tener control.

Autoridad hacendaria: Se encarga de captar y asignar los recursos que los
contribuyentes pagan por via de los impuestos, derechos, contribuciones de mejoras y
aportaciones de seguridad social.

Balance General: también conocido como estado de situacion patrimonial o balance de
situacién, es un conjunto de datos e informaciones presentados a modo de documento
final que incluye un panorama de la situacion financiera de una entidad o empresa y que
a menudo tiene lugar una vez al afio.

Biotecnologia: Empleo de células vivas para la obtencion y mejora de productos
utiles, como los alimentos y los medicamentos.

Capital Liquido: Es el residuo del activo, detraido el pasivo de una persona natural o
juridica.

Capital: es un factor de produccion constituido por inmuebles, maquinaria o
instalaciones de cualquier género, que, en colaboracion con otros factores,
principalmente el trabajo y bienes intermedios, se destina a la produccién de bienes de
consumo

Ciclo Financiero: Se integra la adquisicion de materias primas, la transformacién de
éstas en productos terminados, su venta, la documentacién de una cuenta por cobrar, y
la inyeccion de efectivo para reiniciar el ciclo nuevamente, es decir, el tiempo que suele
tarda en realizar su operacién normal.

Compaiiia Controladora: Corporacion o sociedad que posee o tiene control sobre otra
u otras corporaciones o compafias; puede ser una compafia tenedora (o controladora)
de acciones 0 una compafia principal (0 matriz); posee mas del 50% del capital de las
acciones comunes.

Compaiiia Subsidiaria: Es aquella compafiia cuya mayoria de acciones ordinarias (mas
del 50%) es propiedad de otra empresa, es decir que tienen la mayoria de acciones con
derecho a voto de una sociedad compaiiia tenedora
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Compaiiias Afiliadas: Son aquellas empresas que, sin tener inversiones de
importancia entre si, tienen accionistas comunes que son propietarios del 25% o mas de
las acciones ordinarias.

Comprensibilidad. El que debe tener los conocimientos suficientes para comprender la
informacion, ya que debido a que la informacion es de vital importancia para la toma de
decisiones.

Consolidacién: La combinacion de dos o mas empresas, lograda por la transferencia
de los activos a una nueva corporacion organizada con tales fines.

Contraprestacién. Préstamo o servicio que debe una parte contratante como
compensacion por lo que h recibido o debe recibir.

Convergencia: Es la accién de dirigir algo hacia un mismo punto.

Costo de ventas: El costo de venta es el costo en que se incurre para comercializar un
bien, o para prestar un servicio. Es el valor en que se ha incurrido para producir o
comprar un bien que se vende.

Crédito Diferido; Son ingresos que no han sido devengados o ganados y que
corresponden a diferentes periodos de tiempo.

Crédito Mercantil: estimacién de la valoracion anticipada de la potencialidad del
negocio.

Creosota: Es un compuesto quimico derivado del fraccionamiento de alquitranes
procedentes de la destilacibn de carbones grasos (hulla) preferentemente a
temperaturas comprendidas entre 900 y 1200 °C.

Crisis: (del latin crisis, a su vez del griego kpioig) es una coyuntura de cambios en
cualquier aspecto de una realidad organizada pero inestable, sujeta a evolucion;
especialmente, la crisis de una estructura. Los cambios criticos, aunque previsibles,
tienen siempre alguin grado de incertidumbre en cuanto a su reversibilidad o grado de
profundidad, pues si no serian meras reacciones automaticas como las fisico-quimicas.
Si los cambios son profundos, subitos y violentos, y sobre todo traen consecuencias
trascendentales, van mas alla de una crisis y se pueden denominar revolucion.

Cuantia. El volumen de bienes o dinero determinado en un caso dado.

Cuentas de Balance: Son aquéllas que figuran en el balance general y corresponden a
las que quedan después de haber saldado las presupuestarias y las de resultados al
concluir un ejercicio fiscal.
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o Déficit alimenticio.
o Déficit comercial.

Déficit Fiscal: El concepto de déficit fiscal, déficit presupuestario o déficit publico
describe la situacién en la cual los gastos realizados por el Estado u otras entidades
publicas en un determinado periodo, normalmente un afio, superan a sus ingresos.

« Déficit presupuestario.

Déficit: Es una escasez de algun bien, ya sea dinero, comida o cualquier otra cosa. La
palabra déficit, por tanto, se utiliza para referirse a diversas situaciones como las
siguientes:

Depreciacion: El término depreciacion se refiere, en el ambito de la contabilidad y
economia, a una reduccion anual del valor de una propiedad, planta o equipo. Esta
depreciacion puede derivarse de tres razones principales: el desgaste debido al uso, el
paso del tiempo y la obsolescencia.

Derogar: Se denomina al procedimiento a través del cual se deja sin efecto a una
disposicion normativa, ya sea de rango de ley o inferior.

Devaluacion: es la disminucion del valor nominal de una moneda corriente frente a otras
monedas extranjeras. La devaluacion de una moneda puede tener muchas causas, entre
éstas una falta de demanda de la moneda local o una mayor demanda de la moneda
extranjera. Lo anterior puede ocurrir por falta de confianza en la economia local, en su
estabilidad, en la misma moneda, entre otros. El proceso contrario a una devaluacion se
conoce como revaluacion.

Devengado: Es el reconocimiento y registro de un ingreso o un gasto en el periodo
contable a que se refiere, a pesar de que el desembolso o el cobro pueda ser hecho,
todo o en parte, en el periodo anterior o posterior.

Devengar. Se denomina al acto de registrar los Ingresos o egresos en el momento en
gue nacen como derechos u obligaciones.

Diversificandose: Se conoce como diversificacion al proceso por el cual una empresa
pasa a ofertar nuevos productos y entra en nuevos mercados, por la via de las
adquisiciones corporativas o invirtiendo directamente en nuevos negocios. Existen dos
tipos de diversificacion dependiendo de si existe algun tipo de relacion entre los
negocios antiguos y nuevos de la compafia. EI motivo por el que las compafias se
diversifican es la busqueda de sinergias o una reduccién del riesgo global de la
empresa. La diversificacion es una de las cuatro estrategias de mercado definidas en la
matriz de Ansoff.

Pagina 161


http://es.wikipedia.org/w/index.php?title=D%C3%A9ficit_alimenticio&action=edit&redlink=1
http://es.wikipedia.org/wiki/Balanza_de_pagos
http://es.wikipedia.org/wiki/D%C3%A9ficit_presupuestario
http://es.wikipedia.org/wiki/Moneda
http://es.wikipedia.org/wiki/Demanda_(econom%C3%ADa)
http://es.wikipedia.org/wiki/Revaluaci%C3%B3n
http://es.wikipedia.org/wiki/Empresa
http://es.wikipedia.org/wiki/Oferta
http://es.wikipedia.org/wiki/Producto_(marketing)
http://es.wikipedia.org/wiki/Mercado_(marketing)
http://es.wikipedia.org/wiki/Negocio
http://es.wikipedia.org/wiki/Matriz_de_Ansoff

Consolidacién de la Informacion Financiera dentro del Sector Alimenticio.

Dividendos: Es la retribucion a la inversion que se otorga en proporcion a la cantidad de
acciones poseidas con recursos originados en las utilidades de la empresa durante un
periodo determinado y podra ser entregado en dinero o en acciones.

EBITDA; Es un indicador financiero representado mediante un acrénimo que significa en
inglés “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization", (Beneficio
antes de Intereses, Impuestos, Depreciaciones y Amortizaciones).Se calcula a partir del
resultado final de explotacion de una empresa, sin incorporar los gastos por intereses o
impuestos, ni las disminuciones de valor por depreciaciones o0 amortizaciones, para
mostrar asi lo que es el resultado puro de la empresa.

Entidad Econdmica: Es una unidad identificable que realiza actividades econdémicas,
constituida por combinaciones de recursos humanos, recursos naturales y capital,
coordinados por una autoridad que toma decisiones encaminadas a la consecucion de
los fines para los cuales fue creada.

Entidad Juridica: es toda persona fisica o toda persona juridica constituida de
conformidad con el derecho nacional aplicable en su lugar de establecimiento, o con el
derecho comunitario o internacional, dotada de personalidad juridica y que tenga la
capacidad, en nombre propio, de ser titular de derechos y obligaciones

Estabilidad: es la situacion equilibrada de diversas variables en un plazo apreciable.

Estado de Resultados: informacion relativa al resultado de sus operaciones en un
periodo dado. Muestra ingresos, costos, gastos y la utilidad o pérdida resultante

Estado de Variaciones en el Capital Contable: informacién que muestra los cambios
de inversion de los propietarios.

Estados Financieros Combinados: Son los documentos que se elaboran con el fin de
presentar la situacion financiera y los cambios en la misma, asi como el resultado de las
operaciones de un grupo de companias afiliadas, como si fueran una Entidad Econdmica
independiente de sus personalidades juridicas.

Estados financieros consolidados: son aquéllos estados financieros que presentan la
situacion financiera, la utilidad o pérdida neta, las variaciones en el capital contable y los
flujos de efectivo consolidados de una entidad economica conformada por la entidad
controladora y sus subsidiarias;

Estados Financieros: representaciones alfanuméricas que clasifican y describen la
situacion financiera y el resultado de operacion de un ente de acuerdo a principios de
contabilidad.
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Esterilizacién: en las ciencias de la salud (principalmente en medicina, en medicina
veterinaria), en biologia y en quimica, la esterilizacion (microbiologia) es el proceso de
eliminacion de toda forma de vida, incluidas las endosporas. Se utiliza para eliminar la
contaminacion microbiana de productos sanitarios, formas farmacéuticas estériles,
equipos de produccion de formas farmacéuticas estériles, etc.

e Exceso de produccién o suministro sobre la demanda (véase oferta y demanda)

Fermentacion: es un proceso catabolico de oxidacién incompleta, totalmente
anaerobico, siendo el producto final un compuesto organico

Fusion. Constituye una operacion usada para unificar inversiones y criterios comerciales
de dos compafiias de una misma rama o de objetivos compatibles.

Ganaderia; Labranza o cultivo de la tierra.

Gerencial. Es entregar informacién financiera a los altos ejecutivos de una empresa
para que ellos puedan tomar decisiones correctas y acertadas para el cumplimento de
metas.

Grupo. Representa a la compafiia tenedora y sus subsidiarias.

Impuestos: es una clase de tributo (obligaciones generalmente pecuniarias en favor del
acreedor tributario) regido por derecho publico. Se caracteriza por no requerir una
contraprestacion directa o determinada por parte de la administracibn hacendaria
(acreedor tributario).

Industria Alimenticia: es la parte de la industria encargada de la elaboracién,
transformacion, preparacion, conservaciéon y envasado de los alimentos de consumo
humano y animal.

Innovacion: es la creacibn o modificaciéon de un producto, y su introduccidon en un
mercado. Innovar proviene del latin innovare, que significa acto o efecto de innovar,
tornarse nuevo o renovar, introducir una novedad.

Instrumento Financiero; Es un activo comerciable de cualquier tipo, ya sea dinero en
efectivo; evidencia de propiedad en alguna entidad; o un derecho contractual a recibir o
entregar o cualquier otro documento financiero con fuerza legal.

Intangibles. Los activos intangibles estan compuestos por derechos susceptibles de
valoracion economica, identificables, tienen caracter no monetario y carecen de
apariencia fisica.
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Intereses: la utilidad, la ganancia, el valor o el provecho de algo. También refiere al
lucro que se produce por el capital.

Inversiéon: es el acto mediante el cual se adquieren ciertos bienes con el animo de
obtener unos ingresos o rentas a lo largo del tiempo. La inversion se refiere al empleo de
un capital en algun tipo de actividad o negocio con el objetivo de incrementarlo.

Inversiones Temporales: Son documentos a corto plazo (certificados de deposito,
bonos tesoreria y documento negociables), valores negociables de deuda (bonos del
gobierno y de compafias) y valores negociables de capital (acciones preferentes y
comunes), adquiridos con efectivo que no se necesita de inmediato para las
operaciones.

Liquidez: Representa la cualidad de los activos para ser convertidos en dinero efectivo
de forma inmediata sin pérdida significativa de su valor

Litigio: Es un conflicto de intereses calificado y elevado a una autoridad jurisdiccional
por un sujeto de derecho con una intencién, o pretension, contra otro que manifiesta una
resistencia o que se opone al planteamiento del primero.

Metanal: El formaldehido o metanal es un compuesto quimico, mas especificamente un
aldehido (el mas simple de ellos) es altamente volatil y muy inflamable, de féormula
Hzc:O.

Mutualista. Estado donde la propiedad de los medios de produccién pueda ser
individual o colectiva siempre que el intercambio de bienes y servicios represente
montos equivalentes de trabajo.

Nivel de Precios: Valor en unidades monetarias de una cesta de productos utilizada
para hacer una comparacion con los precios de los mismos productos en un periodo
anterior.

Nominales: Nominal, de la palabra latina noman (nombre), puede referirse a:

Organoléptica: Las propiedades organolépticas son el conjunto de descripciones de las
caracteristicas fisicas que tiene la materia en general, segun las pueden percibir
nuestros sentidos, como por ejemplo su sabor, textura, olor, color. Su estudio es
importante en las ramas de la ciencia en que es habitual evaluar inicialmente las
caracteristicas de la materia sin instrumentos cientificos.

Oscilaciones: Se denomina oscilacion a una variacion, perturbaciéon o fluctuacion en el
tiempo de un medio o sistema. Si el fendmeno se repite, se habla de oscilacion
periddica. Oscilacidn, en fisica, quimica e ingenieria es el movimiento repetido de un
lado a otro en torno a una posicién central, o posicion de equilibrio. El recorrido que
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consiste en ir desde una posicion extrema a la otra y volver a la primera, pasando dos
veces por la posicion central, se denomina ciclo. El nidmero de ciclos por segundo, o
hercios (Hz), se conoce como frecuencia de la oscilacion.

Ovoproductos: A los productos obtenidos del huevo se les denomina ovoproducto
Paridad: Relacion de cambio entre las distintas monedas.

Partidas monetarias del activo (caja y bancos, inversiones de renta fija, clientes)
Partidas monetarias del pasivo (proveedores, acreedores diversos)

Partidas Monetarias: Son aquéllas que estan pactadas en unidades monetarias fijas y
que a futuro se convertiran en flujo de efectivo (entradas y salidas) y por consecuencia
en un entorno inflacionario se modifica su poder adquisitivo, estas partidas a su vez se
dividen por su naturaleza en dos categorias:

Pasivos estimados : Cemprende los valores provisionados por el ente econémico por
concepto de obligaciones para costos y gastos tales como, intereses, comisiones,
honorarios, servicios, asi como para atender acreencias laborales no consolidadas
determinadas en virtud de la relacién con sus trabajadores; igualmente para multas,
sanciones, litigios, indemnizaciones, demandas, imprevistos, reparaciones Yy
mantenimiento.

Pasivos: En contabilidad, un pasivo es una deuda o un compromiso que ha adquirido
una empresa, institucion o individuo. Por extensién, se denomina también pasivo al
conjunto de los pasivos de una empresa.

Patologia: del griego (Aoyia, logia), estudio del sufrimiento o dafio (rmd6og, mani;o
pathos)— es la parte de la medicina encargada del estudio de las enfermedades en su
mas amplio sentido, es decir, como procesos 0 estados anormales de causas conocidas
0 desconocidas.

Pesos Constantes: Son el valor de la moneda ajustado por la inflacion con el objeto de
hacerlos comparables.

Pesos Nominales: Son el valor histérico de una transaccién, o sea cual fue su valor
econdémico en el momento en que acontecio.

Poligalacturosanasa: Es una enzima hidrolasa, endo o exoglucanasa, que inicia el
corte hidrolitico por el extremo no reductor del polimero de pectina, su sustrato,
especialmente la de bajo metoxilo. Se encuentra en algunas bacterias, hongos y
levaduras, fundamentalmente fitopatégenos, y es de mucha aplicacién en la industria del
zumo.
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Posesion: Es una determinada situacion de hecho. Significa el control fisico o material
de una cosa, es un concepto muy discutido pero hay dos puntos en los que no existen
dudas, la presuncion de la propiedad y material.

Predictivo: Es un conocimiento superior, la ciencia predice como ocurrira los
fenémenos, hechos y acontecimientos.

Prima: Sobreprecio que se paga en la compra de un titulo- valor, sobre su valor nominal.

Primeras Entradas-Primeras Salidas (PEPS); Método de valuacion de inventarios
mediante el cual se considera que lo que se vende es lo que primero entré al almacén,
por lo que el inventario queda valuado a los precios de las ultimas adquisiciones.

Razon social: es el nombre y firma por los cuales es conocida una compafiia mercantil
de forma colectiva, comanditaria o anonima.

Rembolso: Es una accion personal que emana del Contrato de Fianza: si el deudor
paga sin dar aviso al fiador, es posible que éste, ignorando el pago, pague de nuevo. En
este caso el deudor tiene derecho a la accién de rembolso en contra del acreedor, para
poder devolverle al fiador lo que haya pagado (capital) mas los intereses (corrientes que
se devenguen desde el pago), gastos y eventualmente los perjuicios que el contrato
hubiere irrogado al fiador, aunque la fianza haya sido ignorada del deudor

Regalias: es el pago que se efectla al titular de derechos de autor, patentes, marcas o
know-how a cambio del derecho a usarlos o explotarlos, o que debe realizarse al Estado
por el uso o extraccion de ciertos recursos naturales, habitualmente no renovables.

Relevancia: es una caracteristica cualitativa de la informacion contable, en el sentido de
gue una informacién puede ser relevante para un usuario y no para otro, para un tipo de
decision y no para otro.

Rentabilidad: Se refiere, a obtener mas ganancias que pérdidas en un campo
determinado.

Representante legal: es la persona a quien la ley le faculta actuar en representaciéon de
una empresa, institucion o entidad.

Revelacion. La informacion contable presentada en los estados financieros debe
contener en forma clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de
operacion y la situacion financiera de la entidad.

Revisor fiscal: Es una institucion que es ejercida en cabeza de un profesional de la
Contaduria capaz de dar Fe Publica sobre la razonabilidad de los estados financieros,
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validar informes con destino a las entidades gubernamentales y juzgar sobre los actos
de los administradores.

Saldo deudor: Cuando los débitos sean mayores que los créditos

Siderargica: Arte de extraer hierro y de trabajarlo.
e Sintagma nominal, sintagma cuyo nucleo esta constituido por un nombre.

Sistema de Inventarios Perpetuos: Consiste en registrar las operaciones de
mercancias de tal manera que se pueda conocer en cualquier momento el valor del
inventario final, el costo de lo vendido y la utilidad o la pérdida bruta

Situacion Financiera: La situacion financiera es la que estudia la posibilidad que tiene
el agente econdmico de generar riqueza de su propiedad esto es la creacién de bienes
econdmicos.

Sociedad Andnima: es aquella sociedad mercantil cuyos titulares lo son en virtud de
una participacion en el capital social a través de titulos o acciones.

Solvencia: Capacidad de una persona fisica o juridica para hacer frente a sus
obligaciones de pago a medida que estas van venciendo.

Subsidiaria: Es la empresa que es controlada por otra denominada tenedora o
controladora.

e Superavit de capital

e Superavit econémico (compara el superavit del consumidor con aquél del
productor)

e Superavit fisico (en la teoria econdémica de Piero Sraffa)

e Superavit presupuestario, como anténimo de déficit presupuestario

Superavit: es la abundancia de algo que se considera util o necesario. Es un término
empleado sobre todo en economia. Asi tenemos:

Suscripcion de Acciones: Es un contrato por el cual una persona llamada suscriptor,
se compromete a entrar en la sociedad andnima, en el plazo y condiciones estipuladas,
el precio de una cierta cantidad de acciones adquiridas, y que en cuya virtud este
adquiere la calidad de accionista, debiendo la sociedad por su parte hacer entrega al
suscriptor del titulo de acciones que acredite su participacion en ésta.

Tasas de interés: La tasa de interés (o tipo de interés) es el porcentaje al que esta
invertido un capital en una unidad de tiempo, determinando lo que se refiere como "el
precio del dinero en el mercado financiero”.
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Titulo de Crédito; Aquel documento necesario para ejercer el derecho literal y
auténomo expresado en el mismo.

Transaccion: Determinar en términos monetarios, la cuantia de los bienes, deudas y el
patrimonio que posee la empresa.

Tratadista. Persona que escribe tratados sobre una materia determinada: es un
tratadista de la Edad Media.

Ultimas Entradas, Primeras Salidas (UEPS); Consisten en valuar las salidas del
almaceén, utilizando los precios de las ultimas entradas, hasta agotar las existencias cuya
entrada es mas reciente.

Utilidad Monetaria: Es el resultado de la posesion de inversiones que aumentan su
valor nominal al tiempo que disminuye el valor de la moneda, mientras que
simultaneamente se mantienen pasivos que contindan siendo obligaciones en moneda
corriente

Utilidad: es el interés, provecho o fruto que se obtiene de algo.

Valor Contable: Se trata del valor de una sociedad, y en consecuencia de cada una de
sus acciones, segun los libros de contabilidad. Es un valor histérico actualizado,
deducidas las amortizaciones y el pasivo exigible

Embedding: incorporacion

Informacién Financiera: Conjunto de datos que se emiten en relacién con las
actividades derivadas del uso y manejo de los recursos financieros asignados a una
institucion. Es aquella informacion que muestra la relacion entre los derechos y
obligaciones de la dependencia o entidad, asi como la composicion y variacion de su
patrimonio en un periodo 0 momento determinado.

Inversionistas: Personas que invierten recursos Ley del Mercado de Valores
Metodica: Hecho con un método, ordenado

Yuca: Planta de América tropical, de la familia de las Lilidceas, con tallo arborescente,
cilindrico, lleno de cicatrices, de 15 a 20 dm de altura, coronado por un penacho de
hojas largas, gruesas, rigidas y ensiformes. Tiene flores blancas, casi globosas,
colgantes de un escapo largo y central, y raiz gruesa, de la que se saca harina
alimenticia. Se cultiva en Europa como planta de adorno.
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